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Cap nhat KQKD Q3/2026 va 9T/2026 - VTP

LO1 NHUAN PHUC HOI MANH NHO CAI THIEN BIEN GOP, MANG DICH VU TIEP TUC DAN
DAT TANG TRUONG

Q3/2026, Viettel Post (VTP) ghi nhadn doanh thu thudn 5.773 ty déng (+17% YoY) va LNST
sau loi ich c6 déng thi€u s6 109 ty déng (+28% YoY; +58% QoQ). Két qua tich cuc dén tur hai
yéu té: doanh thu mang dich vu tdng 31% YoY, va bién lgi nhudn gép hop nhat cai thién Ién
6,5% (+1,9 diém % YoY). Ly k& 9T2026, doanh thu dat 16.117 ty déng (+8% YoY), trong khi
LNST van giam 14% YoY xubéng 217 ty déng. So vdéi k& hoach ndm, VTP d& hoan thanh
khoang 82,6% chi tiéu doanh thu va 54,3% chi tiéu LNST.

1. Mang dich vu chuyén phat tiép tuc la dong luc tang trudng chinh

¢ Mang dich vu: Doanh thu Q3 dat 4.781 ty dong (+31% YoY), chiém khodng 83% tdng
doanh thu. San lugng thuong mai dién tlr ti€p tuc tang trén 10% YoY, ho trg nhu cau
chuyén phat.

e Mang thuong mai: Doanh thu dat 992 ty dong (-23% YoY), chu yéu do VTP tiép tuc thu
hep hoat déng kinh doanh thé cao dién thoai.

e Chuyén dich co cau doanh thu: Ty trong mang dich vu tang Ién gilp cai thién chat lugng
doanh thu va bién Igi nhuan hop nhat, bu dap phan suy giam tir mang thuong mai.

2. Bién lgi nhuan gop cai thién ro rét, thuc day lgi nhuan phuc hoi

o Bién lgi nhuan gop hop nhat: Dat 6,5%, tang 1,9 diém % YoY. Trong dd, bién mang dich vu dat
6,5% (+0,4 diém %), con bién mang thuong mai tang manh I&én 6,7% tu muc 0,7% cung ky.

o Loi nhuan gop: Dat khoang 377 ty dong (+63% YoY), tdng nhanh hon dang k& so vdi
doanh thu thuan (+17% YoY).

« Chi phi hoat dong: Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép tdng 96% YoY |én 256 ty
dong, phan nao han ché muc cai thién lgi nhudn. Lgi nhuédn tir HDKD dat 121 ty déng
(+21% YoY).

3. Lgi nhuan phuc héi trong Q3, nhung két qua Iiiy ké van thap hon cung ky

o Két qua Q3/2026: LNTT dat 136 ty dong (+25% YoY; +55% QoQ), LNST sau lgi ich CDTS
dat 109 ty dong (+28% YoY; +58% QoQ).

o Liiy ké 9T/2026: LNTT dat 275 ty déng (-15% YoY), LNST dat 217 ty déng (-14% YoY). Do
két qua ntra dau nam con yéu, da phuc hoi trong Q3 chua du bu dap muc suy giam trudce do.

e Doanh thu va LNST 9 thang lan lugt hoan thanh khoang 82,6% va 54,3% k& hoach nam.
Q4 |1a giai doan cao diém cla nganh chuyén phat, dong thoi 1a phép thlr quan trong doi
véi kha nang duy tri murc bién Igi nhuan mdi.

4.Dong luc dai han tir logistics xuyén bién gidi va hop tac quoc té
o Ctra khau thong minh Lao Cai: HDQT théng qua chu truong dau tu dy an tai 16i théng
quan cau duong b6 Kim Thanh theo Nghi quyét 320/NQ-HDQT ngay 21/10/2026.
¢ Quy mo6 dau tu: Dy an cé dién tich khoang 7,87 ha, tdng von dau tu du kién hon 860 ty
dong, trién khai qua ba giai doan. Giai doan dau du kién thuc hién tUr Q4/2026 dén
Q2/2027.
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e COng nghé van hanh: Du an du kién ing dung hé théng kiém soat phuong tién tu dong
SmartGate, phuong tién van chuyén container tu hanh, hé thdng cau container va trung
tam diéu hanh, giam sat tap trung.

o Hop tac FedEx: C6 thé b6 sung du dia tang trudng cho hoat déng chuyén phat qudc té,
tan dung mang ludi va nang luc khai thac cla hai bén. Cac du an logistics xuyén bién gidi
dugc ky vong dong gop ré nét hon tir ndm 2027 trd di.

Ngay 03/11/2026

5. Danh gia va trién vong

o« KQKD Q3/2026 cho thdy VTP dang phuc héi tich cuc, véi mang dich vu ti€p tuc tang
trudng manh va bién lgi nhuan gop cai thién dang ké. Diém dang chu y la doanh nghiép
chu déng thu hep hoat déng thuong mai cé hiéu qua thap, qua dé cai thién co ciu doanh
thu va chat lugng tdng trudng. Tuy nhién, LNST 9T2026 van giam 14% YoY, cho thay da
phuc hoéi chua thuc su bu dap dugc két qua yéu trong nra dau ndm.

« Trong thai gian tdi, trién vong VTP dugc hd trg bdi nhu cau chuyén phat tir thuong mai
dién tlr, hgp tac véi FedEx va chién lugc phat trién logistics xuyén bién gidi. Q4/2026 la
giai doan quan trong dé danh gia kha nang duy tri bién Igi nhudn sau khi cai thién manh
trong quy vlira qua.

Cac yéu to can theo doi:

e Kha ndng duy tri tdng trudng san lugng chuyén phat khi thuong mai dién tir dan binh
thuong hoda.

o Chi phi van hanh, ddc biét chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép, cé thé gay ap luc Ién
bién loi nhuan.

o Hiéu qua khai thac va tién do trién khai du dn ctra khdu thong minh Lao Cai.

e Kha ndng chuyén hda ting trudng doanh thu dich vu va hop tac qudc té thanh loi nhudn
thuc chat.
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