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BVPS (VND) 13,043 14,519 17,210 17,033
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TCT Co6 phan Buu chinh Viettel (HSX: VTP)

- Ngay 07/08/2026

« VTP dang chuyén déi tif doanh nghiép chuyén phat truyén

thong sang nha cung cap dich vu logistics tich hgp, véi trong
tam mé rong ha tang logistics, kho bai, van tai va logistics
quéc té. KQKD Q2/2026 cho thay doanh thu da quay lai da ting
(+9,85% svck, liy ké H1 +2,07% svck, hoan thanh 52,4% ké
hoach nam), trong khi LNST H1 chi dat 111,8 ty déng (-32,8%
svck) do bién Igi nhuan chiu ap luc tU viéc déng thdi ma rong
dAu tu va chi phi dau vao 8 muc cao trong H1/2026.

Trong ngén han, VTP van phai can bang giita ting truéng quy
md va hiéu qua sinh I6i. Viéc ddy manh dau tu vao ha tang
logistics, cong nghé va ddi xe tao nén tang cho tang trudng dai
han nhung clng gay ap luc 1én bién Igi nhuan. Bén canh do, doi
xe hon 5.000 phuong tién (khoang 90% sU dung diesel) khién
chi phi van hanh nhay cam véi bién ddng gia nhién liéu. DU da ap
dung phu phi nhién liéu va dugc hé trg bsi chinh sach giam thué
xang dau, hiéu qua ti cac khoan dau tu van can thém thsi gian
dé phan anh vao Igi nhuan.

Vé dai han, ching tdi danh gia trién vong cua VTP Ia tich cuc
nhd tang truéng cua thi trudng logistics va thucéng mai dién tu,
hgp tac véi FedEx, chién lugc Go Global, cung qua trinh mé
rong hé théng logistics va chudi cung (ing lanh. Bé&n canh do,
Luat Thuong mai dién tu 122/2025/QH15, Luat 118/2025/QH15 va
Nghi quyét 25/2026/QH16 dudc ky vong sé tao thém déng luc
tdng trudng cho VTP néu dugc trién khai hiéu qua. Tuy nhién,
SHS hién chua dua tac dong tich cuc tu Luat Thudng mai dién tu
122/2025/QH15 vao kich ban du bao cd s8, do can thém thdi
gian danh gia hiéu qua thuc thi trén thuc t&, dac biét déi véi kha
nang han ché cac san TMDT 18n (Shopee, TikTok Shop - hién
chiém khoang 97% thi phan TMBT B2C) uu tién don vi van
chuyén ndi bd/lien két (SPX, J&T), qua dé md rong ca hdi thi
phan cho cac doanh nghiép logistics doc 1ap nhu VTP.

RUi ro chinh gém: (i) 4p luc canh tranh tU cac doanh nghiép
logistics va hé sinh thai van chuyén cua cac san TMDT; (i) bién
déng gia nhién liéu do ddi xe chu yéu sir dung diesel; (iii) tién do
hién thuc hoa hiéu qua tir cac khoadn dau tu vao ha tang logistics,
cdng nghé va ddi xe cham hon ky vong; (iv) ap luc dong tién va
thanh khoan trong giai doan dau tu mé& réng; (v) rui ro thuc thi
déi véi chién lugc Go Global, hgp tac FedEx va cac chinh sach hd
trd nganh, bao gém Luat Thudng mai dién ti; va (vi) muc dinh
gia hién tai da phan anh mét phan ky vong tang trudng dai han,
khién cd phiéu co6 thé chiu ap luc diéu chinh néu céac catalyst
trién khai cham hoac khéng dat ky vong.

Chung t6i danh gia VTP c6 tiém nang tang trudng dai han nhé
chién lugc mé rdng hé sinh thai logistics. Tuy nhién, can thém
thdi gian dé kiém ching kha nang cai thién bién Igi nhuan va hiéu
qua tU cac khoan dau tu, cling nhu hgp tac vdi FedEx. SHS da
cap nhat tac dong cla bién déng gia xadng dau trong H1/2026
vao du bao va sé tiép tuc theo dbi dién bién gia nhién liéu, hiéu
qua kiém soat chi phi, tién do cac du an dau tu va viéc thuc thi
Luat Thuong mai dién ti dé cap nhat quan diém dau tu.


https://finance.vietstock.vn/Viettel-tap-doan-cong-nghiep-vien-thong-quan-doi-viettel.htm?languageid=1
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1. TONG QUAN NGANH & BOI CANH CANH TRANH

« Thi trudng chuyén phat nhanh Viét Nam dudc Allied Market Research du bao dat quy mdé khoang
114.680 ty déng (~5 ty USD) vao nam 2030, véi téc do tang trudng kép giai doan 2022-2030 |&n t4i
24%[nam, phan anh du dia tang truéng dai han I6n nhd thuong mai dién td. Tuy nhién, day clng la
nganh cé rao can gia nhap rat thap: hién c6 khoang 800 doanh nghiép buu chinh hoat déng tai Viét
Nam, khién canh tranh vé gia cudc ngay cang khéc liét.

« Dac diém cau tric quan trong nhat cta nganh hién nay la su dich chuyén quyén luc vé phia cac don vi
chuyén phat gén lién v8i nén tang thusng mai dién ti. Shopee hién chiém khoang 56% thi phan thucng
mai dién tu Viét Nam, TikTok Shop khoang 41%, hai nén tdng nay uu tién st dung cac don vi van
chuyén lién két truc tiép (SPX Express thudc hé sinh thai Shopee, J&T Express c6 quan hé chit ché véi
TikTok Shop), khién cac dan vi chuyén phat doc 1ap nhu VTP, Giao Hang Nhanh (GHN), Giao Hang Tiét
Kiém (GHTK) ngay cang kho canh tranh gianh don hang thuong mai dién ti thuan tay.

[ TH| PHAN THUONG MAI BIEN TU 3
VIET NAM P S AT sttt Ui tién hién thi
ﬁ U TIEN s PX e CAC BON V|
; CHUYEN PHAT
Shopee SUDUNG it e Chi phiconh tranh aleils
56% NEN TANG > SPX EXPRESS hon B
THUGNG MAI DIEN TUf B v chi %
mue{schq::::hai Shon e @ Tich hop hg théng,
ﬁ ' i vén hanh b5 w viettel
Shopee post
+>
Uu tién hidn thi ‘ GHN
E J T don hdng LMD MAMG NHANK TOAN Quidc
d' TikTok Shopl|l oo & EXPRESS
‘ DUNG Chiphiconhtranh _|
\ Sk “.‘"GE —_— ‘ B:&r_s)fﬂnsss) han -.-‘@' GHTK
" THUONG MAI BIEN TU n vi van chuyén
d. TikTok Shop iy <6 quan hé chit ché @ Tich hop he théhg, Ngéry céing khé cgnh tranh
wdi TikTok Shopl) vién hanh t3i vu o gics nhd:-f.cnt:ra"f; .
i\ I'Ig.'ﬂﬂ.‘ Ign thuan iy

N (54 ligu wdic tinh) y

« Xu hudng dao thai cling da xuat hién: Ninja Van Viét Nam chinh thiic chdm dut mang dich vu giao nhan
nhanh (Express Logistics) tU 30/9/2025, tai phan b nguén luc sang cac mé hinh logistics khac, minh
chuing cho &p Iuc canh tranh khién ngay ca cac tén tudi quéc té cling phai thu hep pham vi hoat ddng
tai thi trudng Viét Nam.

CONG NGHE PINH HINH NGANH TMPT VIET NAM

LUAT THUONG MAIDIEN TU 2026: 5 THAY DOI COT LOI
Hiéu luc tir 01/07/2026: Minh bach héa thi truong & bao vé ngudi tiéu dung.

@ THI TRUONG NOIDIA % 61A0 DICH QUOC TE
R N w0 Siét chat ngudi ban
@ U'u tién hang Viét Nam nuéc ngoai
° Khuyén khich cac nén tang uu dai san pham cé '

Bat budc dang ky, chi dinh dai dién
tai Viét Nam va tuan thd thuég, hai
quan.

xuat xtr Viét Nam va ty 1é ndi dia hda cao.
C.2D Chong ddc quyén & thao tung
dh Nghiém cam ép budc st dung dich vu déc quyén
va thao tldng hién thi hodc danh gia san pham.

F: Quan ly san TMDT chiat ché hon
—:_\_& Yéu cau minh bach théng tin san pham va

phan hoi vi pham tic thoi.

Bao vé nguoi mua va ngudi ban
O& Tang cudng co ché giai quyét khiéu nai

34

minh bach va dé tiép can.

www.shs.com.vh Trang 2
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MOT SO THAY POI VE CAU TRUC PHiNAM 2026

Nén Thoigian No6i dung dieu " - = Can
tang 4pdung chinh Murc phi méi / Thay doi Tac dong
Tang phi ¢6 dinh h{ganh sue khooe &Asac ?ep Gia tang manh chi phi
o R R tang khoang 3%, 1&én 16%- A ix N
nhiéu nganh hang 17% van hanh cho nha ban
-ﬁ 23/05/2026 Ca 6p | kinh Thu hep bién lgi nhua
x Co ap sac, 6p lung, kin u hep bién lgi nhuan
Iﬁngdppl \t/gl phy cuong luc... tdng khodng nhom hang canh tranh
s ien dien 4%, 18n 15% cao
Of

Dau nam Tang phi x ly giao

TU 4,91% lén 6% vdi thanh

Tang ap luc chi phi

2026 dich thanh toan toan thé/tra gop thanh toan s6

) Shop thuong dao déng
Tur Ap dung biéu phi  i8,8%-11,7%; nhém thai T8ng chi phi van hanh
05/2026 c¢d dinh méi trang, my phdm, me & bé  itdng manh

phd bién 15%-17,8%
Tang phi hoa hong 14 6% 1an 16.1% Ap Iyc 16n 1&én shop thoi
nganh thai trang o e trang
d Sau
Nhom nganh bién Igi

09/05/2026Téng phi hoa héng
nganh me & bé

TU 14,5% 1én 17,8%

nhuan thap chiu tac

TikTok déng manh

Shop = . -
TU Iﬁgiﬁ:’;?ﬁié‘:ng& Shop thuong tang 1-4%; Gia tang ap luc canh
05/2026 9% Mall tang 1,21-7,7% tranh gilta cac nha ban

Mall

Tl 5% 1én 6% (da gom VAT)

T&ng chi phi trén moi
don hang thanh céng

Tang phi xtr ly don
26/05/2026 -

Lazada Ap dung phi ha " s ~ _ iTang thém chi phi c6

tang k¥ thuat 3.000 dong/don thanh cong dinh cho nguoi ban
Toan Téng chi phi van . 5 e Bién lgi nhuan bi thu
nganh 2026  hanh nha ban ting gh'e': :‘r:‘°;:9 ﬁ‘s/" 30%  hep dang ké, diic biét
TMDT cao oanh thu don hang v6i shop nhd

€0 CAU CHI PHi KHﬁU TRU TREN 1 BI'JN HANG THANH CONG

(TONG SAN THU: 32%)

CO CAU DOANH THU & PHI SAN TREN 1 DON HANG (2026)

. .., Mucphi Mch phi
Ic-}?ildri,:;lvu giai doanhién tai Ghi chu & Tac dong
: “trudc (Nam 2026)

Lo Ap dung trén téng
pir;':;’i:i 3% - 4% 4.91% - 6% gié tri thanh toan clia
9 : nguoi mua.

Phi hoa Tang manh nhat &
hongcé 2% - 5% i8.8% - 17.8%nhom Thoi trang, My
dinh phdm, Me & Bé.
Phi méi: Ty dong
Phiduytrl o 15i thigu 1% Ui tU don thanh
hién thi cdng vao vi quang
cdo.

- Céac gdi Freeship
GI‘:LC::.‘:’h VU4% - 5% 7% - 9% Xtra, Voucher Xtra,
phutre Hoan Xu.

TONGCHI 0% - 21.8%- oo mheliPn
L) 0
PHI SAN 14% 33.8% khéa tu nguyén.

Ngubén: SHS tng hgp

XU HUGNG TANG TONG CHI PHI SAN TMBT QUA CAC NAM

1Goi marketing phu trg

(FteeshinNoudier' 9,0%)
- Phi xi Iy giao dich Phi hoa héng cé dinh
Doanh thu ﬂu,rct’f 68.0% (8,0%) . [160 %)
Shop nhin vé *
thi duy tri hign th
noi(1,0%) e
Phi hoa héng ¢& dinh . 16.0%
Phi xir I giao dich I 6.0%
Géi dich vy bat budc/
enid . 9.0% ’
Doanh thu thue t&
Shop nhdn vé
(68,0%)
Phi duy tri hién thi méi | 1,.0%
'] 20 40 &0 &0 100

Ty I& phin trim doanh thu (%)

25 4

15

10

Ty 1& % kndéa trir trén gia tr dem hang

33.8%

2023
Mam

2024 2026

Ngudn: SHS t6ng hagp

\.

e CO thé& thay, viéc Shopee va TikTok Shop déng loat tdng phi dang tac dong gan nhu toan bd thi truong khi hai nén
tadng nay hién chiém khodng 98% thi phan thuong mai dién t& B2C tai Viét Nam.

o Dong thai tang phi dugc xem |a budc di nham tai co cdu mo hinh kinh doanh va cai thién lgi nhuan sau nhiéu nadm cac
san ddy manh trg gia, mién phi van chuyén va tung uu dai I6n dé md rong tép ngudi ding va nha ban hang. Khi nguai
tiéu dung da hinh thanh thoi quen mua sdm truc tuyén va cac shop ngay cang phu thudc vao nén tang, cac san bat
dau budc vao giai doan toi wu doanh thu thdng qua viéc nang phi va bd sung thém nhiéu loai phi dich vu mai.

www.shs.com.vn
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2.CONG NGHE VA THI TRUONG HOAT DPONG CUA VTP

VTP ghi nhan budc tién méi trong thuong mai héa cong nghé
khi xuat khau 16 robot AGV Sorting dau tién sang Han Quéc -
mot trong nhitng thi truéng c6 muc doé tu dong hoa logistics
hang dau thé gidi. Robot dugc VTP tu nghién cliu va phat
trién, tU phan cling dén phan mém diéu phéi (ACS), s dung
cong nghé RFID két hop dan dudng tu trudng va cé kha nang
tu ddng dinh vi, phan loai hang hoa. Theo danh gia cua déi
tac, hé théng dat nang sudt khoang 1.000 buu
pham/ngusi/gis.

e Ra mat nganh hang Quan ddi trén Chg Giao Nhanh. Lan dau |3
tién dua cac san pham cla cac don vi thudc Quan ddi Nhan
dan Viét Nam Ién mot nén tang thuong mai dién ti thong nhat.
Danh muc gém thuc phadm, dé udng, hang tiéu dung va cham
séc suc khoe; dinh vi phan khuc chat lugng cao, ngudn goc
minh bach.

e Diéu chinh giam phu phi nhién liéu. TU 26/04/2026, VTP
giam phu phi nhién liéu xuéng 10% cudc van chuyén khi gia
xang dau ha nhiét. Phu phi dudc hién thi truc tiép trén hé
théng tao daon hang.

4.CHUYENDOI SO / KY THUAT SO HOA

NGANH HANG
QUAN DOI

Hang muc Chi tiet

Tuw ddng héa trung VTP phat trién t6 hgp chia chon théng minh tich hgp Robot AGV, Wheel Sorter Matrix va Cross-
tam khai thac belt Sorter, gilp ty 1é tuy ddng hda dat 99%, ndng cao nang suat va giam chi phi van hanh.

Tu nghién cu va phat trién hé thdong TTKTS5, gilp gidm 45% chi phi dau tu so vdi giai phap

Tu chti cong nghé . . e N S , . N
’ g nghe nhap khau; mé hinh dang dugc nhan réng tai cac du an Smart Logistics Park trén ca nudc.

M6 réng thuong mai Thong qua VTCC, VTP phat trién cac giai phap robot kho van ting dung Al va Big Data (VMR-

hda cong nghé 01), vlra phuc vu ndi bg, vlra cung cap giai phap cho ddi tac bén ngoai.
Pau tu logistics Nghién clru chuyén déi mét phan doi xe ndi tinh sang xe dién, dong thoi thir nghiém va duogc
xanh cap phép van hanh drone logistics tai mét sé dia phuwong nham tdi vu van tai trong dai han.

Xay dung hé sinh thai Smart Logistics dua trén tu déng hoa, Al va van tai xanh, hudng tdi
DPinh hudng dai han nang cao nang luc canh tranh va ting budc dua Viét Nam trd thanh trung tadm logistics cua
khu vuc.

Trang 4
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5.HA TANG CUA KHAU & LOGISTICS BIEN GIOI
Du an Quy mé dau tu Tién do

Hoan thanh toan bd vao 2032. Khac
HCru Nghi (chi dau tu kho bai lién ké)
tai Kim Thanh VTP chu dong két noi
truc ti€p ha tang logistics

Muc tiéu doanh thu 2026: 616 ty déng,
bién LNTT ~2%. Trung han: tang
trudng doanh thu 2 chir s6/ndm dén
2030

VTP lan dau dugc duyét lam chu dau
tu truc ti€p; quy mod 7,9 ha; trién khai 3
giai doan

Clra khdu théng minh Kim Thanh
(Lao Cai)

D3 nhan phé duyét phap ly then chot
lién quan hai quan (T10/2025), tién toi
van hanh toan dién

Céng vién Logistics Viettel
Lang Son

Céc du an clra khau thong minh Dang chd phé duyét tir co quan cé
khac (Lang Son, Quang Ninh)  thadm quyén

E o - ‘!& Erzem— = O ™y -_ :
-

Thong tin chi tiét chua duge céng bd

- =

T T N i
| A pm s e

6.MO RONG TRUNG TAM LOGISTICS TRONG NUGC

Du an Quy m6 dau tu Tién do trién khai

Phé duyét Q2/2026 - GD1:
Q2/2026-Q1/2027 -» Gb2:
Q2-Q4/2027 - Quyét toan
Q3/2028

Trung tdm
Logistics Viettel
Hung Yén (KCN
Minh Durc)

Hon 1.500 ty déng; 13,9 ha; 50% von tu cé - 50% von vay.
Kho cé quy mé 62.400 m? (fulfillment, phan phdi, ngoai
guan, lanh, cho thué); nang luc luu trir 2,8 triéu tan/ndm

Dién tich 8,6 ha, tdng von dau tu 722 ty dong; gom 3 khai

nha kho vdi tdng dién tich gan 40.000 m2. Day chuyén Du kién hoan thanh
Crossbelt Sorter cong suat 9.000 buu pham/gio, két hop Q3/2026, van hanh tlir
robot AGV va hé théng WMS - DMS — TMS két ndi dir liéu  09/2026

theo thoi gian thuc.

Trung tdm
Logistics Da Nang

e Logistics Viettel Hung Yén dugc ky vong 1a déng luc ting trudng dai han, hudng téi 1.990 ty déng doanh
thu, déng gop khoang 8% doanh thu logistics clia VTP, déng thdi gop phan nang ty trong doanh thu
logistics trong téng doanh thu tir 12% (2025) 1én 30% (2030). Du an hudng Igi tU vi tri chién ludc, phuc
vu cac khu cdng nghiép trong ban kinh 15 km, nang cao nang Iuc logistics khu vuc phia Béc va hé trg
hoat déng xuat nhap khau.

e —F 43

LE KHOI CONG

DY AN TRUNG TAM LOGISTICS DA NANG

Trang 5
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7.CAC DU ANDANG VAN HANH

LOGISTICS VUNG NGUYEN LIEU - MO HINH "CUA KHAU TU XA" TAIDAK LAK

e M5 hinh "ctra khau tU xa": xay dung trung tdm logistics va cang can (ICD) tai Dak Lak, hudng tdi hinh
thanh trung tam diéu phoi hang hoa cua toan khu vuc Tay Nguyén. Hang hoa hoan tat kiém dinh, kiém
dich va thu tuc hai quan ngay tai dia phuong trudc khi van chuyén dén cira khau/cang bién, gitp rut
ngan thai gian théng quan, gidm chi phi logistics.

e Hé sinh thai logistics nédng san tich hdp: 1 trung tdm logistics quy mé 18n két hgp ICD, cung céc trung
tdm vé tinh 5-20 ha tai vung nguyén liéu, cung cap day du dich vu gom hang, so ché, phan loai, déng
goi, bdo quan lanh va truy xuit nguén géc.

e Trung tam kiém dinh quéc té tri gid 5-6 triéu USD, dap (ng tiéu chuan xuat khau, truéc mét phuc vu thi
trudng Trung Quéc, ndng cao gia tri cac mat hang chu luc (siu riéng, ca phé, hé tiéu, thay san), chuyén
déi tu xuat khau nguyén liéu thé sang chubi gia tri gia tang cao.

o Tién dd phap ly & ké hoach: UBND tinh D3k L&k da théng nhat chu trudng, giao cac s nganh phdi hgp
thao g& vudng méc co ché/quy dat, thanh 13p t6 cong tac trién khai. VTP du kién khao sat dong chay
hang hoa tu thang 6/2026, uu tién xay dung cac trung tam vé tinh trong nam 2026.

4. Husng Khinh Haa | /.
QL1A - kit ndi | cHO THICH |
Béc - Nam i |

’ loubkc26- |

[ j’ Kréng Pk |
~20-30 km

Gty Gy EA ) Dl

. { AT DN Mk 2005

L Wi | @0 TOMG QUAN KET NG
Kha logistics it ndi tryc tifp wi

- KRONG PAK cée ha thng chin luge vi ving
nguyisn lifu trong didm trong
bin kinh | tudng.

[/h) Ha ting chién lugc:
N 8-12 km

IK}-\I Viing nguyén ligu:
L

ff Keéng Ning ~20 - 70 km

~35-45 km -
B 29
C ph Trid edy 3

Vj tri chiéin luge = K&t ndi t8i uu =
Gia tiing gid tri chudi cung dng!

Bain kinh kift n&i 1j tudng gidp 151 wu chi phi vin thi, rot ngbn thai gisn lulrch.
wh ning cao ndng lvc canh tranh cia Khu logistics Dé xudit.

HA TANG VAN TAI & GIAO HANG CHANG CUOI
Mang luéi ha tang vat ly

—_— g . —

e Mang Iugi buu cuc: Hon 2.200 buu cuc, hién dién tai 34 tinh, thanh phé, tao nén tang phu séng
réng trén toan quéc.

o Hé théng SmartBox: Da trién khai hon 1.000 diém tai Ha Noi, Béc Ninh, Thai Nguyén, Hai Phong va
TP.HCM; muc tiéu ma réng 1én 5.000 diém vao cudi ndm 2026 va 10.000 diém vao nam 2030.

e Trung tam logistics: Pang day manh dau tu hé théng ha tang logistics vSi Cong vién Logistics Lang
San (van hanh ti 12/2024), Trung tdm Logistics Da Nang (quy mé 8,6 ha, vén dau tu 722 ty déng,
du kién hoan thanh Q3/2026) va Trung tam Logistics Hung Yén (quy mé 13,9 ha, von dau tu hon
1.500 ty dong, dién tich kho 62.400 m?, dudc phé duyét trong Q2/2026).

e Cuia khau théng minh: Phat trién Clra khau théng minh Kim Thanh (Lao Cai) véi quy mé 7,9 ha, du
kién hoan thanh vao ndm 2032, nham tang ndng luc logistics va théng quan hang hda xuyén bién gidi.
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Doi xe & phuong tién van tai

Hang muc Quy md

Chi tiét

Tong doi xe Hon 5.000 phuong tién

Khoang 90% st dung dau diesel

Xe taihang ndng B0 sung 230 xe

Du kién dua vao van hanh tir Q3/2026

Xe container lanh Dua vao khai thac tir thang 7/2026, ngay

(Méi) 40xe sau Q2/2026

. Hon 1.000 di&m tai Ha N6i, Bac Ninh, Thai  0.fond 1en 5.000 diém vao cuoi 2026 va
Mang ludi NGUVen Hai Phona va TP HCM: v 18 150 d3 10.000 diém vao nam 2030; trién khai theo
SmartBox guyen, g ’ Py 1eaR 9y hy cau thi truong, san lugng don hang va

binh quan khoang 23%/thang hiéu qua van hanh tirng khu vuc

Dinh hudng dai Chuyén d6i mot phan doi xe ndi tinh sang xe Dang nghién clu, th&r nghiém két hop moé

han dién hinh drone logistics

o Viéc bb sung hé théng xe container lanh khéng chi gilip md réng quy mé ddi xe ma con nang cap nang
luc logistics clia VTP, cho phép doanh nghiép tham gia sau haon vao phan khic van chuyén hang hoa
yéu cau kiém soat nhiét dé nhu ndng san, thuc pham va dudc pham. Pay la budc di phu hop véi chién
lugc phat trién chudi logistics lanh, dong thai tao su két néi véi mé hinh "cla khau ti xa" tai Dak Lak va
hé théng kho lanh tai Trung tdm Logistics Hung Yén, nang cao kha nang cung céap dich vu logistics gia
tri gia tang.

-t _E_

GIAD NHAN THONG MINH
Vdl TU SMARTBOX TIEN LOI

e Nang luc van tai va tai san c6 dinh cta VTP dang trong giai doan ma rong déng thdi ca vé lugng va
chat: (i) tdng sé Iuong xe tdi hang ndng phuc vu khéi luong van chuyén I6n, (ii) bé sung xe container
lanh dé ndng cdp ndng luc phuc vu chudi cung Ung lanh, tdp trung & nhém hang gid tri gia tdng cao
hon, va (i) day nhanh gidi ngén cdc trung tém logistics quy mé I6n.

1. MANG LUGI HA TANG VAT LY

e MANG LUGI BUU CyC

e [

@ HE THONG SMARTBOX

@ TRUNG TAM LOGISTICS CUA KHAU THONG MINH

1.000+ - 5.000 - 10.000

2.200+ ais N
buu cye Log::c? Lamr; Son I.nﬁ::l:s‘gbtnl:lng Log'.s:';:“ mn";n.-. 7 g
9 Hién dién tai Vi i tir 1 86ha O 139ha y 2 ha
e 7. [P " 12/2024 © 7221 dng © >1500 tj déng
4 tinh, thanh phé |_/Lﬁ Ty 1 I8p day binh quan e e il @ Kho 62.400 m? Dy kign hoan thanh
~23%/than P duyist
9 Q3/2026 e s 2032
2. D0l XE & PHUONG TIEN VAN TAI
TONG BOI XE o XE TAI HANG NANG “T XECONTAINER LANH MANG LUGT SMARTBOX DINH HUGNG DAI HAN
O o = (mdn) = @ !
5.000+ — 1
phueng tién ! h—‘ |

> 5000 - 10.000

diém didm

e

el 2 )
- g " ‘B - Sty Y
— - — — cuti 2026 =
230 40 -y Chisyén d8i mét phan
=%/ i xe ngi tinh sang xe diégn
ﬁ "90% Xe xe /)‘l Trién khai theo nhu cau thi trudng,
sir dung i} sl Dy kidn dua vao 1) Buen vio khai thic ti 11l s8nlugng don hing vh hidu qui Dang nghién eiu, thir nghiém
dau diesel vn hanh tir Q3/2026 théng 7/2026, ngay sau Q2/2026 vin hanh timg khuwe >/ kéthop mé hinh drane logistics
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HA TANG THUONG MAI SO

e Vipo Mall: nén tang hién tap trung vao thudng mai dién ti xuyén bién gidi B2B. Ban lanh dao VTP cho
biét sé ma rong sang phan khuc B2C trong tuong lai, tuy thudc phé duyét ctua Téng cuc Hai quan. Vé dai
han, nén tang c6 thé tich hgp thém dich vu chuyén phat nhanh cho cac san pham FMCG.

LOGISTICS QUOC TE, HOP TAC CHIEN LUQOC VOIFEDEX

NGi dung Chi tiét
Ngay ky két 22/4/2026
Vai trd clia VTP Na!tlonaINNetwork Provider (NNP) cua FedEx tai Viét Nam, ho trg a8y va giao hang trén
toan quéc
Thoi han hgp tac 5 ndm, c6 kha nang gia han thém
~2 triéu buu kién/nam, tuong duong ~26.000 tan hang hda (gém ca luéng nhap va
Quy mé hoat déng Vst en/nam, g g g (9 g nhap

Doanh thu ky vong 400-500 ty déng/nam, tuong duong ~2% téng doanh thu nam 2025 ctia VTP

e Mac du quy mé dong gop doanh thu trong ngan han con khiém tén, Ban Ianh dao VTP ky vong quan hé
doéi tdc nay mang lai gia tri chién lugc quan trong, 13 cd hdi nAng cao ndng luc logistics quéc té, chuan
hoéa quy trinh van hanh theo tiéu chuan toan cau, va ma réng su hién dién trong hé sinh thai chudi cung

Ung xuyén bién gidi.
HOP TAC HA TANG XE DIEN

Viéc dudc ca VinFast (qua V-Green) va Kim Long Motor lua chon lam déi tac chién lugc cho thady VTP dang
tling budc chuyén déi ti doanh nghiép chuyén phat truyén théng thanh nha cung cép ha tang logistics va
ha tang phuc vu xe dién. Day |4 catalyst dai han gilp gia tdng gia tri khai thac mang Iudi hién hitu va md ra
ngudn doanh thu mai ngoai hoat déng chuyén phat.
e Cubi nam 2025, V-Green (VinFast) va Kim Long Motor chon VTP lam déi tac chién lugc, khang dinh Igi
thé ha tang logistics toan quéc cua VTP.
e Hgp tac phat trién ha tdng xe dién: tram sac, tram déi pin, hé théng tu giao nhan théng minh, riéng V-
Green du kién trién khai 3.000 tram sac va tu déi pin tai cac diém cta VTP.
e Lgi thé mang Iudi: hon 2.200 buu cuc, khoang 1.000 tu giao nhan théng minh, hién dién tai 34
tinh/thanh, day 1a nén tang trién khai ha tdng chuyén déi xanh.
e M@ rong hé sinh thai logistics xanh qua hdp tac v8i Green SM, Be va Grab, thuc day dién hoa hoat dong
van tai, mé ra dong luc tang trudng dai han.

Fed:» | Vi

FEDEX HOP TAC VO VIETTEL POST

THUC DAY LOGISTICS XUYEN BIEN GIOI
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8.KET QUA KINH DOANH & TAI CHiNH CUA VTP
KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026

e Doanh thu Quy 2/2026 cua VTP tang trudng trd lai dang k&, dao ngudc da gidm cua Quy 1/2026,
nhung Igi nhun van giam hai chit s6 so vdi cung ky do chi phi tdng nhanh hon doanh thu.

Chi tiéu (hop nhat) - DVT: ty VND Quy 2/2025 Quy 2/2026 % YoY (Q2) Lay ké H1/2026
Doanh thu thuan 4.981,3 5.471,8 +9,85% 10.230,1 (+2,07%)
Gia von hang ban 4.704,4 5.177 1 +10,05% 9.679,0 (+2,08%)
Loi nhuan goép 276,9 294,7 +6,4% 5511 (+1,75%)
Chi phi ban hang 22,0 37,15 +68,99% -
Chi phi quan ly doanh nghiép 134,9 166,88 +23,94% -
Loi nhuan trudc thué 125,8 92,7 -26,3% 144,5 (-32,6%)
Lgi nhuén sau thué 97,0 72,8 -24,97% 11,8 (-32,8%)

e Doanh thu da dao chiéu tang truéng dudng trg lai trong Quy 2 (tU muc -5,6% svck cua Quy 1 1én

+9,85% svck clia Quy 2), gitip 10y ké 6 thang dau ndm 2026 dat 10.230 ty dong (+2,07% svck), tuong
duong 52,4% ké hoach doanh thu ca nam (19.519 ty déng).

Lgi nhuan sau thué I0y ké H1/2026 chi dat 111,8 ty déng (-32,8% svck), mdi hoan thanh khoang 28%
k& hoach Igi nhuan ca nam (399,7 ty déng), cho thay van dé cét 16i ciia VTP hién nay khéng phai la
tang truéng doanh thu/san Iugng, ma la bién Igi nhuan bi thu hep do ap luc chi phi (nhién liéu, ban
hang, quan ly) tdng nhanh hon doanh thu. Lgi nhuan hgp nhat Quy 2/2026 giam 24,97% svck chu yéu
do bién déng gia tiéu dung va chi phi nhién liéu, x&ng dau ting, khién chi phi ban hang ting vot
68,99% va chi phi quan ly doanh nghiép tang 23,94%, vugt xa toc dd ting trudng doanh thu
(+9,85%) va Igi nhuan goép (+6,4%).

TINH HINH TAI CHINH

Chi tiéu 30/6/2026 1/1/2026 % sv 2025
Tong tai san 8.067,2 7.518,7 +7,29%
T6ng no phai tra 5.746,3 5.750,5 -0,07%
- Vay & no thué TC ngan han 1.634,6 1.348,0 +21,3%
Von chu sd hitu 2.320,9 1.768,2 +31,3%
- V6n gop cua chu sé hitu 1.720,3 1.217,8 +41,3%
Lgi nhuén sau thué 97,0 72,8 -24,97%

o K&t thuc H1/2026: Téng tai san tang trd lai 7,29% so vdi dau nam |én 8.067,2 ty dong, trong khi ng

phai trd gan nhu di ngang (-0,07%). Diém dang chu y nhéat 13 vén chl s& hitu tdng manh 31,3% I&n
2.320,9 ty dbng, chi yéu nhd hoan tat dgt chao ban hon 50,2 triéu cé phiéu cho ¢ ddng hién hiiu
(thu vé 511,86 ty ddng). Vén gop cua chu s& hitu tang ti 1.217,8 ty 1én 1.720,3 ty dong.

Mot diém can Iuu y: khoadn vay va ng thué tai chinh ngén han tang trd lai 21,3% |&n 1.634,6 ty dong
(sau khi da giam tai thai diém 31/03/2026). Ca ciu von clia VTP van phu thudc I6n vao ng ngén han
(chiém phan I16n téng ng phai tra), giup téi uu chi phi vén nhung tao p Iuc thanh khoan néu dong tién
hoat déng khéng cai thién, dac biét trong béi canh CFO vita chuyén am (-2,1ty déng).

www.shs.com.vh Trang 9
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9.KE HOACH KINH DOANH NAM 2026 DINH HUONG HOAT DONG 2026

Chitiéu K& hoach 2026 YoY < Gidm ty trong mang vién thong, tap trung phat
Doanh thu & thu nhap N ] trién cac mang cét I6i gébm chuyén phat, kho van
Khac 19.519,77 ty dong -6% va logistics xuyén bién gidi, du kién tang trudng
LNST 399,77 ty dong 1% treén 30%.

« CP xang dau chiém trén 9% chi phi van tai, cung
, . . . _ vdi chi phi nhan céng va dau tu ha tang du kién
TACDONG CUA GIA XANG DAU ti€p tuc tang trong giai doan md rong quy mo.

— DIEN BIEN Gui XANG DAU VIET NAM NAM 2026 —

@ m-12/2026 € Ta-T6/2026 T7/2026
= \
ﬁx @Em 3
/
+ Gia thip Xu u diét Trung Béng + Gia han gidm thué
« &n djnh anh » Gia giam dén
+ Chuyén sang E10
Hu hwrdmg gid xing RONSS Dinh ~30.690 d11
(o) {132}
35.000
‘ 20000 [ i e |
S - -

15000

-
TI-T2/2026 T3/2026 T4-T&/2026 TI/2024

« Chi phi nhién liéu la mo6t trong nhitng yéu t6 gay ap luc 1én 1én két qua kinh doanh cua VTP trong
H1/2026. Véi d6i xe hon 5.000 phuong tién, khoang 90% st dung dau diesel, doanh nghiép chiu tac
déng truc tiép khi gida dau tdng manh do cdng thang dia chinh tri tai Trung Déng. Gia dau diesel thé
gidi cd thoi diém cudi thang 3/2026 1én tdi khodng 238 USD/thling, cao gap hon 2,5 Ian so vdi trudc
khdng hoang. Trong nudc, gia dau diesel tdng 57% MoM trong thang 3/2026, muic tang theo thang
cao nhat trong nhiéu nam.

« D& gidm thiéu tac déng, VTP trién khai co ché& phu phi nhién liéu (Fuel Surcharge), diéu chinh linh
hoat tir 10% (16/3/2026) 1&én 15% (6/4/2026) khi gia dau dat dinh, sau dé giam xudng 12% (14/4/2026)
khi gia nhién liéu ha nhiét. Déng thoi, Chinh phu trién khai cac bién phap hé trg nhu dp dung thué
TTDB 0% d6i véi xang dau (16/4-30/6/2026) va ti€p tuc gia han giam thué bao vé méi truong, thué
VAT dén hét ngay 30/9/2026. Tuy nhién, day chd yéu la cac gidi phdp ngan han nham binh 6n gia
nhién liéu.

« So vdi cac doanh nghiép cung nganh, VTP dugc danh gia cé kha nang chéng chju tét hon nho Igi thé
quy mod doi xe, khd nang dam phan gia nhién liéu, co ché& chuyén mét phan chi phi sang khach hang
thong qua phu phi nhién liéu va viéc ddy manh Ung dung cong nghé nham t&i uu 16 trinh giao hang,
gidm muc tiéu hao nhién liéu trén moi don hang.

« Du vay, két qua kinh doanh Q2/2026 cho thay tac dong cua gid nhién liéu van hién hiru. Chi phi nhién
liéu tdng cao, cung vaéi chi phi ban hang va chi phi quan ly tdng nhanh hon tdc d6 tdng doanh thu, da
khién bién Igi nhudn cta VTP thu hep dang ké trong nlra dau nam 2026.

TRIEN VONG H2/2026

o K&t qua kinh doanh dugc ky vong cai thién tir Q3/2026 khi gia dau ha nhiét vé muc trudc xung dét, qua
dé giam ap luc chi phi nhién liéu va hd trg bién Igi nhuan. Bén canh do, VTP da trién khai ca ché phu
phi nhién liéu (Fuel Surcharge) tu Q2/2026, v8i muc phu phi tuong dudng khoang 12% cudc van
chuyén, gitp phan anh kip thsi bién déng chi phi dau vao va giam thiéu tac dong tu gia nhién liéu.

e Ban lanh dao VTP ky vong cd ché nay sé hé trg tich cuc cho bién Igi nhuan ngay ti Q2/2026 va phat
huy ré nét han trong cac quy cudi nam. Nhd Igi thé vé quy mé, kha ndng chuyén mét phan chi phi sang
khach hang va viéc day manh tng dung cdng nghé trong van hanh, VTP dugdc danh gia c6 kha ndng
chéng chiu tét hon so véi mat bang chung clia nganh.
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10.DY BAO KET QUA KINH DOANH

Gia dinh chi tiét theo mang hoat dong

o Hoat dong chuyén phat 16i (chiém ty trong I16n nhat doanh thu): doanh thu hdp nhat Quy 2/2026 thuc
té tang +9,85% svck, dua Iy ké H1/2026 1én +2,07% svck. Gia dinh tdng trudng mang chuyén phat
2026F tif 0% lén +10% dé phan anh xu hudng phuc héi san lugng (Nam 2025, VTP xi ly khoang 360
triéu don, +33,4% svck, thi phan 22,3%), du ARPU van chiu ap luc canh tranh tif cac don vi gan lién
nén tang TMDT (SPX/Shopee, J&T/TikTok Shop). Bién Igi nhuan gdép mang nay duy tri 8 miic quanh
4,5-5%. Gia dinh tang trudng cham lai con +6% nam 2027 khi hiéu (ng nén thap giam dan.

o Thé cao & thudng mai: gia dinh giam manh -75% nam 2026 va tiép tuc giam -60% nam 2027, phan
anh dung dinh hudng da céng b6 tai PHPCD 2026 1a chi ddng thu hep, tién t8i ngling hdn mang nay
dé don ngudn luc cho chuyén phat va logistics.

e Kho van & van tai: gia dinh tdng +30% nam 2026E va +35% ndm 2027F, dua trén cac yéu té: (i) ty Ié
thué ngoai logistics tai Viét Nam du bdo tang Ién muc 40% ndm 2026 (tu muc 35% nam 2025), (ii) ha
tdng da di vao vén hanh nhu Céng vién Logistics Lang Son (tu 12/2024) va cdc trung tadm tai Can
Thao/Pa Ndng dén dugc Idp ddy céng sudt, va (i) ndm 2025 nhém nday da déng gop hon 42% phan
tdng thém cua téng doanh thu, cho thdy da tdng trudng da duoc xdc Iap. (Riéng ctia khdu théng minh
Kim Thanh mdi dugc phé duyét, trién khai dén 2032, nén gié dinh ddy la déng luc tdng truéng cho giai
doan 2027 tré di, chua déng gép céng sudt cho ndm 2026.)

o Thudng mai dich vu & quéc té (FedEx, Go Global): gia dinh tdng +25% nam 2026 (hgp déng FedEx chi
dong gop khoang 8 thang do bat dau tir 26/4/2026) va tang téc +50% nam 2027 khi hgp déng FedEx
cd doéng gop tron ndm dau tién va cac phap nhan tai Trung Quéc/Lao/Campuchia bat diu tao doanh
thu, du xuat phat ti nén rat thap (~3% téng doanh thu 2025).

e Bién Igi nhuan gdp hgp nhat: gia dinh cai thién dan tu 5,5% (2025) 1én 6% (2026E) va 6% (2027F),
phan anh dich chuyén cd cau doanh thu sang cac mang co6 bién Igi nhuan cao hon (kho van/van tai
udc bién gdp 15-18%, cao hon nhiéu so véi chuyén phat thuan 4,5-5%), dung theo dinh hudng chién
lugc giam ty trong chuyén phat tir 80% xudng 45% ma Ban lanh dao VTP da dé ra cho 16 trinh dén
2030.

e Chi phi ban hang & quan ly DN: Chi phi ban hang Quy 2/2026 tang téi +68,99% svck va chi phi quan
ly tdng +23,94% svck, cao han nhiéu téc dd tdng doanh thu (+9,85%). Chung tdi ndng gia dinh ting
trudng SG&A 2026F tir 20% |&n 25% dé phan anh thuc té nay; gia dinh 2027F cham lai con +10% khi
hiéu qua van hanh cac trung tam logistics mdi cai thién theo quy mé.

e Chi phi tai chinh: Vay va ng thué tai chinh ngén han tai 30/06/2026 tang trd lai +21,3% so v8i dau nadm,
cho thay xu huéng giam don bay khoéng tiép dién; ddng thsi dong tién hoat déng kinh doanh Iy ké
H1/2026 chuyén sang &m nhe. Chung t6i gilt gia dinh chi phi tai chinh tdng +15% nam 2026, +10% nam
2027 va ha nhiét ti ndm 2028 khi cac du an ha tang I16n (Kim Thanh, Hung Yén) dan di vao khai thac
va tao dong tién.

» Pha loang c6 phiéu: VTP da hoan tat chao ban hon 50,2 triéu cd phiéu (thu vé 511,86 ty dong, hoan tat
19/5/2026) va cb tic bang cb phiéu ty 1& 17,36% (hoan tat 15/7/2026). Vén diéu 1é tang ti 1.720,3 ty I&n
2.018,9 ty déng, von chl s& hitu hdp nhat tang 31,3% I&n 2.320,9 ty dong tai 30/06/2026. Gia dinh tiép
tuc pha loang thém trong 2026-2027 dé tai trg dau tu ha tang, khién téc do tang trudng EPS thap hon
dang ké so véi téc do tang trudng I6i nhuan rong.
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Du bao doanh thu theo mang hoat dong

Mang hoat dong 2026E 2027F Gia dinh tang trudng chinh

DT hgp nhat Q2/2026 thuc té€ +9,85% YoY, dao chiéu so
véi Q1 (-5,6%Y0Y); nang gia dinh 2026F l1én +10% du
ARPU van chiju ap luc canh tranh SPX/J&T

Chu déng thu hep/tién tdi ngirng han theo dinh hudng

16.837 18.015

Chuyénphatlol 100 vov) (+7% Yov)

Thé cao & thuong 570 230 o “ . . ~
mai (-75% YoY) (-60% YoY) DHIDC£\) 20.26., don nguoén luyc cho hoat dong 16i chuyén
phat va logistics

Kho van & 3.227 4.356 Ty |é thué ngoai logistics tédng I1én 40% (2026); ha tang du

van tai (+30% YoY) (+35% YoY) an Kim Thanh/Can Tho/Da Nang di vao khai thac dan

TM dich vu & Hop déng FedEx (tir 4/2026) déng gop ban nién dau; Go
udc té (FedEx 780 1164 Global (Trung Quéc, Lao, Campuchia) md réng tr nén

9 ' (+25% YoY) (+50% YoY) o g + 80, Lamp N9

Go Global) thap

Tong doanhthu 21.408 23.763

hgp nhat (+3,5% YoY) (+11,0% YoY)

Du bao két qua kinh doanh hgp nhat

Chi tiéu 2025 KHKD 2026 ctia DN 2026E 2027F

Doanh thu thuan 20.684 19.519 21.408 23.763
Bién lgi nhuan gop 5,5% - 6% 6%
Loi nhuan gop - - 1.392 1.663
Loi nhuan trudéc thué 515 515 525 710
Loi nhuan sau thué 405 399,7 445 493

o K&t qua kinh doanh 6 thang dau ndm 2026 cho thay buic tranh phan hda rd nét gilta tdng trudng doanh
thu va kha nang sinh I3i ctia VTP. Doanh thu thuan dat 10.230 ty déng, tang 2,1% so véi cung ky va hoan
thanh 52,4% ké& hoach nam, vugt tién dd ky vong. Sé liéu Quy 2/2026 cho thay van dé cét 16i cua VTP
hién nay khéng ndm & ting trudng doanh thu ma & kha nang kiém soat chi phi va cai thién hiéu qua hoat
dong. Day sé 13 yéu té quyét dinh tdc dd phuc héi Igi nhuan cua doanh nghiép trong cac quy téi. Trén ca
s8 nay, SHS du bao doanh thu nam 2026 dat 21.408 ty ddng, cao hon khoang 10% so vai ké hoach cla
doanh nghiép.

e Loi nhuan sau thué 6 thang dau ndm chi dat 111,8 ty déng, giam 32,8% so vdi clng ky va méi hoan thanh
khoang 28% ké& hoach nam. Nguyé&n nhan chl yéu dén tU viéc chi phi ban hang, chi phi quan ly va chi phi
tai chinh tdng nhanh hon téc dé tang cla doanh thu, khién bién Igi nhuan tiép tuc chiu ap luc. Lgi nhuan
cla VTP tiép tuc chiu ap luc do duy tri dau tu I8n vao ha tang logistics, cdng nghé va ddi xe van tai, trong
khi chi phi dau vao, dic biét |a gia nhién liéu, vdn 8 muc cao, lam thu hep bién Igi nhuan.

e Do do, SHS van duy tri quan diém than trong déi véi trién vong I6i nhuan ndm 2026, v8i du bao LNST dat
445 ty déng, cao hon khodng 11% so vdi ké hoach doanh nghiép. Nam 2027, Igi nhudn dudc ky vong
phuc hdi Ién khoang 493 ty déng, nha ba dong luc chinh: (i) hgp déng véi FedEx déng gop tron ndm, (ii)
mang kinh doanh thé cdo khéng con dnh hudng ddng ké dén két qua kinh doanh khi da vé nén thép, va
(ii) bién Igi nhu@n cai thién nhd dich chuyén cd cdu doanh thu sang cdc mdng dich vu ¢é gid tri gia tdng
cao hon.
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Tai chinh thinh vurgng

Bao cao phan tich doanh nghiép

11.DINH HUGONG KINH DOANH
Muc tiéu Chi tiét
Ti€p tuc giam quy mo do bién gdép thap (~0,7%). Doanh thu mang nay du kién giam

:;2: hep mang ban hang 20-30%/nam giai doan 2026-2030, ty trong doanh thu giam xuéng mét chir sé vao
nam 2030.

Tap trung vao mang dich Tai phan bé ngudn luc sang cac mang co gia tri gia tdng va bién Igi nhudn cao hon,

vu trd thanh déng luc tang trudng chinh trong giai doan 2026-2030.

5 TRU COT TANG TRUONG GIAIDOAN 2026-2030

Tru cot Dinh hudng phat trién

Ti€p tuc la mang kinh doanh c6t 16i, tang trudng nhd thuong mai dién t& va nhu cau

1. Chuyén phat giao nhan buu kién.

2. Kho bai M& réng dich vu kho béi, x&r ly hang hda va hoan tat don hang (Fulfillment).

3. Van tai Phat trién nang luc van tai da phuong thirc, tan dung déi xe hon 5.000 xe tai.

M& réng sang vat tu logistics, giao nhanh FMCG (1-2 gi®), dac san ving mién va san

4. Thuong mai & Dich vu pham quan dbi.

M& réng tir kho bai, van tai sang chuyén phat nhanh tai Lao, Campuchia, Myanmar

5. Logistics quoc té va Trung Quéc; xay dung mang ludi logistics xuyén bién gidi.

MUC TIEU CO CAU TANG TRUONG DEN NAM 2030

Mang kinh doanh CAGR 2025-2030
Chuyén phat 23%-28%
Kho bai & Van tai 61%—-68%
Thuong mai & Dich vu + Logistics quoc té 1%-15%

« Chién lugc clia VTP la chuyén dich tlr doanh nghiép chuyén phat truyén théng sang nha cung cap dich
vu logistics tich hop, giam dan phu thudéc vao mang ban hang hda va mé rong cac mang cé bién Igi
nhuan cao hon nhu kho béi, van tai va logistics quéc té. Day ciing la nén tang dé hién thuc hdéa muc
tiéu doanh thu 65-80 nghin ty déng va LNTT 2-2,5 nghin ty déng vao nam 2030.

MUC TIEU CO CAU TANG TRUONG DPENNAM 2030

a Dich vy chuyén phat a Dich vy chuyén phat 62%
Kho béii va van ti 0 Kho bai va van tai 26%

Es;:q Thuang mai & dich vu va logistics qudc té !If}j Thuong mai & dich vu va logistics quac té 1 2%,
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12. QUY DPINH PHAP LUAT THAY DOI & TAC DPONG TOIHOAT DONG CUA VTP
Quy dinh NGi dung chinh Tac dong dén VTP banh gia

Luat Thuong mai dién Luat dau tién diéu chinh toan dién TMDT;Han ché viéc cac san uu tién don vi Tich cuc
tr 122/2025/QH15 tang minh bach trong phan bé don hang, van chuyén ndi bd, mad co hdi cho
(Hiéu luc 01/07/2026)quan ly ngudi ban va trach nhiém cda VTP gia tang thi phan; dong thoi
san TMDT. Vipo Mall phai dap ing yéu cau
quan ly chat ché hon.

Bao cao phan tich doanh nghiép

Luat s6 Bé&i bd gidi han thoi gian 13i xe t6i da theo Giam ap luc thi€u tai x&, tang tinh  Tich cuc
118/2025/QH15 (Hiéu ngay/tuan; mé rong doi tugng dugce nang linh hoat trong khai thac déi xe va
luc 01/07/2026) hang GPLX CE. hé trg mé réng van tai duong bo.
Hon 200 van ban vé Siét chat quy dinh vé khai bdo hai quan, Tang chi phi tuan thd trong ngan  Trung lap /
logistics, hai quan, hoda don dién t&r, ma HS va truy xuat han, dac biét doi vdi logistics quéc Tiéu cuc
XNK (Hiéu luc nguon gaoc. té va hoat dong clra khau. nhe
01/07/2026)
Chinh sach thué quéc Thu hep hodc bdi bo co ché mién thué  Co thé anh hudng dén tang trudng Tiéu cuc
té (My, EU, Anh) ddi vdi cac 16 hang gia tri thap (de logistics xuyén bién gidi va hoat

minimis). déng hgp tac véi FedEx tai cac thi

truong nay.

Chinh sach thué Gia han gidm VAT va thué bao vé moéi H6 trg giam ap luc chi phi nhién liéu Tich cuc
nhién liéu (NQ truong doéi véi xdng dau dén hét dGi véi doi xe van tai, nhung chi ngan han
19/2026/QH16) 30/09/2026. mang tinh ngan han.
Nghi quyét Dat muc tiéu GDP tang binh quan Tich cuc ddi vdi trién vong dai han Tich cuc

25/2026/QH16 (Ké =10%/nam; ddy manh dau tu ha tang giaocla VTP nhd nhu cau logistics gia  dai han
hoach phat trién KT- thoéng, logistics, cang bién, cang hang  tdng, tao du dia md rong mang kho
XH 2026-2030, hiéu khong, clra khdu va duong thay ndi dia; bai va van tai. Dong thoi, dinh
luc 08/06/2026) cai thién moi truong dau tu. hudng tang cuong két ndi khu vuc
cling ho trg chién lugc Go Global,
dac biét tai Lao (Unitel Express),
Campuchia (Metfone Express) va
Myanmar (Mytel Express).

o Luat Thuong mai dién tlr s6 122/2025/QH15 yéu cau cac san TMDT cdng khai tiéu chi lya chon déi tac van
chuyén va han ché viéc uu tién don vi logistics trong cling hé sinh thai. Quy dinh nay co thé tao co héi gia
tadng thi phan cho cac doanh nghiép chuyén phat dbc lap nhu VTP. Tuy nhién, ching t6i chua dua tac
doéng nay vao du béo co s& do can theo déi thém hiéu qua trién khai trong thuc té.

13.RUIRO

 RUiro canh tranh: Cac san TMDT I6n (Shopee, TikTok Shop) ngay cang uu tién don vi van chuyén trong hé
sinh thai (SPX Express, J&T), lam thu hep thi phan cla cac doanh nghiép chuyén phat doc lap nhu VTP.

 RUi ro gid nhién liéu: Doi xe hon 5.000 phuong tién, khodng 90% s dung dau diesel, khién chi phi van
hanh va bién Igi nhuadn nhay cam vdi bién déng gia dau.

o RUi ro m& réong qudc té: Cac du an tai Trung Qudc va chién luge Go Global van trong giai doan dau, tiém an
rdi ro vé phap ly, ty gia, canh tranh va hiéu qua trién khai.

« RUi ro tai chinh: Co cdu ngudn von phu thudc nhiéu vao ng ngan han, lam gia tang ap luc thanh khoan va
rdi ro tai chinh khi dong tién hoat déng suy yéu.

« RUi ro dinh gid: Murc dinh gid hién tai phan anh ky vong Idn vao cac déng luc tang trudng dai han (FedEx,
Go Global, Smart Logistics...). NEu cac du an trién khai cham hodac hiéu qua thap hon ky vong, cé phiéu co
thé& chiu ap luc diéu chinh.

« RUi ro cau trdc nganh: Rao can gia nhap nganh chuyén phat thap vdi sé lugng doanh nghiép 16n, duy tri ap
luc canh tranh vé gid va han ché kha nang cai thién bién lgi nhuan trong dai han.
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Bao cao phan tich doanh nghiép

SSHS

Kién tao

Tai chinh thinh vugng

PHU LUC

(ty VND)
Tai san ngan han

Tién/tuong duong tién
Dau tu ngan han

Céc khoan phai thu
Hang ton kho

Tai san khac

Tai san dai han

Tai san ¢6 dinh

Dau tu dai han

Xay dung co ban d& dang
Tai san khac

Téng tai san

Ng ngan han

Phai tra nguoi ban
Ngudi mua tra tién trudc
Vay ng ngan han

No khac

No dai han

Vay ng dai han

Ng dai han khac

Tong ng phai tra

Vén chu sé hiu

Vén gop

Thang du vén c8 phan
Lgi nhuan gitt lai

Téng ng va vén CSH

2024
4,729
390
1,430
2,157
280
472
1,635
745
30
75
439
6,364
1,376
661

1,376
2,052
99
73

4,775
1,588
1,588

21
306
6,364

2025
5,680
350
2,093
2,643
153
442
1,835
1,062
42
496
7,515
1,348
802
30
1,348
2,287
536
503

5,747
1768
1768
21
368
7,516

2026E
6,830
1,684
2,093
2,399
371
285
5,123
4,422
83
384
11,954
1,361
409

4
1,361
2,373
3,409
3,376

8,081
2,960
2,960

22
1,217
11,042

2027F
6,057
574
2,093
2,663
412
316
7,275
6,574

83
384
13,332
1,375
454

1,375
2,530
3,634
3,601

8,578
3,781
3,781

22
1,539
12,360

(ty VND) 2024 2025 2026E  2027F
LCTT tir HD kinh doanh 906 1771  (131.8) 7617
LCTT tir HD dau tu 552 (27.8) 682  (1074.8)
LCTT tir HD tai chinh (227) 2852  (443.4) 2712
LCTT trong ky 1231 4346 (507.0)  (41.8)
;;éu”/kt;rong duong tiéen 3370  459.6  894.9 389.6
Tién/tuong duang tién 4601 8942 3879 3477

cudi ky

www.shs.com.vn

(ty VND) 2024 2025 2026E 2027F
Doanh thu 20,735 20,574 21,408 23,763
Gia vén hang ban 19,729 19,438 20,124 22,337
Lgi nhuan gop 1,005 1,137 1,284 1,426
Chi phi BH & QLDN 554 637 796 876
Lgi nhuan hoat déng 483 521 556 617
Doanh thu tai chinh 920 100 158 165
Chi phi tai chinh 59 78 90 99
Lgi nhuan khac 0 7 - -
L&i/(16) tlr céng ty lién . ) . .
doanh

Lgi nhuén trudce thué 483 515 556 617
Thu& TNDN 100 113 m 123
Loi nhuan sau thué 383 405 445 493
Lgi ich CDTS - - - -
LNST cua cty me 383 405 445 493
% Bién LNST 1.85% 1.97% 2.08% 2.08%
EPS (VND) 2,370 2,862 2,586 2,222
(ty VND) 2024 2025 2026E  2027F
Chi sé dinh gia

SLCP luu hanh (tr cp) 121,8 121,8 172,0 222,0
Chi s6 sinh 16i

Bién LNG 4.85% 5.52% 6.00% 6.00%
Bién EBIT 2.61% 2.88% 3.02% 3.01%
Bién LNST 1.85% 1.97% 2.08% 2.08%
Doanh thu/TTS 3,54 2,75 3,55 2,76
ROE 21.60% 19.92% 18.25% 16.58%
ROA 5.67% 7.03% 8.39% 9.75%
Chi s6 co cau vén

HE s6 ng /Tong tai san 075 076  0.68 0.64
HE 50 no /VCSH 301 3.25 273 2.27
Von vay / VCSH 118 267 1.68 1.87
Tong tai san / VCSH 401 425 404 353
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Bao cao phan tich doanh nghiép Tai chinh thinh virgng

HE THONG KHUYEN NGHI

Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 20% trd 1én trong khoang thoi gian 12 thang

Kha quan: Ky vong tang gia tr 10% - 20% trong khodng thaoi gian 12 thang

Na&m gitr: Ky vong tdng gid dén 10% trong khoang thoi gian 12 thang

Kém kha quan: Ky vong giam gia dén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

Giam ty trong: Ky vong giam gid 20% trd |én trong khodng thai gian 12 thang

Can luu y: Day la nhitng ma co phiéu cé nhiing théng tin bat thuong hay co giao dich bat thuong... cé anh hudng
trong yéu dén doanh nghiép. (Muc tiéu cung cap théng tin cho nha dau tu)

Khong khuyén nghi: B& phan nghién ctru dang hodc sé nghién ctru ¢6 phi€u nay nhung khéng dua ra khuyén
nghi hay gid muc tiéu vi ly do ch quan ho&c chi dé tuan thd cac qui dinh cla luat va/hoac chinh sach cong ty
trong cac truong hop nhat dinh tranh cac xung dot lgi ich, vi du nhu SHS dang thuc hién tu van chién lugc, IPO...
Chua khuyén nghi: Khuyén nghi dau tu va gia muc tiéu cho c6 phiéu khéng dugc dua ra do chua cd dd thong tin
ca sd dé xac dinh khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu trude dé, néu cd,

khdéng co hiéu luc déi véi co phiéu nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Tat ca nhiing théng tin néu trong bdo cao nghién ctu nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty
C6 ph3n Chung khodn Sai Gon - Ha Néi (SHS) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao déi vdi tinh chinh
xdc cua nhiing théng tin duoc dé cap dén trong bao cao. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong
bao cdo nay la quan diém cd nhan cua cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cua
SHS.

B&do cdo nay chi nham muc tiéu cung cap théng tin, khéng phai va sé khéng duoc hi€u la mét 16i dé nghi
hodc mét 16i moi chao dé thuc hién bat cu giao dich ching khoan hodc céng cu tai chinh nao khac.
Ngudi doc chi nén str dung bdo cdo nghién ctru nay nhu la mét nguén théng tin tham khao. SHS khéng
chiu trach nhiém vé bat cur két qua nao phat sinh tir viéc str dung ndi dung cua bado cdo dudi moi hinh
thuc.

Dt liéu tai chinh duoc cung cap bdi Bloomberg va FiinGroup.

Moi théng tin xin vui long lién hé:

Trung tam Phan tich - Cong ty C6 Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi Chi nhanh Ha Noi

Toa nha SHS, S6 43 Ly Thuong Kiét, Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha No6i, S6 41 Ngo
phuong Clra Nam, Thanh phd Ha Noi Quyén, phuang Ctra Nam, Thanh phd Ha Noi
Tel: (84-24)-3818 1888 Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688 Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhanh Da Nang Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 2, Toa nha SHB Da Nang, s6 06 Tang 6, Cao 6c van phong HDTC, s6 36 Bui
Nguyén Van Linh, phuong Hai Chau, Thanh Thi Xuan, Phuong Bén Thanh, Thanh phd Ho6
pho Da Nang Chi Minh

Tel: (84-511)-352 5777 Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-511)-352 5779 Fax: (84-8)-3915 1369

www.shs.com.vn
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Ki&n tao tai chinh thinh vuong

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN

SAI GON - HA NOI (SHS)

Website: shs.com.vn
! Tel: 1900 63 8588

= Email: hotrokhachhang@shs.com.vn

GIAO DICH NGAY CUNG SHS
App trading: SH Smart

Bang gia: shoard.shs.com.vn

Web trading: shsmart.shs.com.vn
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	PHỤ LỤC
	2027F
	2026E
	Tài sản ngắn hạn
	       4,729
	      5,680
	      6,830
	       6,057
	Tiền/tương đương tiền
	         390
	         350
	       1,684
	          574
	Đầu tư ngắn hạn
	       1,430
	      2,093
	      2,093
	      2,093
	Các khoản phải thu
	       2,157
	      2,643
	      2,399
	      2,663
	Hàng tồn kho
	         280
	          153
	          371
	          412
	Tài sản khác
	          472
	         442
	         285
	          316

	Tài sản dài hạn
	       1,635
	       1,835
	       5,123
	       7,275
	Tài sản cố định
	          745
	       1,062
	      4,422
	       6,574
	Đầu tư dài hạn
	Xây dựng cơ bản dở dang
	Tài sản khác
	         439
	         496
	         384
	         384

	Tổng tài sản
	      6,364
	       7,515
	     11,954
	     13,332
	Nợ ngắn hạn
	       1,376
	       1,348
	       1,361
	       1,375
	Phải trả người bán
	          661
	         802
	         409
	         454
	Người mua trả tiền trước
	Vay nợ ngắn hạn
	       1,376
	       1,348
	       1,361
	       1,375
	Nợ khác
	      2,052
	       2,287
	       2,373
	      2,530
	Nợ dài hạn
	         536
	      3,409
	      3,634
	Vay nợ dài hạn
	         503
	       3,376
	       3,601
	Nợ dài hạn khác

	Tổng nợ phải trả
	       4,775
	       5,747
	       8,081
	       8,578
	Vốn chủ sở hữu
	       1,588
	       1,768
	      2,960
	       3,781
	Vốn góp
	       1,588
	       1,768
	      2,960
	       3,781
	Thặng dư vốn cổ phần
	Lợi nhuận giữ lại
	         306
	         368
	        1,217
	       1,539

	Tổng nợ và vốn CSH
	      6,364
	       7,516
	     11,042
	     12,360
	2026E
	2027F
	LCTT từ HĐ kinh doanh
	90.6
	177.1
	(131.8)
	761.7
	LCTT từ HĐ đầu tư
	55.2
	(27.8)
	68.2
	(1074.8)
	LCTT từ HĐ tài chính
	(22.7)
	285.2
	(443.4)
	271.2

	LCTT trong kỳ
	123.1
	434.6
	(507.0)
	(41.8)
	Tiền/tương đương tiền đầu kỳ
	337.0
	459.6
	894.9
	389.6
	Tiền/tương đương tiền cuối kỳ
	460.1
	894.2
	387.9
	347.7
	2026E
	2027F


	Doanh thu
	     20,735
	     20,574
	     21,408
	     23,763
	Giá vốn hàng bán
	     19,729
	     19,438
	     20,124
	     22,337
	Lợi nhuận gộp
	       1,005
	        1,137
	       1,284
	       1,426
	Chi phí BH & QLDN
	         554
	          637
	          796
	          876
	Lợi nhuận hoạt động
	         483
	          521
	         556
	          617

	Doanh thu tài chính
	          100
	          158
	          165
	Chi phí tài chính
	Lợi nhuận khác
	-            7
	Lãi/(lỗ) từ công ty liên doanh
	Lợi nhuận trước thuế
	         483
	          515
	         556
	          617
	Thuế TNDN
	          100
	          113
	           111
	          123

	Lợi nhuận sau thuế
	         383
	         405
	         445
	         493
	Lợi ích CĐTS

	LNST của cty mẹ
	         383
	         405
	         445
	         493
	% Biên LNST
	1.85%
	1.97%
	2.08%
	2.08%

	EPS (VND)
	       2,370
	      2,862
	      2,586
	      2,222
	2026E
	2027F

	Chỉ số định giá
	SLCP lưu hành (tr cp)
	121,8
	121,8
	172,0
	222,0

	Chỉ số sinh lời
	Biên LNG
	4.85%
	5.52%
	6.00%
	6.00%
	Biên EBIT
	2.61%
	2.88%
	3.02%
	3.01%
	Biên LNST
	1.85%
	1.97%
	2.08%
	2.08%
	Doanh thu/TTS 
	3,54
	2,75
	3,55
	2,76


	ROE
	21.60%
	19.92%
	18.25%
	16.58%

	ROA
	5.67%
	7.03%
	8.39%
	9.75%
	Chỉ số cơ cấu vốn
	Hệ số nợ /Tổng tài sản
	              0.75
	              0.76
	              0.68
	              0.64
	Hệ số nợ /VCSH
	              3.01
	              3.25
	              2.73
	              2.27
	Vốn vay / VCSH
	              1.18
	              2.67
	              1.68
	              1.87
	Tổng tài sản / VCSH
	              4.01
	              4.25
	              4.04
	              3.53
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	Báo cáo phân tích doanh nghiệp
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