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Cac chi sé tai chinh
DVT: ty VND 2023 2024 2025

Tong tai san 6,916 7,067 8,185
VCSH 1,988 1,862 2,068
Doanh thu 11,299 12,613 13,939
LNST 516 539 599.8
ROE 24.02%  21.60% 29%
ROA 5.90% 5.67% 7.33%
EPS (VND) 4,510 4,709 5,244

BVPS (VND) 17,379 16,282 18,870
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- Ngay 2/2/2026

VTP - HOAN THANH VUQOT KE HOACH NAM 2025

Két qua kinh doanh 2025 tich cuc, Igi nhuan lap dinh
lich sir. Nam 2025, Viettel Post ghi nhan doanh thu
thuan 20.846,8 ty dong, hoan thanh 101,2% k& hoach,
va Igi nhuan sau thué 404,9 ty dong, tdng 5,7% so Vi
2024, muc cao nhat tu trudc dén nay. Riéng quy
IV/2025, LNST dat 153,2 ty dong, tédng 17,3% YoY, cho
thay hiéu qua van hanh cai thién ré rét.

Chién lugc dich chuyén sang logistics tich hop &
Xuyén bién giéi. VTP gidam dan phu thuéc vao mang
chuyén phat B2C bién lgi nhuan thap, tap trung phat
trién logistics B2B, logistics clra khdu va chudi cung Ung
xuyén bién gigi nham tao dong lyc tang trudng bén
virng trong trung va dai han.

Ha tang logistics trong diém tai Lang Son la dong luc
tang trudng. Cong vién Logistics Viettel Lang Son va
Kho Ngoai quan Déng Dang la ha tang chién lugc trén
tuyén thuong mai Viét — Trung — ASEAN, gilp VTP tham
gia sdu vao khau luu gilt, trung chuyén va théng quan
hang hda, md rong du dia doanh thu va Igi nhuan ti
2026 - 2030.

Loi thé cong nghé va hé sinh thai Tap doan Viettel.
VTP lam chd céac nén tang céng nghé logistics (WMS,
TMS, OMS, Al, RFID...), gitp tdi wu chi phi, rdt ngan thoi
gian xtr ly — giao hang va nang cao chat lugng dich vy,
qua dé cai thién nang luyc canh tranh trong bdi canh
nganh chiu ap luc gia.

Hudng lgi tir chinh sach va co ché ho trg dac thu. Cac
uu dai danh cho doanh nghiép quéan doéi, Nghi dinh
366/2025/ND-CP (chi can Viettel phé duyét tang von)
cung moé hinh Viettel dau tu ha tdng - VTP thué van
hanh gilp gidm ap luc vén dau tu, rdt ngan thu tuc va
day nhanh tién dé trién khai cac du an logistics 1én.

Du dia gia tang thi phan & trién vong dau tu trung dai
han. Néu kién nghi cho phép ngudi dung TMDT dugc
lra chon don vi van chuyén duoc théng qua, cac doanh
nghiép c6 dd phu mang ludi réng va tich hgp céng nghé
tot nhu VTP sé co lgi thé gia tadng thi phan. K&t hop véi
trién vong lgi nhuan dy bdo tang manh giai doan 2026-
2030 (2026 la ndm ban [&), cé phiéu VTP phu hop cho
chién luge dau tu trung dai han (3-5 nam).
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l. KET QUA KINH DOANH NAM 2025

Két qua kinh doanh nam 2025: Tich cuc va thiét 1ap muc Igi nhudn cao nhat lich su.

« Doanh thu thuan nam 2025 dat 20.846,8 ty dong, tang nhe so véi nam 2024 va hoan thanh
hon 101% k& hoach dé ra.

o Loi nhuan sau thué dat 404,9 ty dong, tang 5,7% so vdi cung Ky. Riéng quy IV/2025, doanh
thu dat 5.895,6 ty déng (+3,7% YoY) va Igi nhudn sau thué dat 153,2 ty déng (+17,3%), cho
thay hiéu qua cai thién ré nét nhd doanh thu tai chinh tdng manh va chi phi quan ly doanh
nghiép dugc kiém soat tot.

« V& tinh hinh tai chinh, tai thoi diém 31/12/2025, tong tai san ciia VTP dat hon 7.529 ty déng,
tang 18,3% so voi dau ndm. Tai san ngan han chiém trén 75% tdng tai san, vdi su gia tang
manh cla dau tu tai chinh ngan han va cac khoan phai thu, trong khi hang ton kho giam sau,
phan anh né lyc t6i uwu van hanh. Tai san dai han tang nhd dau tu manh vao tai san c6 dinh
phuc vu logistics. & phia ngudn vén, ng phai tra dat 5.760,7 ty dong (+20,6%), chl yéu 1a no
ngan han, phu hgp véi dac thu hoat déng ma réng quy mé va chu ky dong tién clia nganh
chuyén phat.

Két qua kinh doanh VTP giai doan 2021 -2025 Thi phan cac san TMDT nam 2025 vs 2024
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Nam 2025

« Ngay 14/01/2026, Viettel Post chinh thic khai truong Kho Ngoai quan Viettel Post tai Cong
vién Logistics Viettel Lang Son (Khu kinh té ctra khau Déng Dang), danh dau budc phat trién
guan trong trong chién lugc logistics xuyén bién gidi Viét — Trung. Kho dugc dau tu hién dai, s6
hda toan dién va két ndi truc ti€p hé théng hai quan dién tr VNACCS/VCIS, gilp rut ngan dang
k& thoi gian xtr ly thu tuc cho doanh nghiép xuat nhap khau. Véi quy mé 5.880 m?2 nha kho va
8.700 m? bai ngoai quan, vi tri ti€p gidp clra khdu H{ru Nghi — C6¢c Nam va két ndi cao tdc,
dudng sat lién van qudc té, day la diém trung chuyén chién luge clia dong hang ASEAN - Trung
Qudc. Kho van hanh trén nén tang sé do Viettel Post lam chu (WMS, TMS, OMS, RFID, Al
Camera, OCC), cho phép theo déi luéng hang va trang thai thong quan theo thdi gian thuc,
dong thoi cung cap dich vu logistics tich hgp nhu gom chia 16, dan nhan, déng goi, cross-
docking va van tai xuyén bién gidi. Viéc dua kho ngoai quan vao hoat déng khéng chi m& réng
nang luc khai thac cho Viettel Post ma con nang cdp ha tang logistics khu vuc bién gidi phia
Béac, tao nén tang cho thuong mai va dau tu trong giai doan tdi.
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Il. CHIEN LUQC PHAT TRIEN & DONG LUC TANG TRUONG

« Chuyén dich tir chuyén phat B2C sang logistics tich hgp & B2B.
« Ung dung céng nghé cao, tu déng hda, t8i wu van hanh dé cai thién bién Igi nhuan.
« Tap trung cac du an trong diém:

@ Coéng vién Logistics Lang Son.
g Ctra khdu thong minh (Méng Cai, Lao Cai, Moc Bai, Lao Bdo...).
@( Logistics xuyén bién gidi Viét — Trung — Lao — Campuchia.

Ill. KEHOACH TANG VON NAM 2026

« Budc sang ndam 2026, k& hoach tang vén diéu 1& 1a mot diém nhan quan trong. VTP du kién
chao ban toi da 51,14 triéu cd phiéu cho co déng hién hitu theo ty 1& 100:42 vdi gia 10.000
dong/cd phiéu, qua dé huy déng khoang 511,5 ty dong va nang von diéu & Ién hon 1.729 ty
dong. Nguén von mai sé dugc uu tién stir dung cho dau tu ha tang logistics, ndng cao nang luc
tai chinh va cuing cd Igi thé canh tranh trong trung va dai han.

R " . Thoi gian
, > I Gia tri huy dong Ty Ié huy e e
TT Muc dich su dung von (VND) dong (%) du kleP giai
ngan
| LINH vUC CHUYEN PHAT 297.207.973.871 58,11%
1 Du an dau tu phuong tién van tai 2025-2026  272.607.684.835  53,30% Trozn(?zgam
2 Duyén dau tu may chl vat Iy 24.600.289.036 4,81% Trozngzgam
Il GOP VON CHO CONG TY CON 100.000.000.000  19,55%
Gop vbn dé tang von diéu 1é cho Cong ty Trona nam
3  TNHH MTV Logistics Viettel dé thuc hién du  100.000.000.000 19,55% 20926
an dau tu phuong tién van tai
Il BO SUNG VON LUUDONG 114.280.806.129  22,34%
BG sung von luu dbéng phuc vu hoat ddng ,, Trong nam
4 SXKD cta TCT 114.280.806.129 22,34% 2026
TONG 511.488.780.000 100%
Nguodn: VTP

ll. THACH THUC & THUAN LOI
1. Thach thue

« Bién lgi nhuan thap, chiu ap luc 16n tur chi phi van hanh (nhan sy, xang dau, logistics phu trg).

« Canh tranh gay gat trong nganh chuyén phat:
g Dai thu truc tiép: Shopee Express, J&T Express, GHTK, VNPost...
g Cac san TMDT tu xay hodc uu tién mang ludi giao hang néi bg, lam giam du dia tang thi

phan.

« Ap luc canh tranh vé gia khién Igi nhuan giai doan 2023-2025 tang cham, du doanh thu duy tri
muc cao.

« Nganh chuyén phat van trong qua trinh tai cau tric, khé cai thién bién lgi nhuan trong ngan han.
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2. Thuan lgi

J chiéu thuan lgi, mdi trudng chinh sach dang tao du dia phat trién tich cuc cho VTP. Dy thao

nghi dinh uu dai danh cho doanh nghiép quan ddi cung vdi Nghi dinh 366/2025/ND-CP giup don

gian hoa thu tuc dau tu va tang von, qua doé tao diéu kién dé VTP ddy nhanh trién khai cac du an
ha tang logistics va clra khau trong diém. Viéc chi can Tap doan Viettel phé duyét thay vi phai xin

y ki€n B6 Qudc phong gilp doanh nghiép rdt ngan thoi gian ra quyét dinh va nang cao tinh chu

dong trong chién lugec ma rong.

« Bén canh d6, md hinh Viettel dong vai tro nha dau tu ha tang, con VTP thué lai dé van hanh
mang lai lgi thé ro6 rét ve tai chinh. Cach tiép can nay gilp VTP giam ap luc huy déng von Ién, t6i
uu cau trdc tai chinh va dong thoi ddy nhanh tién do trién khai cac du an quy mé I16n nhu cong
vién logistics va ctra khau thong minh, tr d6 sém chuyén hda dau tu thanh doanh thu va lgi
nhuan.

« Veé trién vong kinh doanh giai doan 2026-2030, VTP dugc ky vong ghi nhan tang trudng loi
nhuéan tich cuc. Loi nhuan rong du bao tdng manh trong giai doan 2026-2027 va but téc ro rét tir
nam 2028 khi Céng vién Logistics Lang Son cung cac du an clra khau thong minh di vao khai thac
hiéu qud, nang céng suat thong quan Ién 2-5 [an dén ndm 2030. Day dugc xem la cac dong luc
tang trudng dai han, gitp VTP duy tri mic tang trudng lgi nhuan 6n dinh trong nhiéu nam.

« V@i vi thé doanh nghiép logistics c6ng nghé hang dau, mang ludi rong khap va su hau thuan tir

Tap doan Viettel, VTP c6 lgi thé I6n trong viéc gia tang thi phan, dac biét néu dé xuat cho phép

nguoi dung TMDT dugc lya chon don vi van chuyén dugc théng qua. Diéu nay, két hop véi viéc

irng dung cdng nghé dé rdt ngan thoi gian giao hang va tdi uu chi phi, khién ¢ phi€éu VTP phu
hgp cho chién lurgc dau tu trung va dai han (3-5 nam), trong dé nam 2026 dugc ky vong la
nam ban lé cho chu ky tang trudng mai.
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PHU LUC

(ty VND) 2022 2023 2024 2025 1y VND) 2022 2023 2024 2025
Tai san ngan han 5160 5500 4728 5698 poanhthu 21,629 19,588 20,735 20,847
Tién/tuong duong tién 460 895 390 350  Gia vén hang ban (20,981)  (18,706) (19,729) (19,709)
Dau tu ngan han 1,856 1,698 1,430 2,093 Loinhuan gop (372) (465) (554) (639)
Céc khoan phai thu 2,298 2,249 2157 2,663 o

Chi phi BH & QLDN 105 136 920 100

Hang tén kho 342 398 279 153

Lgi nhuan hoat déng 323 487 483 520
Tai san khac

Doanh thu tai chinh 6 (4) 1 (6)
Tai san dai han 575 939 1,635 1,831 o

Chi phi tai chinh - - - -
Tai san ¢6 dinh 268 374 745 1,062

] Loi nhuan khac 329 483 483 514

Dau tu dai han 150 74 30 0

L&i/(16) tur céng ty lién

Tai sén d& dang dai han 10 84 75 42 4oanh (73) (101) (100) (110)
Tai san dai han khac 124 384 439 493 Lgi nhuan trudc thué 256 383 383 405
Téng tai san 5,735 6,439 6,364 7,529 Thu& TNDN _ _ _ -
No ngin han 4333 4,802 4,676 5238 ]

Loi nhuan sau thué 256 383 383 405

Phai tra nguoi ban 333 485 661 857
Ngudi mua tra tién trudc 3 4 4 30 Lgiich c6 déng thigu s6 1.2% 2.0% 1.8% 1.9%
Vay ng ngén han 1297 1671 1,376 1364 | NSTchacty me 1,811 1892 2,370 2,862
Ng khéc 1,807 1,570 1,470 1,289
Ng dai han 12 53 99 523 % BienLNST 0 0 0 0
Vay ng dai han 0 41 73 487  EPS (VND) 3,979 4510 4,709 57244
Phai tra dai han khac 12 13 26 36
Téng no phai tra 4346 4,855 4,775 5,761
V&n chu sé hitu 1,389 1,584 1,588 1,768 (65 VDY TR TR T —
Vén gép 1182 1,218 1218 1218 cpiss dinh gia
Thang du vén c8 phan 22 21 21 21

SLCP luu hanh (triéucp)  113.2 1218 121.8 121.8

Loi nhuan gitt lai 235 345 306 368

Téng ng va vén CSH 5735 6,439 6,364 7,529 Chisé sinh16i
Bién LNG 3.0%  4.5% 4.8% 5.5%
Bién EBIT 1.3% 2.1% 2.2% 2.4%

7 VND 2022 2023 2024 2025

(ty VND) Bién LNST 12%  2.0% 1.8% 1.9%
LCTT tir HD kinh doanh 90.6 177.8  (131.1) 758.6 Doanh thu/TTS 3.77 .77 3.77 3.77
LCTT tir HD dau tu 55.2 (28.5) 68.2  (1,071.6) ROE 18.8% 25.8%  24.1% 24.1%
LCTT tir HD tai chinh (22.7)285.2  (443.4) 271.2 ROA 4.6%  6.3% 6.0% 5.8%
LCTT trong ky 123.1434.6 (506.3)  (41.8) Chi s6 co cau von

Hé s6 no /Téng tai san 0.23 0.27 0.23 0.25
;féeu”/kt‘uong duong tien 337.0 459.6  894.9 389.6

y Hé s6 ng /VCSH 313 3.06 3.01 3.26
Tién/tuong duong tién ’ -
cudi ky 459.6 894.9  389.6 349.8 Vén vay / VCSH 0.03 0.05 0.28
Ghi chu: S6 liéu ndm 2025 tir BCTC 2025 chua kiém todn Téng tai san / VCSH 413 4.06 4.01 4.26
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

T4t ca nhing thong tin, di liéu va phan tich trong tai liéu nay da dugce thu thap, téng hop va x&r ly mot cach cdn trong tai thoi
diém cong bd. Tuy nhién,SHS Research va tac gia khong cam két tinh day du, chinh xac tuyét ddi hay cap nhat lién tuc cla
céc thong tin dugce sir dung. Moi ndi dung trinh bay hoan toan khéng dai dién cho quan diém chinh thic cdia Céng ty C8 Phan
Ching Khoan SHS, trur khi cé ghi ré.

Céac quan diém, mé hinh va nhan dinh trong bao cdo phan dnh danh gia chuyén mon doc 1ap clia nhém phan tich tai thoi diém
viét, dua trén cac giad dinh cu thé vé bdi canh kinh t&, chinh sach va thi trudng. Bao cdo nay khéng cdu thanh khuyén nghi dau
tu, 16i mdi goi giao dich, hay cam két hiéu qua tai chinh dai véi bat ky loai tai san ndo, bao gébm nhung khéng gidi han & c8
phiéu, trai phi€u, ngoai t&, hang hoa, bat dong san hodc cac san pham tai chinh phai sinh.

Cac ndi dung trong bdo cdo cling khéng phai la tai liéu tu van chinh sach chinh thic, va khéng nham thay thé cho danh gia
doc 1ap cla cac ca quan hoach dinh hodc céac té chirc ra quyét dinh diéu hanh kinh t&€. Moi phéan tich vé chinh sach cong chi
mang tinh tham khao vé mat logic truyén dan va kich ban gia dinh, khdng mang tinh chi dao hay phan bién chinh sach cu thé.

Chung t6i khuyé&n nghi nguoi doc du 1a nha dau tu td chirc, ca nhan hay can bd hoach dinh chinh sach can ty danh gia do phu
hop cuta thong tin véi muc tiéu st dung, khau vi rdi ro, va béi canh phap ly/kinh t& tai thoi diém xem xét. Cac du bao trong béao

cdo mang tinh mo hinh, cé thé thay d6i dang k& khi cac yéu td dau vao hodc dinh hudng chinh sach thay dai.

Tai liéu nay khong dugc sir dung dé xdy dung ho so chao ban ching khoan, truyén thong ti€p thi san phadm tai chinh, hoac
lam can ctr phap ly néu khdng cé phé duyét ré rang tir Cong ty C6 Phan Chirng Khoan SHS.

Moi hanh vi sao chép, chia sé, trich dan mot phan hodc toan bd bdo cdo can tuan tha quy dinh vé ban quyén.

MOI THONG TIN XIN VUI LONG LIEN HE
Trung tam Phan tich - Cong ty C6 phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi Chi nhanh Ha Noi

Toa nha SHS, S6 43 Ly Thuong Kiét, Toa nha SHS, S6 41 Ngbé Quyén,

phuong Ctra Nam, Thanh phd Ha Noi phudng Ctra Nam, Thanh phd Ha Néi

Tel: (84-24)-3818 1888 Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688 Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhanh Da Nang Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2 S6 03 Lé Dinh Ly, Tang 6, Cao 6c van phong HDTC, s6 36 BUi Thi
phudng Thanh Khé, Thanh phd Da Nang Xuan, Phuong B&n Thanh, Thanh phd H6 Chi Minh
Tel: (84-511)-352 5777 Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-511)-352 5779 Fax: (84-8)-3915 1369
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Ki&n tao tai chinh thinh vuong

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN

SAI GON - HA NOI (SHS)

Website: shs.com.vn
“ Tel: 1900 63 8588

= Email: hotrokhachhang@shs.com.vn

GIAO DICH NGAY CUNG SHS

App trading: SH Smart

Bang gia: shoard.shs.com.vn

Web trading: shsmart.shs.com.vn



