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DANH GIA BAU CU GIU'A KY MY 2026 - Al SE NAM QUOC HOI MY?
01 - LICH BAU CU VA CAN CAN HIEN TAI

03/11/2026 435 ghé 35 ghé 03/01/2027
Ngay bau cur. Két qua cé Toan bd Ha vién, nhiém Thugng vién, nhiém ky 6 Qudc hoi méi nham

tir sang 04/11 gio Viét ky 2 nam. Can 218 ghé nam. Hoa 50-50 thi PTT chirc. Kém 36 ghé théng
Nam dé nam da s6 Vance quyét dinh doc

Can can quyén lyc hién tai & Washington (trudc bau ctr 3/11/2026)

Hién tai, Pang Cong hoa nam ca Nha

NHA TRANG: Cong hoa - TT Donald Trump, PTT JD Vance Trang lan hai vién.
HA VIEN - 435 ghé THUONG VIEN - 100 ghé& e Nha Trang: TT Donald Trump, PTT JD Vance
(khéng bau lai nam nay; bau téng thdng vao
nam 2028).
e Ha vién: Cong hoa ~218 ghé&, Dan cha 214
ghé.

e Thugng vién: Cong hoa 53 ghé&, Dan chu 45
ghé + 2 déc lap.

e Dan chu can gianh thém rong 3 ghé Ha vién
va 4 gh& Thugng vién dé 14t thé da s6.

e Viéc vé lai khu vyc bau clr sau phan quyét

M Dpancha214 EbL/tréng 3 B cong hoa 218 M Dan chi 45 M poc iapx2 M Cong hoa 53 Callais c6 lgi cho Céng hoa.

Ghi chu: 2 thugng nghi si doc 1ap bd phiéu cung Dan chd.

Du bao ha vién ctia 2 dang (so liéu dén 02/11/2026)

241 Democrats et @iy Wi — Republicans 194
N = e e T T

02 - DU BAO HA VIEN

Dan chu
241 ghé du bao

Nguén: Du bdo cua Decision Desk HQ (cdp nhat 02/11/2026)
Phan bd 435 ghé Ha vién theo mirc dd an toan. Riéng cac ghé chac chan va kha nang cao, Dan chti da c6 219 ghé, vuot

méc da sé 218. 218 ghé = da s6 CH = Céng Hoa; DC = Dan Chu
. Chéc chan DC 191 . Kha néng cao DC 28 . Nghiéng DC 8 Ngang ngtra 13 Nghiéng CH 19 . Kha nang cao CH 65 . Chac chan CH 111
03 - DU BAO THUQONG VIEN 04 - XAC SUAT 4 KICH BAN
' o | Danchicazvien US> 62%
64 /o Dan chu - 52 ghe Chia d6i (DC Ha vién) @ Yy 21%
Con bd ngd: Kansas, lowa, Ohio ngang ngtra; Cong hoa ca 2 vién a y 15%
Alaska, Texas, Maine nghiéng Dan chu.
L ) Chia doi (CH Havién) q Yy 2%

Nguén: Du bdo cua Decision Desk HQ (cap nhat 02/11/2026); Ballotpedia, Al Jazeera, Pepperstone
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05 - TAC PONG THEO KICH BAN TGI THI TRUONG MY

Lgi suat Trai
phiéu My

DXY

Irqn & Gia
dau

Thué quan

Dai han tang do tham hut va phat
hanh thém trai phiéu

Nghiéng tang néu dau budc Fed
cung ran; lo tham hut cé thé kim
lai

Du dia noi lai t&n cong sau ngay
03/11; dau va lam phat co thé tang
lai

Duy tri hodc md rong; chi bi kiém
ché qua céac vu kién ra toa

Quéc hoi chia dai

Ngén han giam; dai han quanh
5,25-5,5% (Theo ING)

Bién ddng viia phai, gan vaéi ky
vong hién tai

Ha vién dua du luat cham dut
chién dich; can phiéu Cong hoa
dé vuct phu quyét

Du luat hay thué, diéu tra mién
tru; cha yéu tang bat dinh

Nguén: Phan tich téng hop & du béo tif ING, Bank of America, Bloomberg
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Dan chi thing ca 2 vién

Pa s6 khao sat ky vong giam
trong 12 thang (Theo Bloomberg)

DXY va Igi suat giam; c6 phiéu My
co thé giam >10% (Theo BofA)

Ap Iuc ha nhiét I6n hon; dau diu
thi Fed bét ap luc tang lai suat

Ap Iuc 16n hon nhung TT van phu
quyét; Trung Qudc co thé tinh lai
chién lugc (Theo ING)

06 - TAC PONG TGI VIET NAM

Ty gia
USD/VND

Xang dau &
lam phat

Bat Igi: USD manh han, &p Iuc hon
cho VND

Bat Igi: dau t&ng lai, CPI tdng, nhat
Ia khi uu dai thué xang dau hét
31/12/2026

Quéc hdi chia dbi

Trung tinh: &n dinh tudng déi, theo
DXY va Fed

Trung tinh: phu thudc dién bién
Iran sau bau cl

Dan chu thang ca 2 vién

Thuan Igi: USD ha nhiét, giam ap
luc ty gia

Thuan Igi: xung dot ha nhiét, gia
dau ha nhiét, CPI dé thd han

07 - NHAN DINH & CHUOI TAC PONG

KICH BAN CO SG

62%

Dan chi ndm ca 2 vién

USD, Igi suat My va gia dau ha nhiét (ap luc cham
dut chién dich Iran) = ho trg ty gia, CPI, lai suat va

dong von vao Viét Nam

RUI RO NGAN HAN

Gia dau

Nguén: Decision Desk HQ (02/11/2026), Kalshi, Polymarket, ING, Bank of America, Bloomberg

Két qua >

bau cu 3/1

Tai khéa - Thué quan >

Lam phat My
Iran & gia dau

Fed
CPI13,7% (T9) > >

Lgi suat 10 ndm

3,75-4% ~4,9%

Iran leo thang sau bau cu

Trudc khi Quéc hoi méi nham chiic (1/2027), Nha
Tréng van rong tay vé quan su - Iran cé thé leo
thang = dau tang - Fed gilf 14i suat cao - USD
manh, ap luc ty gia, CPI

DXY Viét Nam
~102

Ty gia - XK - Lai suét

Nganh chiu tac déng: ngan han (Iran leo thang sau bau cti) - trung han (gia dau dudc du bao c6 thé ha nhiét)

DN nhap khau nguyén liéu, vay ng bing

usb

¥ Ngén han: dau tang - Fed gil lai suat cao
- USD manh - chi phi nhap khau, lai vay va 16

ty gia tang.

A Trung han: dau ha, Dan cht ndm Quéc hoi
- USD, Igi suat My giam - &p luc ty gia diu,

chi phi von giam.

SHS Research

thién.

Hang khong, logistics & tiéu dung

V¥ Ngén han: Iran leo thang - dau tdng - chi
phi nhién liéu tang, bién Igi nhuan co hep; CPI
tang lam giam sutic mua.

A Trung han: cang thang ha nhiét > dau giam
- chi phi giam, bién phuc héi, tiéu dung cai

Dau khi

A Ngan han: dau tdng - BSR (crack spread,
13i ton kho), GAS (gia ban neo dau), PVT (cudc
tau) huang Igi; PLX, OIL bi ép bién.

V¥ Trung han: dau giam - BSR, GAS, PVT chiu
tac dong I6n nhat; PVS trung tinh nhd backlog;

PLX, OIL hudng Igi nhe (chi tiét trang 3).
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08 - GIA DAU GIAM TRONG TRUNG HAN: DOANH NGHIEP NIEM YET HUGNG LGI HAY BAT LOI?

Gid dinh: D&n chu gianh quyén kiém sodt cd hai vién (xdc sudt du bdo 62%), cdng thdng Iran tiing budc ha nhiét tif ndm 2027, qua dé goép phdan
gidm dp luc Ién gid déu.

Nhém nganh Ma co phiéu Tac dong Ly do chinh
BAT LOI
Loc dau BSR Tiéu cuc Crack spread diesel Q3/2026 1&n 62,9 USD/thuing, gap 2,2 lan cung ky do chién tranh.
C&ng théng ha nhiét - crack spread 2027 du béo giam ~28%, kém rui ro 16 tén kho.
Khi GAS Tiéu cuc Gia ban khi khé va LPG neo theo FO/Br'ent - doqnh thu, I6i nhuan di cung gia dau. Gia
LNG nhap ré han giup mang LNG bu dap mét phan.
Van tai dau khi PVT Tiéu cuc nhe Cudc tau dau neo cao nhd gian doan Hormuz va quang dudng dai. Tuyén van tai binh
thudng trd lai - cudc giam khi tau dén ky tai ky hgp déng.
Khoan dau khi PVD Tiéu cuc nhe Brent 75-85 USD van trén diém hoa von phéan 16n dy an Bong Nam A, chti mo chua cét
giam dau tu. Ap luc chu yéu la gia thué gian tu nang ching lai.
TRUNG TiNH
Dich vu ky thuat dau khi PVS Trung tinh Backlog 16n tif chudi L6 B - O M6én va hgp déng ca khi 2026-2030 (4,5-5 ty USD) da
c6 FID, it phu thudc gia dau ngan han.
HUGNG LGl
Hang khong HVN - VJC Tich cuc Nhién liéu bay Jet A1 chiém khoang 1/3 chi phi hoat dong va khé chuyén vao gia vé -
gia dau giam md réng truc tiép bién Igi nhuan.
Phan phdi xdng dau PLX Tich cuc nhe Sau 16 t6n kho ngén han, vén Iuu ddng va lai vay giam. Lgi ich bi han ché néu thué
oIL BVMT dudc khéi phuc sau khi uu dai hét han 31/12/2026.
Chuyén phat, logistics VTP Tich cuc nhe X&ng dau | chi phi 18n cla ddi xe giao hang chdng ngén - gia dau giam ha gia vén,
cai thién bién Igi nhuan mang chuyén phét.
Nhua BMP Tich cuc Hat nhuya PVC, HDPE la san pham héa dau, chiém phan 16n gia von - gia dau giam kéo
gia nguyén liéu giam, bién gop cai thién.
Gia dau: 3 yéu t6 can theo doi Géc nhin dau tu: 3 bién s6 sau bau ci
1. My va Iran c6 dat dudc thoa thuan ngiing ban? 1. DXY va Igi suat trai phiéu My 10 n&m
2. Eo bién Hormuz c6 dudc khai théng én dinh? 2. Gia dau Brent va dién bién chién tranh Iran
3. My ¢6 ndi long triing phat, cho phép dau Iran quay lai thi trudng? 3. Chinh sach thué quan déi véi hang hda Viét Nam

Nguén: SHS Research
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