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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau phiên phục hồi nhẹ với khối lượng giao dịch thấp nhất
trong 03 tháng trở lại. VN-INDEX tiếp tục chịu áp lực điều chỉnh
trong phiên sáng nay về vùng giá 1.620 điểm. Thị trường phân
hóa tốt với lực cầu gia tăng ở nhiều mã. VN-INDEX bắt đầu phục
hồi tốt trong phiên chiều với thanh khoản cải thiện. Kết phiên
VN-INDEX tăng 22,20 điểm (+1,36%) lên mức 1.653,46 điểm,
trên hỗ trợ tâm lý 1.600 điểm. Trong khi VN30 tăng tốt hơn
32,03 điểm (+1,76%) lên mức 1.853,48 điểm, giữ được hỗ trợ
tâm lý 1.800 điểm.

Độ rộng trên HOSE khá tích cực với 231 mã tăng giá. Nhiều
mã phục hồi tăng tốt, thanh khoản khá đột biến sau giai đoạn
điều chỉnh, tích lũy trong 01 tháng qua. Nổi bật ở các mã ngân
hàng, chứng khoán, bất động sản, xây dựng....; 88 mã giảm giá,
tập trung ở các mã nhựa, phân hóa trong các mã điện, khu công
nghiệp và 51 mã giữ giá tham chiếu. Thanh khoản thị trường
tăng, với khối lượng giao dịch trên HOSE tăng +43,3% so phiên
trước, dưới mức trung bình. Thể hiện mức độ phục hồi tốt tập
trung vào số ít nhóm mã, tập trung vào nhiều mã đã tạo đỉnh
ngắn hạn từ cuối tháng 8 và có giai đoạn tích lũy tốt. Khối ngoại
gia tăng bán ròng -1.505,8 tỷ đồng trong phiên hôm nay trên
HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kết phiên 41I1FA000 tăng 36,9 điểm
(+2,05%) lên mức 1.849,0 điểm. Chênh lệch âm thu hẹp còn -
4,48 điểm so với VN30. Các kỳ hạn xa hơn 41I1FB000,
VN30F2512, 41I1G3000 chênh lệch âm từ -6,48 điểm đến -
32,58 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch tăng +32,5%
so với phiên trước. Cho thấy các trader gia tăng các vị thế đầu
cơ trong phiên khi VN30 hồi phục mạnh, kỳ vọng VN30 phục hồi
tốt hơn. Xu hướng ngắn hạn của 41I1FA000 tích lũy, vùng hỗ trợ
gần nhất quanh 1.830 điểm. Khối lượng mở OI hôm nay là
44.253, giảm nhẹ các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn của VN-INDEX phục hồi phiên thứ 2 sau
điều chỉnh, kiểm tra lại vùng kháng cự ngắn hạn quanh 1.665
điểm, tương ứng vùng giá trung bình 20 phiên. Thị trường đã
phục hồi khá tích cực. Nhiều mã sau khi tạo đỉnh cuối tháng
8/2025, có giai đoạn điều chỉnh và tích lũy đang vượt lên xu
hướng giảm giá ngắn hạn, với nhiều cơ hội ngắn hạn khá tốt.
VN-INDEX kỳ vọng sẽ kiểm tra lại vùng giá quanh 1.680 điểm,
tương ứng vùng giá đầu tháng 9/2025.

Ngắn hạn VN-INDEX đang trong nhịp điều chỉnh, tích lũy sau
giai đoạn tăng giá kéo dài vượt lên vùng đỉnh lịch sử năm 2022,
tương ứng vùng giá 1.500 điểm - 1.540 điểm. Trường hợp tích
cực, thị trường phân hóa tốt dựa vào chất lượng nội tại và triển
vọng tăng trưởng quí III và cuối năm 2025 khi VN-INDEX quanh
1.600 điểm. Để xu hướng thị trường chung, VN-INDEX cải thiện,
cần dựa trên các yếu tố định giá cơ bản và triển vọng tăng
trưởng trong giai đoạn cuối năm và đánh giá thận trọng dựa trên
dự tính kết quả kinh doanh quí III/2025. Với diễn biến thị trường
hiện nay, chúng tôi cho rằng, nhiều mã sau khi tạo đỉnh cuối
tháng 8 và đầu tháng 9/2025, sau khoảng 01 tháng điều chỉnh
đang ở vùng giá tương đối hợp lý. Có thể xem xét tích lũy với kỳ
vọng kết quả kinh doanh quí III và cuối năm tăng trưởng tốt khi
dòng tiền đang cải thiện trở lại sau giai đoạn tích lũy.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

VLB 46.70 45-46.5 54-56 43 8.7 20.5% 49.3% Theo dõi giải ngân

PHR 56.60 57-58 64-65 54 15.1 35.3% 39.7% Theo dõi giải ngân

HDB 30.70 27-28 31-32 26 7.5 31.4% 12.8% Theo dõi giải ngân

PVD 22.75 21.5-23 26.5-27.5 20.5 15.9 6.5% 73.3% Theo dõi giải ngân

IJC 14.00 12.5-13.5 15.5-16 11 12.8 -52.0% 72.7% Theo dõi giải ngân

VGC 59.60 57-58.5 63-65 56 17.8 19.5% 176.0% Theo dõi giải ngân

BWE 50.20 48-49 54-55 47 14.4 28.2% 117.7% Theo dõi giải ngân

NT2 23.30 21.5-22.5 26.5-27 21 13.9 -4.8% 167.0% Theo dõi giải ngân

EVF 13.20 12-13 15.5-16 11 12.6 21.4% 105.2% Theo dõi giải ngân

DBC 27.55 26-27 30-31 25 5.8 20.0% 248.6% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá 
dừng lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

23/04/2025 CLX 16.12 15.1 20-21 16.5 6.7%

10/6/2025 DPM 26.20 18.6 30-31 27.5 40.9%

22/8/2025 FRT 131.80 129.5 150-151 130 1.8%

12/9/2025 DGW 42.95 44 50-51 42 -2.4%

24/9/2025 HDB 30.70 28.9 33-34 28 6.2%

24/9/2025 PVD 22.75 22.6 26.5-27.5 21 0.7%
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Giải ngân

Giải ngân

Nắm giữ

MÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)

Vùng mua 
dự kiến 

(1.000 đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Nắm giữ

Thông số cơ bản

Cập nhật Vị thế/trạng thái

Nắm giữ

Điều kiện giải ngân

Nắm giữ
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Thủ tướng: Quyết tâm gỡ
'thẻ vàng' IUU trong năm
2025

Chiều 23/9/2025, Thủ tướng Chính phủ Phạm Minh Chính chủ trì Phiên họp lần thứ 14
của Ban Chỉ đạo Quốc gia về chống khai thác hải sản bất hợp pháp, không báo cáo và
không theo quy định (IUU).

Được biết trong tháng 10 này, Đoàn kiểm tra của Ủy ban châu Âu (EC) sẽ vào để kiểm
tra IUU tại Việt Nam..

Thủ tướng yêu cầu khẩn trương hoàn thành việc xử lý các tàu cá vi phạm hành vi khai
thác IUU nghiêm trọng. Thiết lập lại trật tự quản lý đội tàu cá đúng luật, chặt chẽ,
nghiêm minh, phát triển ngành thủy sản, nghề cá đánh bắt xa bờ bền vững, an toàn, lâu
dài....

Chủ tịch nước kêu gọi
doanh nghiệp Hoa Kỳ nắm
bắt thời cơ, đầu tư lớn
hơn tại Việt Nam

Trong khuôn khổ chương trình tham dự Phiên thảo luận chung cấp cao Đại hội đồng
Liên hợp quốc (ĐHĐ LHQ) khoá 80, kết hợp hoạt động song phương tại Hoa Kỳ, sáng
23/9/2025 tại New York, Chủ tịch nước Lương Cường đã dự buổi tọa đàm với các
doanh nghiệp Hoa Kỳ do Hội đồng doanh nghiệp thúc đẩy quan hệ quốc tế (BCIU) phối
hợp với Phòng Thương mại Hoa Kỳ (USCC), đại diện Hội đồng kinh doanh Hoa Kỳ -
ASEAN (USABC) đồng tổ chức.

Buổi tọa đàm có sự tham gia của lãnh đạo, đại diện các tập đoàn hàng đầu thế giới của
Hoa Kỳ như Vantive, Amazon, Apple, AES, Amway, Boeing, Excelerate Energy, Warburg
Pincus, The Asia Group, Excel Services Corporation, Atlas Air, Meta, The Coca - Cola
Company...

Phát biểu tại buổi tọa đàm với các doanh nghiệp Hoa Kỳ, Chủ tịch nước Lương Cường
kêu gọi cộng đồng doanh nghiệp Hoa Kỳ nắm bắt thời cơ, mở rộng hiện diện và đầu tư
quy mô lớn hơn tại Việt Nam.

Nhu cầu của Mỹ về bao bì carton, dùng để đóng hộp vận chuyển mọi thứ, từ thực
phẩm đến đồ gia dụng, dự kiến giảm 9% trong năm 2025, xuống mức thấp nhất kể từ
năm 2016. Đó là sụt giảm mà một số nhà phân tích xem là dấu hiệu cảnh báo về sức
mạnh tiêu dùng của Mỹ.

Tháng trước, International Paper , nhà sản xuất bao bì carton lớn nhất Mỹ thông báo sẽ
đóng cửa hai nhà máy ở bang Georgia vào cuối tháng Chín. Động thái này sẽ cắt giảm
khoảng 9% công suất sản xuất bìa carton của Mỹ trong vòng chưa đầy một năm. Con
số này gấp đôi công suất bìa carton bị mất mát trong cơn suy thoái kinh tế năm 2009.
Trao đổi với tờ Wall Street Journal, nhà phân tích ngành bao bì Adam Josephson cho
biết, quy mô cắt giảm như vậy là lớn chưa từng thấy.

Nhu cầu hộp carton suy
giảm, dấu hiệu cảnh báo
về sức tiêu dùng của Mỹ

NHNN rút ròng hơn 27
ngàn tỷ trên thị trường
mở.

Trong tuần từ 15-22/09/2025, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) giảm mạnh cường độ sử
dụng kênh mua kỳ hạn dù có lượng lớn đáo hạn trên kênh này. 

Cụ thể, NHNN chỉ phát hành mới 56.097 tỷ đồng qua kênh mua kỳ hạn với lãi suất cố
định 4%, do giảm mạnh hoạt động trong hai phiên 19/09 và 22/09. Trong khi đó, lượng
đáo hạn trên kênh này lên tới 83.178 tỷ đồng, đồng nghĩa với việc NHNN rút ròng
27.081 tỷ đồng trong tuần. Khối lượng lưu hành trên kênh mua kỳ hạn qua đó giảm
xuống còn 157.905 tỷ đồng. Trên thị trường liên ngân hàng, lãi suất qua đêm giảm về
còn 3,89%/năm trong ngày 19/09, giảm 23 điểm cơ bản so với cuối tuần trước.

TIN NỔI BẬT

Tập đoàn Nexif Ratch
Energy làm thêm dự án
điện gió 143MW ở Gia Lai

Tập đoàn Nexif Ratch Energy SE Asia Pte., Ltd (Singapore) vừa nhận giấy chứng nhận
đăng ký đầu tư dự án Nhà máy Điện gió Vân Canh Bình Định, với tổng vốn hơn 5,700 tỷ
đồng, được triển khai tại xã Canh Liên, huyện Vân Canh (Bình Định cũ), nay là tỉnh Gia
Lai.

Theo thiết kế, nhà máy có công suất 143MW, dự kiến cung cấp sản lượng điện khoảng
391.8 triệu kWh mỗi năm cho hệ thống điện quốc gia. Nhà đầu tư sẽ sử dụng hơn 48ha
đất để xây dựng các hạng mục công trình như móng trụ tuabin, trạm biến áp, nhà điều
hành và hệ thống giao thông nội bộ. Thời gian thực hiện dự án kéo dài từ quý 3/2025
đến quý 3/2028, thời hạn hoạt động là 50 năm



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 574,870       8.5% 3,487    42.8       3.6         SHB 199,902,082 18.4% 2,388    7.1                   1.2         

VCB 519,723        17.2% 4,148     15.0       2.4         VPB 52,061,507    11.7% 2,193     13.6                 1.6         

VHM 405,402       13.6% 6,985    14.1        1.8         CII 51,568,032   0.4% 79          289.7              1.3         

BID 286,823       17.0% 3,683    11.1        1.8         SSI 36,520,929   11.3% 1,571      25.1                 2.6         

CTG 268,500       19.8% 5,608    8.9         1.6         VIX 31,378,101    12.4% 1,385     26.6                3.2         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

HDB 7.0% 24.2% 4,094    7.0         1.6         PMG -7.0% 3.6% 528        19.8                 0.7         

CDC 6.9% 4.9% 979        28.1       1.7          DAT -7.0% 6.4% 843       17.0                 1.1          

JVC 6.9% 9.5% 465        17.2       1.6         DTT -6.9% 8.8% 1,442     15.5                 1.4         

TDH 6.9% -165.6% (2,229)   -        5.9         HSL -6.9% 0.6% 74          175.3               1.1          

SVD 6.9% 5.1% 480       10.9       0.6         TPC -5.8% 3.6% 481        25.0                0.9         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

CII 5,014,525    0.4% 79          289.7     1.3         SSI (5,032,688) 11.3% 1,571      25.1                 2.6         

DIG 2,803,800    1.7% 211         114.4     1.9         VPB (4,054,255) 11.7% 2,193     13.6                 1.6         

PDR 1,756,384    1.5% 177        133.9     2.0         VHM (2,546,352) 13.6% 6,985    14.1                 1.8         

BID 1,311,400     17.0% 3,683    11.1        1.8         VIX (2,518,300) 12.4% 1,385     26.6                3.2         

HHV 1,209,111      4.5% 1,077     13.9       0.6         TPB (2,518,200) 16.9% 2,415     7.9                   1.3         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 
41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
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Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:
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