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MARKET LENS

DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau diễn biến tăng điểm mạnh cuối phiên trước, tiếp đà tăng
tích cực thị trường hướng đến vùng giá cao nhất những phiên
trước. VN-INDEX, VN30 tăng lên vùng đỉnh ngày 21/08/2025
tương ứng quanh 1.700 điểm và 1.800 điểm. Thị trường phân hóa
mạnh, áp lực bán vùng giá cao gia tăng. Kết phiên VN-INDEX
tăng 5,15 điểm (+0,31%) lên mức 1.672,78 điểm, chịu áp lực bán
vùng giá 1.700 điểm. Trong khi VN30 giảm nhẹ 0,50 điểm (-
0,03%) về mức 1.848,55 điểm, chịu áp lực bán vùng giá đỉnh cũ
quanh 1.880 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về tích cực, mức độ phân hóa cao,
vẫn có tính chất luân chuyển sang các mã chưa tăng nhiều với
169 mã tăng giá. Nổi bật ở các mã riêng lẽ trong từng nhóm
ngành như VCB, BID trong ngân hàng, GMD trong cảng biển,
MWG, PNJ...bán lẽ, DXG, IJC, NLG... trong nhóm bất động sản
hay nhóm điện, công nghệ...; 149 mã giảm giá, chịu áp lực điều
chỉnh ở các mã đã tăng mạnh trong nhóm ngân hàng, xây dựng...
phân hóa trong các nhóm ngành và 56 mã giữ giá tham chiếu.
Thanh khoản thị trường tăng, khối lượng giao dịch trên HOSE
tăng 20,2% so phiên trước. Thể hiện thị trường vẫn có tính chất
luân chuyển tốt, nhiều mã tăng mạnh, thanh khoản đột biến.
Trong khi áp lực điều chỉnh ở nhiều mã cũng tương đối bình
thường. Khối ngoại sau khi bất ngờ mua ròng phiên trước, bán
ròng đột biến trong phiên hôm nay trên HOSE với giá trị -4.066,9
tỷ đồng.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn VN30F2509 kết phiên ở mức
1.846.5 điểm, giảm -0,30% so với phiên trước. Chênh lệch
chuyển sang âm -2,15 điểm so với VN30. Các kỳ hạn xa hơn
41I1FA000, VN30F2512, 41I1G3000 chênh lệch âm mở rộng từ -
8,05 điểm đến -23,55 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch
giảm -2,8% so với phiên trước. Cho thấy các trader sau khi cover
lại các vị thế bán, dẫn đến chênh lệch trở lại dương, đang nghiên
về VN30 điều chỉnh ngắn hạn, phòng ngừa rủi ro ro thị trường cơ
sở. Xu hướng ngắn hạn của VN30F2509 tăng trưởng trên hỗ trợ
quanh 1.820 điểm. Khối lượng mở OI hôm nay là 58.492, tăng
các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX duy trì tăng trưởng trên hỗ trợ
gần nhất quanh 1.650 điểm, hỗ trợ mạnh hơn 1.600 điểm. VN-
INDEX đang chịu áp lực ở vùng đỉnh cũ, với tín hiệu bán chốt lãi
ngắn hạn, cơ cấu ở nhiều mã sau giai đoạn tăng mạnh. VN30
tương tự với mức độ phân hóa cao, chịu áp lực bán ở vùng giá
quanh 1.880 điểm.

Ngắn hạn thị trường sắp kết thúc tháng 8/2025, bắt đầu tháng
cuối của quí III/2025. Sau giai đoạn tăng mạnh thị trường có thể
sẽ phân hóa trong giai đoạn đến, phụ thuộc nhiều vào triển vọng
kinh doanh của từng nhóm ngành, định giá doanh nghiệp. Hiện
tại tổng vốn hóa toàn thị trường khoảng 365 tỷ USD, tương
đương với 77%/GDP năm 2024. Định giá P/E toàn thị trường ở
mức 15,x, mức P/E Forward 12,5 vẫn được xem là tương đối hợp
lý, nếu duy trì được tốc độ tăng trưởng hiện nay. Mức P/B tương
ứng 2,1x thấp hơn so với thời điểm đỉnh năm 2022, tương ứng
P/B 2,8. Nhà đầu tư nên quan tâm tới những cổ phiếu đầu ngành
ở các ngành chiến lược của nền kinh tế, có các mức định giá hấp
dẫn hơn mức trung bình thị trường chung, hiệu quả kinh doanh
vượt trội so với thị trường chung để có hiệu quả đầu tư tốt nhất.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

HDB 32.45 26-26.8 34-36 24.5 7.9 31.4% 12.8% Theo dõi giải ngân

TPB 20.20 16-16.7 23-25 15 8.3 17.5% 7.0% Theo dõi giải ngân

FRT 131.00 126-128 150-151 124 41.4 23.3% 343.7% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá 
dừng lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

23/04/2025 CLX 16.29 15.1 20-21 16.5 7.9%

10/6/2025 DPM 26.75 18.6 30-31 27.5 43.8%

4/7/2025 POW 16.40 13.25 19-20 15.5 23.8%

4/8/2025 HDB 32.45 27 34-36 31 20.2%

22/8/2025 FRT 131.00 129.5 150-151 125 1.2%

MARKET LENS 2

MÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)

Vùng mua 
dự kiến 

(1.000 đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Nắm giữ

Nắm giữ

Thông số cơ bản

Cập nhật Vị thế/trạng thái

Nắm giữ
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Lần đầu cấp phép thử
nghiệm dự án chuyển đổi tài
sản mã hóa

Đà Nẵng cấp phép thử nghiệm cho dự án chuyển đổi trực tiếp tài sản mã
hóa sang tiền pháp định và ngược lại đầu tiên tại Việt Nam.

Ngày 26/8, UBND TP Đà Nẵng cấp phép cho dự án Basal Pay tham gia thử
nghiệm có kiểm soát trong khuôn khổ sandbox fintech tại Đà Nẵng. Dự án
ứng dụng công nghệ blockchain trong chuyển khoản nội địa dành cho
khách du lịch nước ngoài. Đây là lần đầu Việt Nam cấp phép cho dự án thử
nghiệm chuyển đổi tài sản mã hóa.

Dự án do AlphaTrue Solutions phát triển, hướng tới giải quyết các điểm
nghẽn trong giao dịch của khách quốc tế khi đến Việt Nam. Thay vì qua
nhiều lớp trung gian, ứng dụng cho phép chuyển đổi trực tiếp tài sản mã
hóa sang tiền pháp định và ngược lại chỉ trong vài giây. Theo nhà phát
triển, chi phí giao dịch rẻ hơn khoảng 30% so với phương thức truyền
thống.

Chính thức xóa bỏ cơ chế
Nhà nước độc quyền sản
xuất vàng miếng

Chính phủ vừa ban hành Nghị định số 232/2025/NĐ-CP ngày 26/8/2025
sửa đổi bổ sung một số điều của Nghị định số 24/2012/NĐ-CP ngày
03/4/2012 của Chính phủ về quản lý hoạt động kinh doanh vàng.

Nội dung đáng chú ý của Nghị định 232/2025/NĐ-CP là đã bãi bỏ khoản 3
Điều 4 của Nghị định 24/2012/NĐ-CP xóa bỏ cơ chế Nhà nước độc quyền
sản xuất vàng miếng, xuất khẩu vàng nguyên liệu và nhập khẩu vàng
nguyên liệu để sản xuất vàng miếng

Đáng chú ý, Nghị định đã bổ sung Điều 11a sau Điều 11 Nghị định số
24/2012/NĐ-CP về điều kiện cấp Giấp phép sản xuất vàng miếng.

Trong những ngày gần đây, làn sóng đình chỉ dịch vụ bưu chính đến Mỹ
đang lan rộng trên toàn cầu. Nguyên nhân đến từ thông báo của chính
quyền Mỹ về việc sẽ bãi bỏ quy định miễn thuế đối với các kiện hàng nhỏ
nhập khẩu vào nước này kể từ ngày 29/08.

Danh sách các quốc gia tham gia làn sóng này ngày càng dài ra. Sau Áo,
Bỉ, Đan Mạch, Pháp, Đức, Italy, Ấn Độ, New Zealand, Đài Loan (Trung
Quốc)…, mới đây nhất là các trường hợp của Hàn Quốc, Australia và Bồ
Đào Nha

Hàng loạt quốc gia đình chỉ
dịch vụ bưu chính đến Mỹ

Samsung đã đạt cột mốc
sản xuất 2 tỷ chiếc điện
thoại di động tại Việt Nam

Chiều tối 26/8, tại Trụ sở Chính phủ, Thủ tướng Chính phủ Phạm Minh
Chính đã tiếp ông Roh Tae Moon, Tổng Giám đốc điều hành Samsung điện
tử đang thăm, làm việc tại Việt Nam, cùng các cộng sự của Tập đoàn và
lãnh đạo Samsung Việt Nam.

Đến cuối tháng 6/2025, các nhà máy điện thoại di động tại Bắc Ninh và
Thái Nguyên của Samsung đã đạt mốc sản xuất 2 tỷ chiếc điện thoại di
động sau 16 năm kể từ khi bắt đầu sản xuất vào tháng 4 năm 2009. Doanh
thu 6 tháng đầu năm 2025 đạt 31.8 tỷ USD và xuất khẩu đạt 28 tỷ USD.

TIN NỔI BẬT

Mỗi ngày, thương hiệu dẫn
đầu ngành sữa đang đóng
góp cho ngân sách Nhà
nước hơn 12.5 tỷ đồng

Là thương hiệu sữa tiềm năng nhất thế giới, Vinamilk không chỉ khẳng định
vị thế của Việt Nam trên bản đồ sữa toàn cầu, mà còn đóng góp tích cực
cho ngân sách quốc gia. Tính từ khi cổ phần hóa đến nay, doanh nghiệp đã
mang về cho ngân sách Nhà nước hơn 98,300 tỷ đồng, bao gồm khoản nộp
ngân sách và cổ tức thực nhận từ phần vốn Nhà nước.

Bảng xếp hạng PRIVATE 100 năm 2025, trong nhóm ngành thực phẩm – đồ
uống (F&B), Vinamilk tiếp tục giữ vị trí Top 2, với số đóng góp lên tới 4,569
tỷ đồng, tăng 11.3% so với năm 2023. Riêng Vinamilk (HOSE: VNM) đã góp
gần 30% tổng đóng góp của Top 10 doanh nghiệp tư nhân ngành F&B và
khoảng 70% đóng góp của toàn ngành sữa.  



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 539,777       17.2% 4,148     15.6       2.5         SHB 103,905,244 18.3% 2,379    7.3                  1.3         

VIC 522,084       8.8% 3,580    37.8       3.3         VPB 90,917,756    11.7% 2,193     15.6                 1.8         

VHM 432,100       13.6% 6,995    15.0       1.9         HPG 90,155,749    11.5% 1,750     15.5                 1.7          

BID 293,493       17.0% 3,683    11.4        1.8         DXG 70,642,082   1.9% 353       60.3                1.1          

TCB 278,844       14.0% 3,018     13.0       1.7          VIX 61,855,150    12.4% 1,385     25.2                3.0         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

GMD 7.0% 10.7% 3,760    16.4       1.9         NVT -6.9% -2.4% (141)       -                  1.5         

VCB 7.0% 17.2% 4,148     15.6       2.5         HU1 -6.7% 2.2% 326        18.4                 0.4         

CSM 6.9% 4.9% 639       22.5       1.1          CII -5.6% 0.4% 79          303.6              1.3         

TNT 6.9% 0.5% 61          131.2     0.6         HAR -5.1% 1.4% 153        36.8                0.5         

HCD 6.9% 5.6% 731        10.1        0.6         SVI -4.8% 7.8% 5,288    10.9                 0.8         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

IJC 4,085,300    8.0% 1,095     12.3       1.0         HPG (35,523,448) 11.5% 1,750     15.5                 1.7          

DXG 3,604,963   1.9% 353       60.3      1.1          VPB (16,058,189) 11.7% 2,193     15.6                 1.8         

GMD 2,931,870    10.7% 3,760    16.4       1.9         SHB (8,867,938) 18.3% 2,379    7.3                  1.3         

FPT 2,805,675    23.2% 5,092    19.6       4.3         SSI (8,315,299) 11.3% 1,577     24.9                2.7         

VIX 2,272,376    12.4% 1,385     25.2       3.0         CTG (7,814,288) 19.8% 5,608    9.1                   1.7          
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 
41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda
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