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MARKET LENS

DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau phiên phục hồi tăng điểm trước, thị trường tiếp tục có
diễn biến tích cực trong phiên hôm nay. VN-INDEX tạo khoảng
trống tăng điểm đầu phiên, tăng điểm mạnh trong phiên chiều,
kiểm tra lại vùng giá 1.665 điểm và chịu áp lực rung lắc, bán giá
cao ở nhiều mã. Kết phiên VN-INDEX tăng tốt 17,83 điểm
(+1,09%) lên mức 1.654,20 điểm, kiểm định vùng giá quanh 1.665
điểm. Trong khi VN30 tăng tốt hơn 24,09 điểm (+1,35%) lên mức
1.810,46 điểm, trên vùng giá tâm lý 1.800 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về tích cực, luân chuyển khá tốt
với 189 mã tăng giá nhưng với mức độ phân hóa mạnh hơn. Nổi
bật ở các mã ngân hàng, chứng khoán, xây dựng, hàng không,
bất động sản...; 144 mã giảm giá, tập trung ở nhóm công nghệ,
viễn thông, bảo hiểm, thép, phân bón, hóa chất... và 45 mã giữ
giá tham chiếu. Thanh khoản thị trường tăng, khối lượng giao
dịch trên HOSE tăng 18,7% so phiên trước. Gia tăng khá đột biến
ở nhóm xây dựng, bất động sản, ngân hàng... Khối ngoại vẫn bán
ròng mạnh với giá trị -1.504,2 tỷ đồng trên HOSE trong phiên
hôm nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1F8000 tăng mạnh 35,4
điểm (+1,99%), kết phiên 1.815,9 điểm. Chênh lệch dương 5,44
điểm so với VN30 khi sẽ đáo hạn trong 02 phiên tiếp theo. Các
kỳ hạn xa hơn VN30F2509, VN30F2512, 41I1G3000 chênh lệch
từ +6,54 điểm đến -20,46 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao
dịch tăng mạnh 42,0% so với phiên trước. Cho thấy các trader
khá lạc quan ngắn hạn khi kỳ hạn 41I1F8000 sẽ đáo hạn ngày
21/8/2025. Xu hướng ngắn hạn của 41I1F8000 tăng trưởng trên
hỗ trợ quanh 1.780 điểm. Khối lượng mở OI hôm nay là 55.033, và
sẽ bắt đầu giảm khi sắp đáo hạn, dịch chuyển sang kỳ hạn chính
VN30F2509.

Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX duy trì tăng trưởng trên hỗ trợ
gần nhất 1.620 điểm, hỗ trợ tâm lý 1.600 điểm. VN-INDEX hướng
đến vùng giá 1.650 điểm. Trong khi VN30 đang hướng đến vùng
giá quanh 1.800 điểm. VN-INDEX vẫn tăng trưởng mạnh sau khi
vượt đỉnh lịch sử. Nhưng khá nhiều mã sau giai đoạn tăng mạnh
đầu tiên, đang có rủi ro tạo vùng đỉnh, áp lực bán giá cao giá
tăng, không hấp dẫn các vị thế đầu cơ ngắn hạn.

Thị trường có diễn biến tích cực trong ngày kỹ niệm 80 năm
Cách mạng Tháng Tám 19-08-1945. Tâm lý thị trường hứng khởi,
giao dịch sôi động, nổi bật ở nhóm cổ phiếu xây dựng, bất động
sản dân cư, với thông tin nổi bật: Tổng Bí thư Tô Lâm, Thủ tướng
Phạm Minh Chính cùng lãnh đạo, nguyên lãnh đạo Đảng, Nhà
nước cùng cắt băng khánh thành, khởi công 250 công trình trên
cả nước, sáng 19/8/2025. Đây cũng là những nhóm ngành chiến
lược mà chúng tôi đã cập nhật trong những báo cáo định kỳ
trước. Tuy nhiên chúng tôi cho rằng sau giai đoạn tăng nóng,
luân chuyển giữa các nhóm ngành. Thị trường sẽ dần thận trọng,
giao dịch chậm lại, phân hóa mạnh với thanh khoản suy giảm dần
sau khi liên tiếp duy trì trên 50 ngàn tỉ đồng trong những tuần
qua. Nhà đầu tư nên theo dõi sát diễn biến thị trường hiện nay.
Các vị thế đầu cơ, cơ cấu danh mục đầu tư nên đánh giá kỹ danh
mục, xem xét bán các mã suy yếu. Kiểm soát các vị thế ngắn
hạn, cũng như luân chuyển dòng tiền hợp lý, khi xu hướng tăng
của VN-INDEX vẫn duy trì.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành chiến
lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

HDB 32.50 26-26.8 32-33 24.5 7.9 31.4% 12.8% Theo dõi giải ngân

TPB 21.25 16-16.7 19.5-20 15 8.8 17.5% 7.0% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá 
dừng lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

23/04/2025 CLX 16.69 15.1 20-21 16.5 10.5%

10/6/2025 DPM 28.25 18.6 46-48 27.5 51.9%

4/7/2025 POW 16.20 13.25 16-17 15.5 22.3%

4/8/2025 HDB 32.50 27 32-33 30.5 20.4%
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NHNN đảo chiều, hút ròng
nhẹ trên thị trường mở

Sau 1 tháng bơm ròng, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) chuyển hướng sang
hút ròng nhẹ trên thị trường mở trong tuần từ 11-18/08.

Cụ thể, NHNN đã phát hành 64,596 tỷ đồng thông qua kênh mua kỳ hạn
với lãi suất cố định 4%, trong khi tổng khối lượng đáo hạn trên kênh này lên
tới 93,621 tỷ đồng. Qua đó, NHNN hút ròng 29,025 tỷ đồng, đưa khối lượng
lưu hành trên kênh mua kỳ hạn xuống còn 222,776 tỷ đồng.

Phố Wall gần như đi ngang
chờ phát biểu của Chủ tịch
Fed.

Nhà đầu tư đang chờ đợi báo cáo lợi nhuận quan trọng từ các doanh
nghiệp bán lẻ và bài phát biểu thường niên của Chủ tịch Cục Dự trữ Liên
bang Mỹ (Fed) Jerome Powell tại Hội nghị thượng đỉnh Jackson Hole.

Báo cáo lợi nhuận của các nhà bán lẻ trong tuần này có thể phản ánh
những lo ngại về thuế quan, lạm phát tăng và dự báo về suy thoái kinh tế.

Fed cũng sẽ tiếp tục là tâm điểm trong tuần này khi các thành viên ngân
hàng trung ương đến tham dự hội nghị Jackson Hole. Nhà đầu tư hiện đang
dự báo xác suất 83% ngân hàng trung ương sẽ hạ lãi suất tại cuộc họp
chính sách tiếp theo vào tháng 9/2025, theo công cụ CME FedWatch

Mùa Thu năm 1945. Sáng 19 tháng 8, phố phường Hà Nội rợp sắc cờ đỏ
sao vàng. Từ các ngả đường Hàng Đào, Hàng Ngang, Hàng Đường…Tiếng
trống, tiếng hô "Việt Nam độc lập muôn năm!" vang dội. Không khí rộn ràng
như một ngày hội lớn, nhưng đó chính là một Cuộc tổng khởi nghĩa giành
lấy chính quyền về tay nhân dân, giành lấy độc lập, tự do.

Cách mạng Tháng Tám là một kỳ tích hiếm có trong lịch sử nhân loại: Chỉ
hơn nửa tháng, một chính quyền thực dân-phát xít tồn tại gần 100 năm bị
quét sạch, thay thế bằng một chính quyền cách mạng của dân, do dân và
vì dân. Tám mươi năm trôi qua, Việt Nam đã đi một chặng đường dài – từ
một đất nước nghèo nàn, hoang tàn, đổ nát sau chiến tranh, trở thành một
nền kinh tế năng động, gắn kết chặt chẽ với thế giới. Nếu tám mươi năm
trước, cha ông đã giành lại độc lập, thì hôm nay, thế hệ chúng ta phải giành
lấy một vị thế xứng đáng cho Việt Nam trong hàng ngũ các quốc gia phát
triển, hùng cường và văn minh

80 năm Cách mạng Tháng
Tám. Hào khí và khát vọng
hùng cường, thịnh vượng

Tổng Bí thư, Thủ tướng cắt
băng khánh thành, khởi
công 250 công trình

Tổng Bí thư Tô Lâm, Thủ tướng Phạm Minh Chính cùng lãnh đạo, nguyên
lãnh đạo Đảng, Nhà nước cùng cắt băng khánh thành, khởi công 250 công
trình trên cả nước, sáng 19/8..

Tại điểm cầu Hà Nội, Tổng Bí thư Tô Lâm, Thủ tướng Phạm Minh Chính,
nguyên Thủ tướng Nguyễn Tấn Dũng cùng nhiều lãnh đạo, nguyên lãnh
đạo Đảng, Nhà nước cắt băng khánh thành Trung tâm Hội chợ Triển lãm
Quốc gia.

Cuối chương trình, 250 công trình trọng điểm được đồng loạt khánh thành
và khởi công, gồm 89 công trình khánh thành, 161 công trình khởi công, với
tổng mức đầu tư 1,28 triệu tỷ đồng. Các dự án này được kỳ vọng giúp GDP
Việt Nam tăng 8,3-8,5% trong năm 2025, tạo nền tảng cho mục tiêu tăng
trưởng hai con số trong những năm tiếp theo.

TIN NỔI BẬT

Giá cước vận tải biển toàn
cầu giảm tuần thứ 9 liên tiếp

Theo Chỉ số container thế giới (WCI) của công ty tư vấn hàng hải Drewry,
theo dõi giá cước giao ngay của 8 tuyến hàng hải chính, giá cước trung
bình để vận chuyển một container 40 feet (FEU) trên toàn cầu giảm 3%
trong tuần qua, xuống còn 2.350 đô la Mỹ.

Đây là tuần thứ 9 liên tiếp cước vận tải biển toàn cầu suy giảm trong bối
cảnh thị trường tiếp tục bình thường hóa.



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 538,941       17.2% 4,148     15.5       2.5         SHB 134,142,619  18.3% 2,688    7.0                   1.2         

VIC 451,957        8.8% 3,580    33.0      2.8         VPB 89,739,951   11.7% 2,193     14.6                 1.7          

VHM 385,686       13.6% 6,995    13.4       1.7          TPB 70,624,072   16.9% 2,415     8.3                  1.4         

BID 286,472       17.0% 3,683    11.1        1.8         HPG 63,184,947   11.5% 1,750     16.2                 1.8         

TCB 268,923       14.0% 3,019     12.6       1.7          SSI 61,333,345   11.3% 1,577     22.7                2.5         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

KBC 7.0% 6.4% 1,832     19.1        1.3         TCO -6.5% 13.8% 1,562     8.3                  1.1          

PET 7.0% 7.0% 1,552     24.9       1.7          TNC -5.2% 19.0% 3,345    9.2                  1.7          

HPX 7.0% 1.6% 195        28.6       0.5         NVT -5.0% -2.4% (141)       -                  1.5         

HAR 7.0% 1.4% 153        31.8       0.4         SVI -4.7% 7.8% 5,288    10.4                 0.8         

SGR 7.0% 16.0% 2,836    10.9       1.5         CVT -4.1% 6.3% 1,693     16.8                 1.0         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

DIG 3,819,160     1.5% 183        128.2     1.9         HPG (5,725,725) 11.5% 1,750     16.2                 1.8         

HQC 3,058,100    0.7% 60          65.9       0.4         KDH (4,962,506) 4.1% 716        51.7                 2.1         

SSI 2,765,449    11.3% 1,577     22.7       2.5         MWG (4,816,683) 16.8% 3,304    21.2                 3.4         

CII 2,699,405    0.4% 93          262.9    1.4         VPB (3,330,695) 11.7% 2,193     14.6                 1.7          

DXG 2,088,500    1.9% 353       59.9       1.1          DXS (2,758,400) 3.9% 569        22.7                0.9         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 
41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn 
Metropolitan Số 235 Đồng Khởi, P. 
Sài Gòn, Tp. Hồ Chí Minh
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