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MARKET LENS

DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Tiếp tục duy trì xu hướng tăng điểm, mức độ luân chuyển
dòng tiền mạnh. Thị trường tăng điểm đầu phiên, sau đó chịu
áp lực rung lắc mạnh, chịu áp lực bán khá mạnh ở các cổ phiếu
đã tăng nóng. VN-INDEX chịu áp lực điều chỉnh về vùng 1.590
điểm với lực cầu giá lên vẫn gia tăng ở nhiều mã. Kết phiên VN-
INDEX tăng 11,36 điểm (+0,71%) lên mức 1.608,22 điểm, vượt
lên vùng giá tâm lý 1.600 điểm. VN30 tăng mạnh hơn 13,35
điểm (+0,77%) lên mức 1.755,25 điểm, đang kỳ vọng hướng đến
vùng giá tâm lý mạnh 1.800 điểm

Độ rộng trên HOSE duy trì tích cực, mức độ phân hóa gia
tăng, dòng tiền luân chuyển từ các mã đã tăng mạnh, sang các
mã chưa tăng nhiều, cơ bản tăng trưởng tốt. Các nhóm mã nổi
bật như đầu tư công, xây dựng, vật liệu xây dựng, ngân hàng,
dầu khí, hóa chất, cảng biển...; 156 mã giảm giá, phân hóa trong
nhóm ngân hàng, bất động sản, chịu áp lực điều chỉnh ở nhóm
chứng khoán, viễn thông, nhựa... và 53 mã giữ giá tham chiếu.
Thanh khoản thị trường tăng, khối lượng giao dịch trên HOSE
giảm nhẹ so phiên trước. Thể hiện mức độ phân hóa, dòng tiền,
xu hướng giá tích cực, khá đột biến ở nhóm vốn hóa trung bình,
các nhóm mã cơ bản tốt, chưa tăng nhiều... Khối ngoại gia tăng
bán ròng với giá trị -691,6 tỷ đồng trên HOSE trong phiên hôm
nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1F8000 tăng 11,9 điểm
(+0,68%), kết phiên 1.749,4 điểm. Chênh lệch âm mở rộng -
5,85 điểm so với VN30. Các kỳ hạn xa hơn 41I1F2509,
VN30F2512, 41I1G3000 chênh lệch âm mở rộng lên từ -17,35
điểm đến -33,25 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch
giảm -13,3% so với phiên trước. Cho thấy các trader giảm các
vị thế đầu cơ, tiếp tục phòng ngừa rủi ro cho thị trường cơ sở.
Xu hướng ngắn hạn của 41I1F8000 tăng trưởng, vượt lên giá
cao nhất quanh 1738 điểm ngày 05/08/2025. Khối lượng mở OI
hôm nay là 54.583, tăng các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX vẫn duy trì tăng trưởng trên
hỗ trợ tâm lý 1.600 điểm, hỗ trợ tiếp theo 1.565 điểm, giá cao
nhất ngày 29/07/2025. VN-INDEX vẫn duy trì xu hướng tăng
mạnh mẽ, và có thể chịu áp lực rung lắc liên tục tại vùng giá
1.600 điểm. Trong khi VN30 đang hướng đến vùng giá 1.760
điểm- 1.800 điểm.

Thị trường giao dịch sôi động với dòng tiền luân chuyển
trong bối cảnh "nước lên thuyền lên" khi VN-INDEX tiếp nối
VN30 vượt đỉnh lịch sử. Thị trường tiếp tục giao dịch rất tích
cực ở nhóm đầu tư công. Là nhóm được kỳ vọng là động lực
tăng trưởng GDP trong 06 tháng cuối năm như chúng tôi đã đề
cập trong nhiều bản tin trước. Cũng như là nhóm cổ phiếu chiến
lược trong các bản tin chiến lược thị trường hàng tháng. Bên
cạnh đó, duy trì xu hướng luân chuyển tích cực đối với các mã,
nhóm mã chưa tăng nhiều, các mã mức định giá cơ bản tương
đối hấp dẫn so với thị trường chung, kết quả kinh doanh tăng
trưởng tốt... Đây là nhận định chiến lược, cũng là diễn biến mà
các vị thế đầu cơ ngắn hạn cần phải lưu ý trong bối cảnh hiện
nay, để kiểm soát các vị thế ngắn hạn, cũng như luân chuyển
dòng tiền hợp lý, khi xu hướng tăng của VN-INDEX vẫn duy trì.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

FOX 73.44 64-66 77-79 62 17.7 12.8% 20.7% Theo dõi giải ngân

HDB 28.90 26-26.8 32-33 24.5 7.1 31.4% 12.8% Theo dõi giải ngân

BWE 49.00 49-50 55-56 47 14.0 28.2% 117.7% Theo dõi giải ngân

TPB 19.20 16-16.7 19.5-20 15 7.9 17.5% 7.0% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá 
dừng lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

23/04/2025 CLX 17.22 15.1 20-21 16.5 14.0%

27/5/2025 FRT 150.00 130.8 165-170 150 14.7%

10/6/2025 DPM 28.80 18.6 46-48 27 54.8%

11/6/2025 PAC 31.75 23.9 34-36 33 32.8%

4/7/2025 POW 16.15 13.25 16-17 15.2 21.9%

4/8/2025 HDB 28.90 27 32-33 27.8 7.0%

MARKET LENS 2

MÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)
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(1.000 đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Nắm giữ

Thông số cơ bản

Cập nhật Vị thế/trạng thái

Nắm giữ

Nắm giữ

Điều kiện giải ngân

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ



3SHS Research | Market Lens

Tổng thống Mỹ ký gia hạn
hoãn áp thuế với Trung
Quốc thêm 90 ngày

Tổng thống Mỹ Donald Trump ký gia hạn thỏa thuận hoãn áp thuế với Trung
Quốc đến giữa tháng 11, duy trì mức thuế 30% và 10%, động thái được kỳ vọng
giảm căng thẳng thương mại giữa hai nước.

Theo số liệu Bộ Thương mại Mỹ, nhập khẩu từ Trung Quốc đã giảm mạnh,
khiến thâm hụt thương mại song phương tháng Sáu giảm xuống còn 9,5 tỷ USD
- mức thấp nhất từ tháng 2/2004, giảm 70% so với cùng kỳ năm trước

Sáng 11/08, tại Văn phòng
Tổng thống Hàn Quốc, ngay
sau lễ đón chính thức trọng
thể, Tổng Bí thư Tô Lâm đã
có cuộc hội đàm cấp cao với
Tổng thống Hàn Quốc Lee
Jae Myung.

Lãnh đạo hai nước chia sẻ quan điểm chung về việc cùng định hình và triển
khai tầm nhìn chiến lược mới cho liên kết kinh tế Việt Nam - Hàn Quốc. Đưa liên
kết kinh tế Việt Nam - Hàn Quốc lên tầm cao mới, phù hợp với nhu cầu và lợi
ích hai nước trong bối cảnh tình hình mới hiện nay.

Hai bên nhất trí tiếp tục tạo thuận lợi thương mại, mở cửa thị trường cho hàng
hóa của nhau. Qua đó sớm hoàn thành mục tiêu kim ngạch thương mại song
phương đạt 150 tỷ USD vào năm 2030. Hai nhà lãnh đạo nhất trí nâng tầm hợp
tác khoa học - công nghệ trở thành trụ cột, điểm sáng mới trong quan hệ song
phương.
 
Ngay sau hội đàm, Tổng Bí thư Tô Lâm và Tổng thống Lee Jae Myung đã
chứng kiến việc trao đổi 10 văn kiện hợp tác giữa các bộ, ngành, cơ quan hai
nước trong các lĩnh vực hợp tác quốc phòng, an ninh, kinh tế, thương mại, lao
động, văn hóa....

Ngày 11/08/2025, nhân dịp 32 năm ngày thành lập, Tập đoàn Vingroup (HOSE:
VIC) chính thức công bố mở rộng thêm hai trụ cột mới là Hạ tầng và Năng
lượng xanh. Đây là bước đi chiến lược, khẳng định tinh thần cống hiến và
phụng sự của Vingroup, góp phần đưa khu vực tư nhân trở thành động lực phát
triển mới của Việt Nam.

Với khát vọng cống hiến phụng sự đất nước, Tập đoàn Vingroup quyết định bổ
sung 2 trụ cột trọng điểm là Hạ tầng và Năng lượng xanh, bên cạnh 3 trụ cột
hiện đang dẫn đầu là Công nghệ - Công nghiệp; Thương mại Dịch vụ và Thiện
nguyện Xã hội

Vingroup công bố 2 trụ cột
hoạt động mới Hạ tầng và
Năng lượng xanh

Sửa Luật Đất đai: Nhà nước
quyết định giá đất trên thị
trường sơ cấp là phù hợp

Nhà nước quyết định giá đất - bước tiến lớn

Tại dự thảo Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Đất đai, Bộ Nông
nghiệp và Môi trường đề xuất sửa đổi Điều 158 quy định về nguyên tắc, căn cứ,
phương pháp định giá đất. Theo đó, dự thảo sửa đổi đã có sự thay đổi đáng
chú ý khi bỏ nguyên tắc định giá đất theo thị trường.

Thay vào đó, Nhà nước với vai trò đại diện chủ sở hữu đất đai, cần thực hiện
quyền kiểm soát và quyết định giá đất. Ở thị trường sơ cấp (giao đất, cho thuê,
chuyển mục đích sử dụng, công nhận quyền sử dụng đất), giá đất do Nhà nước
quyết định, không phụ thuộc kết quả tư vấn

TIN NỔI BẬT

Chứng khoán Mỹ giảm điểm
chờ báo cáo lạm phát Mỹ

Dữ liệu lạm phát được công bố trước thêm cuộc họp của Fed tại Jackson Hole
ở Wyoming vào ngày 21-23/08, vốn có thể định hình cuộc họp tháng 9/2025.
Trong khi thị trường hiện dự báo xác suất 87% Fed sẽ hạ lãi suất vào tháng tới.

Các số liệu lạm phát trong tuần này sẽ là rào cản chính cho việc chỉ số thị
trường chung đạt mức cao kỷ lục. Chỉ số giá tiêu dùng CPI, dự kiến được công
bố vào ngày 12/08, và chỉ số giá sản xuất PPI, dự kiến được công bố vào ngày
14/08, sẽ đóng vai trò quan trọng trong việc định hình triển vọng lãi suất, đặc
biệt là trước cuộc họp vào tháng 9/2025 của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed).
Số liệu lạm phát nóng hơn có thể cản trở đà tăng của thị trường



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 522,230       17.2% 4,148     15.1        2.4         HPG 84,407,959   11.5% 1,750     16.1        1.8         

VIC 441,633       8.8% 3,580    32.3      2.8         CII 72,794,714    0.4% 93          205.5    1.1          

VHM 384,043       13.6% 6,995    13.4       1.7          SHB 70,123,028    18.3% 2,688    7.1          1.2         

BID 282,259       17.0% 3,683    10.9       1.7          MBB 56,871,879    20.5% 4,021     7.9         1.5         

TCB 267,506       14.0% 3,019     12.5       1.7          SSI 46,758,640   11.3% 1,577     23.8       2.6         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

HAH 7.0% 25.4% 6,456    9.1         2.1         CLW -6.8% 18.8% 3,628    14.3       2.8         

POW 7.0% 4.2% 624        24.2       1.0         SVI -4.9% 7.8% 5,288    10.8       0.8         

VSC 6.9% 8.5% 1,148     22.6       1.9         S4A -4.9% 19.5% 2,602    13.8       2.8         

TCT 6.9% 5.2% 1,408     13.3       0.7         TNC -4.7% 19.0% 3,345    9.6         1.8         

VGC 6.9% 14.6% 3,343    18.5       2.6         SFC -4.6% 11.2% 1,740     11.9        1.3         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

VPB 3,501,180     11.7% 2,193     13.5       1.5         HPG (4,189,457) 11.5% 1,750     16.1        1.8         

POW 3,415,290    4.2% 624        24.2       1.0         SHB (4,178,591) 18.3% 2,688    7.1          1.2         

EVF 2,504,800    8.7% 1,044     13.4       1.1          SSI (3,357,969) 11.3% 1,577     23.8       2.6         

STB 1,548,160     20.7% 6,148     8.7         1.7          HHV (2,345,000) 4.5% 1,077     13.6       0.6         

KDH 1,310,720     4.1% 716        44.7       1.8         VIX (1,772,700) 12.4% 1,385     21.1        2.5         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 
41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn 
Metropolitan Số 235 Đồng Khởi, P. 
Sài Gòn, Tp. Hồ Chí Minh
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn


