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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau tuần tăng giá mạnh, đặc biệt khi VN30 vượt lên giá cao
nhất lịch sử. Thị trường tiếp tục tạo khoảng trống tăng điểm
trong đầu phiên hôm nay. VN-INDEX, VN30 tăng lên 1.474
điểm, 1.616 điểm và chịu áp lực điều chỉnh rung lắc mạnh trong
phiên với lực cầu vẫn luân chuyển tốt ở nhiều mã. Kết phiên
VN-INDEX tăng 12,66 điểm (+0,87%) lên mức 1.470,42 điểm,
hướng đến vùng giá 1.480 điểm. VN30 tăng 11,65 điểm
(+0,73%) lên mức 1.605,66 điểm, trên giá cao nhất lịch sử
11/2021 quanh 1.587 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về tích cực, có tính chất luân
chuyển đầu cơ mạnh ở các mã chưa tăng nhiều, tích lũy tốt với
206 mã tăng giá. Tập trung ở các mã bất động sản vốn hóa
trung bình, nhỏ, khu công nghiệp, xây dựng, điện..., 117 mã
giảm giá, phân hóa, chịu áp lực điều chỉnh ở các mã tài chính,
thép, thủy sản... với áp lực điều chỉnh vẫn tương đối bình
thường và 43 mã giữ giá tham chiếu. Thanh khoản thị trường
giảm, duy trì ở mức cao hơn 30 ngàn tỉ đồng với khối lượng
giao dịch trên HOSE tăng nhẹ 2,1% so với phiên trước. Khối
ngoại mua ròng với giá trị 128,2 tỷ đồng trên HOSE, giá trị mua
ròng giảm so với những phiên trước, bán ròng khá mạnh một
số mã.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1F7000 +5,30 điểm
(+0,33%), đóng cửa tại 1.601,20 điểm. Chênh lệch -4,46 điểm
so với VN30, các kỳ hạn xa hơn là 41I1F8000 VN30F2509
VN30F2512 chênh lệch từ -19,66 điểm đến -26,56 điểm so với
VN30. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch +16,47% so với
phiên trước, và cao hơn mức trung bình 20 phiên. Khối lượng
mở OI hôm nay là 38.657 thấp hơn so với phiên gần nhất là
49.996 cho thấy xu hướng chủ động tất toán các vị thế nắm
giữ trong tuần đáo hạn.

Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX tăng trưởng trên hỗ trợ gần
nhất 1.450 điểm. VN-INDEX tiếp tục hướng đến vùng giá
quanh 1.480 điểm. VN30 tăng giá vượt trội, vượt lên giá cao
nhất lịch sử tháng 11/2021 quanh 1.587 điểm và có thể chịu áp
lực kiểm tra lại vùng giá này trong thời gian đến. Thị trường
vẫn trong xu hướng tăng trưởng và tìm kiếm cơ hội ngắn hạn ở
những mã tích lũy tốt, khối ngoại mua ròng tích cực.

Thị trường nhiều cơ hội ngắn hạn, duy trì theo các vị thế
mua ròng của khối ngoại. Chỉ số VN30 đã có nhịp tăng mạnh
hơn 42%, tính từ giá thấp nhất tháng 4/2024 quanh 1.134
điểm lên giá cao nhất 1.616 điểm trong phiên hôm nay. Những
diễn biến ngắn hạn cho thấy VN30 đang có rủi ro đạt đỉnh nhịp
tăng mạnh này và có thể chuyển sang giai đoạn mới. VN30 có
thể chịu áp lực điều chỉnh, rung lắc liên tục để kiểm định lại
vùng giá đỉnh cao nhất năm 2021-2022. Điều này dẫn đến thị
trường có khuynh hướng đầu cơ ngắn hạn vào các mã vốn hóa
trung bình chưa tăng nhiều trong VN-INDEX. Hỗ trợ cho thị
trường, các mã, nhóm mã riêng lẽ trong giai đoạn này là kết
quả kinh doanh quí II/2025 sẽ lần được được công bố trong 02
tuần cuối tháng 7/2025. Cơ hội riêng lẽ vẫn duy trì đối với
những mã tích lũy tốt vời kỳ vọng kết quả kinh doanh tăng
trưởng. Tuy nhiên nhà đầu tư nên ưu tiên theo dõi các áp lực
bán giá cao, xem xét thực hiện hóa từng phần lợi nhuận nếu
có.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

BVH 53.90 48-49 59-61 45 18.1 3.7% 16.8% Theo dõi giải ngân

HDB 24.40 22-22.6 26-27 21 6.1 8.6% 36.2% Theo dõi giải ngân

VTP 123.80 116-117.5 138-140 114 38.3 7.9% 18.6% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng 
lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

23/04/2025 CLX 16.41 15.1 20-21 16 8.7%

24/04/2025 SAB 48.00 46 59-61 46.5 4.3%

27/5/2025 FRT 190.50 163.5 190-200 179 16.5%

10/6/2025 DPM 39.00 33.8 39.5-40.5 37.5 15.4%

11/6/2025 PAC 24.60 23.9 27.5-28.5 23.5 2.9%

11/6/2025 FPT 127.10 116 134-138 120 9.6%

3/7/2025 HDB 24.40 22.4 26-27 23 8.9%

4/7/2025 VTP 123.80 118.3 138-140 118 4.6%

4/7/2025 POW 13.95 13.25 16-17 13.4 5.3%
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Chủ tịch TNH muốn bán 5 triệu 
cp, rút khỏi nhóm cổ đông lớn

Ông Hoàng Tuyên, Chủ tịch HĐQT CTCP Tập đoàn Bệnh viện TNH (HOSE: TNH), vừa đăng ký
chuyển nhượng 5 triệu cp TNH từ ngày 18/07-15/08, theo phương thức thỏa thuận, với lý do phục
vụ nhu cầu cá nhân.
Nếu giao dịch hoàn tất, ông Tuyên sẽ giảm sở hữu từ 6.67% xuống còn 3.2% vốn điều lệ, tương
đương hơn 4.6 triệu cp, và không còn là cổ đông lớn tại Công ty.
Tạm tính theo thị giá TNH phiên sáng 14/07 là 16,850 đồng/cp, ông Tuyên có thể thu về tối thiểu
84 tỷ đồng từ đợt thoái bớt vốn này.
Động thái diễn ra trong bối cảnh cổ phiếu TNH điều chỉnh giảm hơn 7% trong quý gần nhất, và mất
26% giá trị trong vòng 1 năm, dù vẫn cao hơn 12% so với vùng đáy 15,000 đồng/cp đầu tháng
4/2025.

Hà Nội sắp cấm nhựa dùng một 
lần ở nhà hàng, cà phê trong 
Vành đai 1

Từ tháng 10, Hà Nội được yêu cầu thí điểm không dùng nhựa một lần tại cửa hàng đồ uống, quán ăn
trong Vành đai 1.
Tại Chỉ thị 20 về một số nhiệm vụ cấp bách, quyết liệt ngăn chặn, giải quyết tình trạng ô nhiễm môi
trường ngày 12/7, Thủ tướng yêu cầu Hà Nội thí điểm không sử dụng đồ nhựa dùng một lần trong
các nhà hàng, khách sạn, cửa hàng đồ uống, quán ăn... nằm trong Vành đai 1. Việc thí điểm sẽ thực
hiện từ Quý IV năm nay và nhân rộng trong những năm tiếp theo. Đây là quy định mới nhất liên quan
đến giải pháp ngăn chặn ô nhiễm nhựa tại Hà Nội. Thành phố thể hiện quyết tâm giảm thải vật liệu
này trước tình trạng hơn 1.400 tấn rác nhựa thải ra mỗi ngày.

Ban Quản lý Khu Công nghệ cao TPHCM (SHTP) vừa chính thức chấp thuận cho CTCP Tập đoàn
Công nghệ CMC (CMC, HOSE: CMG) đầu tư dự án Trung tâm dữ liệu CMC Hyperscale tại khu vực
này, với tổng mức đầu tư hơn 250 triệu USD.
Theo thông báo của CMC, đây là trung tâm dữ liệu quy mô siêu lớn, công suất thiết kế ban đầu
30MW và có thể mở rộng lên 120MW, tích hợp các công nghệ như mạng quang DWDM 800G, SD-
WAN, XGS-PON, SASE… Toàn bộ hệ thống sẽ vận hành trên mô hình số hóa thời gian thực (Digital
Twin) và ứng dụng năng lượng tái tạo, hướng tới tiêu chuẩn trung tâm dữ liệu xanh (Green DC).
Dự án nhằm cung cấp dịch vụ hạ tầng điện toán đám mây, dữ liệu lớn, an ninh mạng và các giải
pháp AI-as-a-Service cho doanh nghiệp trong nước và khu vực. Trung tâm sẽ đóng vai trò làm nền
tảng hạ tầng cho các hoạt động xử lý dữ liệu quy mô lớn, phục vụ nhu cầu chuyển đổi số và phát
triển AI tại TPHCM và Việt Nam.
CMC hiện vận hành hệ sinh thái CMC Cloud - AI - Big Data - Cyber Security, với các trung tâm dữ
liệu đạt chuẩn Tier III. Trước đó, Tập đoàn đã đầu tư hệ thống xử lý dữ liệu gồm hơn 1,000 GPU
NVIDIA GH200. Một số sản phẩm AI của đơn vị này như C.Face, C.OCR, CLS hay CATI-VLM đã đạt
thứ hạng cao tại một số cuộc thi quốc tế.

CMC được phê duyệt đầu tư 
trung tâm dữ liệu 250 triệu USD 
tại TPHCM

Vietjet trúng gói thầu hơn 
1,500 tỷ đồng ở sân bay Long 
Thành

Bộ Xây dựng vừa phê duyệt quyết định lựa chọn CTCP Hàng không Vietjet (HOSE: VJC) làm nhà
đầu tư cho dự án đầu tư xây dựng và kinh doanh dịch vụ bảo dưỡng máy bay số 3 và 4 tại sân bay
quốc tế Long Thành với tổng vốn đầu tư sơ bộ khoảng 1,543 tỷ đồng.
Dự án được triển khai tại khu vực E-01 của sân bay Long Thành với diện tích 8.4 ha đã được giải
phóng mặt bằng. Giấy chứng nhận quyền sử dụng đất đã được cấp cho Cảng vụ Hàng không miền
Nam, tạo điều kiện thuận lợi cho việc khởi công xây dựng.
Theo kế hoạch của Bộ Xây dựng, dự án có thời gian đầu tư xây dựng trong giai đoạn 2025-2026,
với mục tiêu cơ bản hoàn thành trong năm 2025. Thời gian khai thác dự án kéo dài từ ngày hoàn
thành đầu tư đến hết ngày 31/12/2050.
Mỗi dự án bảo dưỡng máy bay sẽ được trang bị năng lực đáp ứng bảo dưỡng đồng thời tối thiểu 2
máy bay loại code E (B747/B787/A350 hoặc tương đương) và 4 máy bay loại code C (A320/A321
hoặc tương đương). Đây là những dòng máy bay phổ biến trong đội tàu của các hãng hàng không
tại Việt Nam và khu vực.
Cơ sở bảo dưỡng này sẽ cung cấp dịch vụ bảo dưỡng tàu bay, cánh quạt tàu bay và trang thiết bị
tàu bay (dịch vụ kỹ thuật hàng không), góp phần nâng cao năng lực dịch vụ hàng không tại sân bay
Long Thành.
Về nghĩa vụ tài chính, Vietjet đề xuất mức đóng góp ngân sách nhà nước theo lộ trình phù hợp với
giai đoạn phát triển dự án. Trong 5 năm đầu (60 tháng) kể từ khi dự án đi vào hoạt động, hãng cam
kết nộp 0.05% doanh thu (chưa bao gồm thuế giá trị gia tăng).
Từ năm thứ 6 trở đi, mức cam kết tối thiểu tăng lên 2% doanh thu (chưa bao gồm thuế giá trị gia
tăng), với tỷ lệ tăng thêm 2.5% so với mức tối thiểu. Cơ chế này cho phép dự án có thời gian ổn định
hoạt động trong giai đoạn đầu, đồng thời đảm bảo đóng góp ngân sách ở mức hợp lý trong dài hạn.

TIN NỔI BẬT



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 523,901          17.6% 4,063      15.4         2.6           VPB 64,978,311     11.1% 2,030      9.9           1.1            

VIC 412,955          6.9% 2,823      38.3        2.6           DXG 55,743,489    1.7% 310          55.1         1.0           

VHM 361,042          15.5% 7,767       11.3         1.6           SSI 51,577,772     11.3% 1,545       19.2         2.1           

BID 268,918          17.5% 3,643      10.5         1.7           HPG 49,748,673    11.0% 1,628       16.0         1.7           

TCB 246,917          14.5% 3,013      11.6         1.6           VIX 49,559,004    6.1% 664         23.9        1.5           

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

FIR 7.0% -0.4% (49)          -          0.8           NAF -6.9% 10.4% 1,545       15.4         1.3           

NHA 7.0% 16.7% 1,782       11.6         1.8           ADG -6.7% 4.3% 753         14.9         0.6           

BCG 7.0% 0.7% 104          33.1         0.3          DRH -5.6% -19.6% (2,150)     -          0.4          

HAR 7.0% 1.3% 145          25.7         0.3          LM8 -5.6% 6.3% 2,024      6.7           0.4          

LDG 7.0% -78.2% (5,354)     -          1.1            DTL -5.4% -0.2% (24)          -          0.9           

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

VPB 8,990,675      11.1% 2,030      9.9           1.1            HPG -11,520,854 11.0% 1,628       16.0         1.7           

DXG 2,505,763      1.7% 310          55.1         1.0           LDG -3,676,000 -78.2% (5,354)     -          1.1            

OCB 2,078,200      9.4% 1,189       10.7         1.0           GEX -2,660,550 7.6% 1,955       20.5        1.5           

HQC 2,054,700      0.7% 60            62.1         0.4          KHG -2,253,700 1.1% 127          52.9        0.6           

CII 2,049,180      0.2% 45            334.2      0.7           CTG -2,203,100 17.8% 4,806      9.3          1.6           
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Phòng Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 41 
Ngô Quyền, Hàng Bài, Q. Hoàn Kiếm, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Vĩnh Trung, Quận 
Thanh Khê, Tp. Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem
xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
(SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của
những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận
định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên
viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên
sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng nhóm: Phan Tấn Nhật
nhat.pt@shs.com.vn

Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn Metropolitan 
Số 235 Đồng Khởi, P. Bến Nghé, Q1, Tp. 
Hồ Chí Minh
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369


