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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Thị trường tiếp tục phiên giao dịch khá sôi động đối với
nhóm mã bất động sản, khu công nghiệp thể hiện tính chất
xoay vòng, luân chuyển tìm kiếm cơ hội ngắn hạn. Đầu phiên
VN-INDEX tăng điểm lên vùng 1.350 điểm. Sau đó áp lực rung
lắc gia tăng, áp lực bán khá đột biến tiếp tục gia tăng ở nhiều
mã. Kết phiên VN-INDEX giảm nhẹ 0,01 điểm về mức 1.341,86
điểm, dưới 1343 điểm, giá cao nhất tháng 3/2025. Trong khi
VN30 giảm 0,62 điểm (-0,04%) về mức 1.431,57 điểm, trên
vùng 1.400 điểm, giá cao nhất tháng 03/2025.

Độ rộng trên HOSE khá cân bằng, nhưng mức độ phân hóa
khá mạnh, thể hiện tính chất xoay vòng ngắn hạn khá nhanh
với 163 mã giảm giá. Áp lực bán tiếp tục gia tăng ở các mã có
giai đoạn tăng giá mạnh trong nhóm cảng- vận tải biển, hàng
không, điện..., chịu áp lực điều chỉnh ở mã chứng khoán, phân
bón-hóa chất, dầu khí...; 162 mã tăng giá, nổi bật ở các nhóm
mã bất động sản, khu công nghiệp... và 43 cổ phiếu giữ giá
tham chiếu. Thanh khoản thị trường giảm với khối lượng giao
dịch trên HOSE giảm nhẹ so với phiên trước. Dòng tiền đang
có dấu hiệu suy yếu ở nhiều mã sau giai đoạn tăng nóng, phục
hồi tốt. Khối ngoại tiếp tục bán ròng với giá trị -260,0 tỷ đồng
trong phiên hôm nay trên HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn VN30F2506 +2,50 điểm
(+0,18%), đóng cửa tại 1.423,70 điểm. Chênh lệch -7,87 điểm
so với VN30, các kỳ hạn xa hơn là 41I1F7000 VN30F2509
VN30F2512 chênh lệch từ -9,57 điểm đến -15,47 điểm so với
VN30. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch -8,09% so với
phiên trước, và thấp hơn mức trung bình 20 phiên. Xu hướng
ngắn hạn của VN30F2506, khả năng tiếp tục dao động trong
vùng 1.400 điểm. Khối lượng mở OI hôm nay là 46.726 cao
hơn so với phiên gần nhất là 38.388 cho thấy xu hướng gia
tăng các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX duy trì tăng trưởng trên hỗ
trợ gần nhất 1.320 điểm, hỗ trợ mạnh hơn quanh 1.300 điểm
tương ứng vùng giá cao nhất năm 2024. Vùng kháng cự mạnh
quanh 1343 điểm, giá cao nhất tháng 03/2025. Đây là kháng
cự rất mạnh hiện nay, khó có thể vượt qua ở thời điểm này.
Cần có động lực cơ bản tốt, vượt trội mới có thể kỳ vọng. Phụ
thuộc vào triển vọng đàm phán thương mại, các mức thuế
quan tích cực hơn và triển vọng tăng trưởng của nền kinh tế,
doanh nghiệp.

Ngắn hạn thị trường đang phân hóa mạnh. Cơ hội ngắn hạn
chủ yếu đến từ sự luân phiên phục hồi lên vùng giá trước khi
thị trường giảm mạnh. Trong khi áp lực bán gia tăng, nhiều mã
chịu áp lực bán mạnh, khá đột biến sau giai đoạn tăng khá
nóng. Chỉ số VNI-INDEX cũng đang ở vùng giá đỉnh cũ quanh
1.340 điểm. Đây không phải là vùng giá hấp dẫn để giải ngân
thêm. Chúng tôi thận trọng đối với các vị thế giải ngân mới,
cần đánh giá triển vọng tăng trưởng doanh nghiệp và kết quả
kinh doanh quí II/2025. Các vị thể giải ngân cần chọn lọc cẩn
trọng, phụ thuộc vào triển vọng tăng trưởng.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng
tới các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

DBC 28.20 26.8-27.5 31-32 25.5 7.2 11.0% 600.0% Theo dõi giải ngân

PVT 22.40 20.5-21.5 25.5-26 19.5 7.4 10.0% -6.9% Theo dõi giải ngân

FPT 117.10 112-115 135-140 105 20.8 13.9% 20.9% Theo dõi giải ngân

FRT 167.50 165-170 190-200 155 51.1 29.1% 333.3% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng 
lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

22/04/2025 PVS 28.50 24.6 29-30 27.5 15.9%

23/04/2025 CLX 16.45 15.8 20-21 15.5 4.1%

24/04/2025 SAB 49.25 49 62-64 49 0.5%

24/04/2025 BVH 51.60 45 56-58 50 14.7%

5/5/2025 BFC 47.60 41.5 49-50 46 14.7%

27/5/2025 FRT 167.50 163.5 190-200 159 2.4%

SHS Research | Market Lens 2

Nắm giữ

Nắm giữ

MÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)

Vùng mua dự 
kiến (1.000 đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Thông số cơ bản

Cập nhật Vị thế/trạng thái

Nắm giữ

Nắm giữ

Điều kiện giải ngân

Nắm giữ

Nắm giữ
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VOS: Giải thể công ty con, 
chấm dứt hoạt động một chi 
nhánh

Theo đó, HĐQT Vosco đã thông qua Nghị quyết số 85/NQ-HĐQT ngày 28/5/2025 và Quyết định số
151/QĐ-VOSCO, 152/QĐ-VOSCO ngày 28/5/2025, quyết định giải thể Công ty TNHH MTV Cung
ứng nhân lực Vosco (VCSC).
Đồng thời, Vosco cũng chấm dứt hoạt động Chi nhánh Công ty cổ phần Vận tải biển Việt Nam
Trung tâm cung ứng thuyền viên.
Trong một diễn biến khác, mới đây, HoSE đã có văn bản gửi Vosco nhắc nhở chậm công bố thông
tin nghị quyết HĐQT.
Theo văn bản này, ngày 9/5/2025, HoSE nhận được công văn số 225/VOSCO-KHTH ngày 9/5/2025
của Vosco giải trình về nghĩa vụ công bố thông tin.

Tổng Bí thư: Xóa bỏ thế độc 
quyền Nhà nước về thương 
hiệu vàng miếng một cách có 
kiểm soát

Để sớm áp dụng các giải pháp cho phù hợp và bảo đảm có lộ trình, Tổng Bí thư nhấn mạnh cần tập
trung nghiên cứu, tham khảo kinh nghiệm quốc tế để đề xuất việc triển khai thành lập Sở giao dịch
vàng quốc gia hoặc cho phép đưa vàng vào giao dịch trên Sở giao dịch hàng hóa; hoặc lập Sàn giao 
dịch vàng trong Trung tâm tài chính quốc tế tại Việt Nam. Nghiên cứu, áp dụng thuế đối với giao
dịch mua bán vàng để nâng cao tính minh bạch thị trường, khả năng theo dõi thị trường của cơ
quan quản lý và hạn chế mua bán vàng vì mục đích đầu cơ. Nghiên cứu xóa bỏ thuế xuất khẩu đối
với vàng trang sức mỹ nghệ để khuyến khích phát triển sản xuất và xuất khẩu vàng trang sức của
Việt Nam.

Hòa Phát vừa ký hợp đồng với đối tác Đức cung cấp công nghệ, dây chuyền, dự kiến cho xuất
xưởng sản phẩm thép ray cao tốc đầu tiên trong quý I/2027.
Ngày 29/5, Tập đoàn Hòa Phát và Tập đoàn SMS group (Đức) ký hợp đồng cung cấp công nghệ và
dây chuyền sản xuất thép ray, thép hình với công suất 700.000 tấn một năm. Dây chuyền là một
cấu phần quan trọng, nằm trong dự án nhà máy sản xuất thép ray và thép hình của Hòa Phát tại
Dung Quất (Quảng Ngãi), với tổng vốn đầu tư 14.000 tỷ đồng.
Dự kiến, dây chuyền sẽ hoàn thành trong 20 tháng, cho ra sản phẩm đầu tiên vào quý I/2027. Sản
phẩm đầu ra là các loại thép đặc biệt như thép ray cho đường sắt nội đô, cầu trục, đường sắt cao
tốc, hoặc các loại thép hình (U, I, H, V) và thép đặc biệt. Các sản phẩm này phục vụ cho các dự án
đường sắt trọng điểm quốc gia và xuất khẩu ra thị trường quốc tế.
Chủ tịch Tập đoàn Hòa Phát Trần Đình Long cho biết, tập đoàn đầu tư nhà máy này nhằm tối ưu
hóa chuỗi sản xuất, đồng thời thực hiện cam kết với Chính phủ về sản xuất, cung cấp sản phẩm
thép phục vụ cho các dự án đường sắt tốc độ cao và các dự án trọng điểm quốc gia. "Dự án đường
sắt cao tốc Bắc - Nam là dự án trọng điểm, chúng tôi hưởng ứng lời kêu gọi của Chính phủ, tham
gia sản xuất một cấu phần của dự án này", ông Long nói. Theo Chủ tịch Tập đoàn Hòa Phát, họ
chọn SMS để đảm bảo thành công cho dự án này bởi đây là nhà cung cấp thiết bị cho khoảng 90%
nhà sản xuất đường ray tốc độ cao trên thế giới.
Ray thép cho đường sắt tốc độ cao đòi hỏi chất lượng cao. Do đó, thép phải luyện từ quặng sắt ít
tạp chất, đạt chiều dài lên đến 100 m, độ thẳng, phẳng cao, độ cứng vượt trội. Hòa Phát cho biết
sản phẩm sẽ được kiểm soát bằng thiết bị laser, siêu âm khuyết tật bên trong đảm bảo chất lượng
trước khi ra thị trường. Sản phẩm của dự án sẽ đáp ứng tiêu chuẩn cao nhất của các nước như châu
Âu, Nhật Bản, Trung Quốc...

Hòa Phát sẽ xuất xưởng thép 
ray cao tốc đầu tiên năm 2027

Tổng Bí thư: Không quốc gia 
nào hùng cường khi khoa học 
công nghệ yếu kém

Tổng Bí thư Tô Lâm khẳng định khoa học công nghệ là chìa khóa để đạt tốc độ tăng trưởng kinh tế
trên 8% vào năm 2025 và là nền tảng của một quốc gia hùng cường.
Tổng Bí thư cho biết trong tuần qua, ông đã tiếp Tổng thống Pháp Emmanuel Macron và Tổng
thống Hungary Sulyok Tamas. Cả hai vị lãnh đạo đều rất quan tâm tới phát triển khoa học công
nghệ và muốn hợp tác với Việt Nam trong lĩnh vực này. "Nếu chúng ta cứ chậm rãi triển khai sẽ rất
khó khăn trong tiếp cận với khoa học công nghệ tiên tiến, hiện đại của thế giới. Đây là vấn đề hết
sức cấp bách", Tổng Bí thư nói.
Theo Tổng Bí thư, Nghị quyết 57 không phải là một khẩu hiệu chính trị mà là chương trình hành
động thực tế để Việt Nam cất cánh. Vì vậy, quá trình triển khai phải được kiểm đếm thường xuyên,
các điểm nghẽn, tồn tại và hạn chế cần được đánh giá và tháo gỡ kịp thời, không để xảy ra chậm
trễ.

TIN NỔI BẬT



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 474,602         17.6% 4,063      14.0         2.3           SHB 76,820,600    16.6% 2,363      5.8           0.9           

VIC 370,895         6.9% 2,823      34.4        2.4           NVL 62,842,100    -14.5% (3,247)     -          0.5           

VHM 310,931          15.5% 7,767       9.7           1.4           VIX 55,360,700    6.1% 703         19.6         1.2           

BID 256,280         17.5% 3,643      10.0         1.6           VPB 46,408,000    11.1% 2,030      8.9           0.9           

TCB 215,478          14.5% 3,013      10.1         1.4           VND 27,047,900    7.8% 1,019       15.8         1.2           

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

NTL 7.0% 33.6% 5,092      3.1           1.1            VSC -7.0% 7.7% 1,315       17.9         1.4           

L10 6.9% 10.5% 2,994      7.5           0.8           VRC -5.6% 0.8% 213          63.2        0.5           

NVL 6.9% -14.5% (3,247)     -          0.5           SFC -5.5% 10.8% 1,676       12.5         1.4           

DXV 6.9% -5.1% (502)        -          0.4          NHT -5.4% 7.6% 1,173       9.5           0.7           

HVH 6.9% 4.9% 662         20.8        1.0           TLD -4.6% 1.7% 180          42.2        0.7           

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

NVL 21,040,563    -14.5% (3,247)     -          0.5           CTG -3,477,899 17.8% 4,806      8.2           1.4           

MSB 6,240,500      15.5% 2,150       5.4           0.8           HPG -3,189,062 11.0% 1,954       13.1         1.4           

EIB 3,296,200      14.0% 1,856       11.7          1.6           SHB -3,098,211 16.6% 2,363      5.8           0.9           

VIX 3,123,972       6.1% 703         19.6         1.2           GEX -3,001,151 7.6% 1,955       18.2         1.3           

NLG 2,409,499      5.1% 1,827       20.3        1.0           VSC -2,314,000 7.7% 1,315       17.9         1.4           
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Phòng Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 41 
Ngô Quyền, Hàng Bài, Q. Hoàn Kiếm, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Vĩnh Trung, Quận 
Thanh Khê, Tp. Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem
xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
(SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của
những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận
định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên
viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên
sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng nhóm: Phan Tấn Nhật
nhat.pt@shs.com.vn

Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn Metropolitan 
Số 235 Đồng Khởi, P. Bến Nghé, Q1, Tp. 
Hồ Chí Minh
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369


