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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Thị trường đã nỗ lực phục hồi đầu phiên khi VN-INDEX tăng
điểm lên vùng giá 1.230 điểm. Tuy nhiên áp lực bán tiếp tục gia
tăng mạnh nhất là đối với các mã công nghệ như FPT..., nhóm
khu công nghiệp. Kết phiên VN-INDEX giảm 17,49 điểm (-
1,42%) về mức 1.210,30 điểm, duy trì trên vùng giá 1.200 điểm,
tương đương vùng giá trung bình của VN-INDEX trong 05 năm
qua. Trong khi VN30 giảm 17,51 điểm (-1,34%) về mức
1.293,25 điểm.

Độ rộng trên HOSE duy trì tiêu cực, áp lực bán tiếp tục gia
tăng khá đột biến các nhóm mã khu công nghiệp, công nghệ,
xuất khẩu..., nhóm chịu ảnh hưởng mạnh từ áp đặt thuế quan
với 207 mã giảm giá; 119 mã tăng giá phục hồi tốt ở các mã bất
động sản vốn hóa trung bình, nhỏ và 38 cổ phiếu giữ giá tham
chiếu. Thanh khoản thị trường giảm với khối lượng giao dịch
giảm khá mạnh -24,1% trên HOSE so với phiên trước. Thể hiện
thị trường dần cân bằng hơn, áp lực bán giảm ở nhiều mã. Tuy
nhiên áp lực bán tiếp tục gia tăng mạnh ở nhiều mã trong nhóm
khu công nghiệp, xuất khẩu... Khối ngoại bán ròng trở lại trong
phiên hôm nay với giá trị -277,0 tỉ đồng HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn VN30F2504 giảm -17,70
điểm (-1,35%), đóng cửa tại 1.290 điểm. Chênh lệch -3,25 điểm
so với VN30, các kỳ hạn xa hơn là VN30F2505 VN30F2506
VN30F2509 chênh lệch từ -4,85 điểm đến +5,75 điểm so với
VN30. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch -10,91% so với
phiên trước, nhưng vẫn cao hơn mức trung bình 20 phiên. Xu
hướng ngắn hạn của VN30F2504 phiên hôm nay đóng cửa
dưới mốc 1.300 điểm, dự kiến kiểm định vùng hỗ trợ tiếp theo
tại 1.260 điểm. Khối lượng mở OI hôm nay là 32.327 thấp hơn
so với phiên gần nhất là 35.613 cho thấy xu hướng hạ bớt các
vị thế nắm giữ.

Ngắn hạn, VN-INDEX tiếp tục chịu áp lực bán mạnh ở rất
nhiều nhóm mã khi với đa số các vị thế mua giá cao trong
phiên giao dịch ngày 11/04/2025 và các phiên trước về tài
khoản đều chịu rủi ro thua lỗ. Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX
tiếp tục suy giảm dưới vùng kháng cự 1.250 điểm - 1.270 điểm.
Trên vùng hỗ trợ tâm lý mạnh quanh 1.200 điểm, tương ứng
vùng giá cao nhất năm 2018 cũng như thấp nhất tháng
11/2024.

Hiện tại một số công ty chứng khoán đã bắt đầu công bố
kết quả kinh doanh quí I/2025. Số liệu cho thấy dư nợ ký quỹ
trong cuối quí I/2025 tiếp tục tăng so với quí IV/2024. Mặc dù
dư nợ đã giảm tương đối sau những phiên giảm mạnh gần đây,
nhưng những thông tin dư nợ tăng mạnh cuối quí I/2025 vẫn sẽ
tạo áp lực lên thị trường hiện nay. Bên cạnh những ảnh hưởng
bất định của thuế quan, căng thẳng giữa hai cường quốc Mỹ-
Trung vẫn gia tăng, mở rộng. Trong ngắn hạn, chúng tôi cho
rằng, nhiều mã vẫn tương đối rẽ so với các yếu tố nội tại của
doanh nghiệp. Tuy nhiên, mức độ rủi ro ngắn hạn cao hơn cơ
hội, nhất là đối với các nhóm ngành chịu áp lực thuế quan. Ưu
tiên quản trị rủi ro trong bối cảnh mới hiện nay. Việc xem xét
gia tăng tỉ trọng đầu tư nên chờ thị trường chung cân bằng trở
lại. Quá trình này có thể kéo dài cho đến khi Việt Nam bắt đầu
đàm phán thương mại với Mỹ.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

BVH 44.05 40-43 56-58 39 15.7 -0.6% 49.5% Theo dõi giải ngân

BWE 45.00 35-37 46-48 33 15.4 5.6% 0.2% Theo dõi giải ngân

PAT 90.01 76-79 98-100 74 8.5 18.0% 55.4% Theo dõi giải ngân

PVS 25.00 21-23 29-30 20 10.1 44.7% 92.4% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng 
lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

4/4/2025 FPT 107.90 108 135-140 109 -0.1%
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MÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)

Vùng mua dự 
kiến (1.000 đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Thông số cơ bản

Cập nhật Vị thế/trạng thái

Đóng vị thế

Điều kiện giải ngân



3SHS Research | Market Lens

Mở đường bay tới Côn Đảo, 
Vietjet lần đầu tiên bán kèm cả 
sớ khấn, bộ lễ giá lên tới 6,4 
triệu đồng

Sau mỳ tôm, gấu bông và bánh mì kẹp thịt nguội, hãng hàng không Vietjet tiếp tục mở rộng "danh
mục thương mại" trên không – lần này là sớ khấn và các bộ lễ phục vụ nhu cầu tâm linh của hành
khách tới Côn Đảo.
Vietjet không cung cấp dịch vụ hành lý ký gửi cho các chuyến bay đến/đi từ Côn Đảo – hành khách
chỉ được mang hành lý xách tay. Giá vé một chiều từ Hà Nội đến Côn Đảo và ngược lại dịp lễ 30/4 -
1/5 hiện dao động từ 3,47 triệu đến 4,09 triệu đồng (chưa bao gồm thuế phí).
Việc một hãng hàng không khai thác dịch vụ bán sớ khấn và bộ lễ ngay từ khi đặt vé gây nhiều tò
mò. Một số người cho rằng đây là cách tiếp cận mới mẻ, đáp ứng nhu cầu của du khách tâm linh.
Vietjet hiện chưa công bố hình ảnh thực tế của các bộ lễ nói trên.

EU dọa áp thuế trả đũa hàng 
trăm sản phẩm Mỹ nếu đàm 
phán thất bại

Liên minh châu Âu (EU) thông báo sẽ áp thuế trả đũa đối với giấy vệ sinh, đậu tương, mỹ phẩm mắt
và hàng trăm mặt hàng khác của Mỹ nếu các cuộc đàm phán thương mại với Washington không đạt
được kết quả.
Khối 27 quốc gia này hôm 14/4 đã công bố danh sách dài các sản phẩm của Mỹ, phần lớn sẽ phải
chịu mức thuế bổ sung 25% nếu hai bên không đạt được thỏa thuận.
Theo dữ liệu chính thức năm 2023 do EU tổng hợp từ phía Mỹ, năm nhóm hàng xuất khẩu lớn nhất
từ Mỹ sang châu Âu là dầu khí, dược phẩm, sản phẩm và linh kiện hàng không vũ trụ, thiết bị vật tư
y tế và ôtô. Đậu tương là mặt hàng nông sản lớn nhất mà Mỹ xuất khẩu sang châu Âu. Cả xe máy và
đậu tương đều xuất hiện trong danh sách của EU và có nguy cơ bị đánh thuế 25%.
Các mặt hàng nông sản quan trọng khác của Mỹ cũng nằm trong diện bị trả đũa, bao gồm các loại
hạt như hạnh nhân và trái cây tươi.

SHS sắp chi gần 813,2 tỷ đồng để trả cổ tức năm 2024 cho cổ đông bằng tiền mặt tỷ lệ 10%, ngày
đăng ký cuối cùng 25/4/2025, dự kiến thanh toán ngày 25/8/2025.
Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (MCK: SHS, sàn HNX) vừa công bố Quyết định của
Hội đồng quản trị về việc thông qua ngày đăng ký cuối cùng chốt danh sách cổ đông thực hiện trả
cổ tức cho cổ đông.
Theo đó, SHS dự kiến chi trả cổ tức năm 2024 cho cổ đông bằng tiền mặt với tỷ lệ 10%, tức cổ
đông sở hữu 1 cổ phiếu sẽ được nhận 1.000 đồng. Ngày đăng ký cuối cùng thực hiện quyền nhận
cổ tức là ngày 25/4/2025, ngày thanh toán dự kiến 25/8/2025.
Với gần 813,2 triệu cổ phiếu đang lưu hành trên thị trường, ước tính SHS sẽ phải chi gần 813,2 tỷ
đồng cho đợt chi trả cổ tức cho cổ đông lần này.

SHS: Chốt ngày chia cổ tức 
2024 bằng tiền mặt tỷ lệ 10%

Trương Mỹ Lan nói có nhóm 
đầu tư nước ngoài đồng ý tham 
gia xử lý tài sản

Sau gần một tháng xét xử, ngày 14/4, phiên tòa phúc thẩm vụ án Vạn Thịnh Phát giai đoạn 2 bước
vào phần nghị án.
Trước khi nghị án, các bị cáo được nói lời sau cùng. Bị cáo Trương Mỹ Lan bày tỏ sự xúc động sâu
sắc khi hay tin Thủ tướng đã quyết định thành lập Ban chỉ đạo Trung ương về thu hồi tài sản trong
các vụ án xảy ra tại Tập đoàn Vạn Thịnh Phát.
“Đây là một thông tin đặc biệt ý nghĩa, cũng là nguyện vọng mà tôi đã nhiều lần trình bày trong các
đơn gửi tới lãnh đạo Đảng và Nhà nước”, bà Lan nói.
Theo bà, trong suốt quá trình tố tụng, bà đã nhiều lần gửi đơn kiến nghị đến các cơ quan chức
năng, mong được hỗ trợ về cơ chế đặc biệt nhằm thu hồi tối đa tài sản liên quan đến vụ án.
“Tôi luôn xem đây là trách nhiệm phải làm cho bằng được. Rất nhiều lần tôi nói rõ rằng những hậu
quả xảy ra là điều ngoài ý muốn, một biến cố không ai mong đợi”, bà chia sẻ.
Bà Trương Mỹ Lan cho biết thêm, trong hơn một thập kỷ tham gia tái cơ cấu Ngân hàng SCB, kể cả
trong thời gian bị tạm giam, bà không ngừng tìm giải pháp, liên hệ với các đối tác để xử lý các dự án
và tài sản liên quan, với mục tiêu cao nhất là khắc phục thiệt hại.
“Đến sáng nay, tôi được luật sư và người thân thông báo rằng đã có nhóm đối tác nước ngoài đồng
ý tham gia xử lý tài sản, họ cũng đã chuẩn bị sẵn nguồn lực cần thiết. Nhóm đối tác này đang hoàn
tất hồ sơ để trình Ban chỉ đạo thi hành án, sẵn sàng triển khai phương án cụ thể. Tôi kính mong
HĐXX ghi nhận thiện chí và đánh giá tổng thể để cân nhắc mức án phù hợp” , bà Lan bày tỏ.

TIN NỔI BẬT



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 501,341          18.7% 4,049      14.8         2.6           SHB 44,580,900    17.2% 2,299      5.2           0.8           

VIC 269,568         7.9% 3,069      23.0        1.8           VIX 30,621,000    5.3% 615          20.5        1.1            

BID 256,280         18.8% 3,636      10.0         1.7           HPG 26,086,501    11.1% 1,879       13.8         1.4           

VHM 236,176          15.8% 7,350      7.8           1.1            MSB 22,390,900    16.2% 2,123       5.1           0.8           

CTG 202,717          18.5% 4,720      8.0           1.4           TCB 22,388,501    15.4% 3,054      8.5           1.2           

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

BHN 7.0% 7.2% 1,649       21.2         1.5           FPT -7.0% 23.9% 5,371       21.6         4.8          

AAM 7.0% -3.2% (602)        -          0.3          SIP -6.9% 26.3% 5,583      11.5         2.8           

SMC 6.9% -41.2% (3,663)     -          1.0           KBC -6.8% 1.9% 498         44.4        0.8           

YEG 6.8% 8.7% 646         17.0         1.0           TN1 -6.7% 5.5% 932         10.8         0.6           

SVI 6.8% 8.9% 5,918       9.5           0.8           FMC -6.7% 13.0% 4,675      7.7           1.0           

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

ACB 4,958,200      21.7% 3,759      6.4          1.3           FPT -4,538,919 23.9% 5,371       21.6         4.8          

VHM 3,659,538      15.8% 7,350      7.8           1.1            KBC -2,915,239 1.9% 498         44.4        0.8           

VCI 3,001,000      9.0% 1,537       23.7        2.0           ORS -2,836,100 11.7% 1,207       6.7           0.7           

TCB 1,842,900      15.4% 3,054      8.5           1.2           HCM -2,739,189 11.1% 1,566       17.0         1.8           

EIB 1,761,300       14.0% 1,786       10.2         1.4           HAH -1,711,000 18.2% 5,178       11.1          1.8           
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Phòng Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 41 
Ngô Quyền, Hàng Bài, Q. Hoàn Kiếm, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Vĩnh Trung, Quận 
Thanh Khê, Tp. Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem
xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
(SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của
những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận
định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên
viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên
sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng nhóm: Phan Tấn Nhật
nhat.pt@shs.com.vn

Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn Metropolitan 
Số 235 Đồng Khởi, P. Bến Nghé, Q1, Tp. 
Hồ Chí Minh
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369


