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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau phiên giảm điểm trước khi VN30 chịu áp lực bán ở vùng
kháng cự mạnh. Thị trường đã tăng điểm tốt trở lại trong phiên
hôm nay với diễn biến rất tích cực. VN-INDEX tăng điểm tốt từ
đầu phiên với thanh khoản tích cực, đà tăng duy trì đến cuối
phiên. Thanh khoản thị trường gia tăng tích cực hơn khi VN30
vượt lên đỉnh giá cao nhất tháng 10/2024. Kết phiên VN-INDEX
tăng 13,51 điểm (+1,04%) lên mức 1.318,22 điểm, trên vùng giá
tâm lý 1.300 điểm. VN30 tăng 15,71 điểm (+1,15%) lên mức
1.379,62 điểm, vượt lên vùng kháng cự giá cao nhất tháng
10/2024.

Độ rộng trên HOSE tích cực trở lại với 235 mã tăng giá, nổi
bật ở nhóm dịch vụ tài chính, chứng khoán với nhiều mã thanh
khoản đột biến; 88 mã giảm giá và 45 cổ phiếu giữ giá tham
chiếu. Thanh khoản thị trường tăng tốt, trên mức trung bình
với khối lượng giao dịch tăng mạnh 27,7% so với phiên trước
trên HOSE. Khối ngoại sau giai đoạn bán ròng liên tiếp, mua
ròng khá tốt trong phiên hôm nay với giá trị 431,4 tỷ đồng trên
HOSE, hô trợ tâm lý tích cực trên thị trường.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn VN30F2503 tăng +10,20
điểm (+0,75%), đóng cửa tại 1.375,40 điểm. Chênh lệch -4,22
điểm so với VN30, các kỳ hạn xa hơn là VN30F2504
VN30F2506 VN30F2509 chênh lệch từ -2,62 điểm đến -4,52
điểm so với VN30. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch
+13,10% so với phiên trước, và cao hơn mức trung bình 20
phiên. Xu hướng ngắn hạn của VN30F2503 đang ở vùng kháng
cự mạnh 1.370 điểm cũng là đỉnh của tháng 10/24, khả năng
tiếp tục dao động tại đây để tích lũy. Khối lượng mở OI hôm
nay là 41.226 gần như giữ nguyên so với phiên gần nhất là
41.338 cho thấy xu hướng duy trì các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX duy trì tăng trưởng với vùng
hỗ trợ gần nhất quanh mốc tâm lý 1.300 điểm. Sau khi VN-
INDEX vượt lên vùng kháng cự tâm lý với thanh khoản vượt
mức trung bình của năm 2024, thì triển vọng trung hạn thì
trường trở nên tích cực hơn. Thị trường đang có 07 tuần liên
tiếp tăng điểm với thanh khoản tăng dần, khối lượng giao dịch
trên VN-INDEX trong những phiên gần đây đã lên mức gần 01
tỷ cổ phiếu. Thể hiện dòng tiền vẫn duy trì và cải thiện tốt. Với
triển vọng tích cực có thể kỳ vọng VN-INDEX sẽ hướng đến
vùng giá 1.400 điểm trong thời gian đến.

Trong ngắn hạn, VN-INDEX sau 07 tuần tăng giá lên tiếp,
đây không phải là vùng giá hấp dẫn để gia tăng thêm tỉ trọng
đầu tư đối với nhiều cổ phiếu. Tuy nhiên thị trường vẫn phân
hóa khá tích cực. Trước những yếu tố bất định như Mỹ áp đặt
thuế quan, dòng tiền trong thị trường đang có khuynh hướng
gia tăng vào các mã phục vụ nhu cầu nội địa, như bán lẽ tiêu
dùng, xây dựng, bất động sản, tài chính... Các vị thế gia tăng tỉ
trọng cần chọn lọc cẩn thận. Tập trung vào các mã chất lượng
tốt và kiểm soát rủi ro ngắn hạn.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng Doanh 

thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

TCL 42.45 38-39 45-46 36 9.6 19.6% 2.3% Theo dõi giải ngân

CMG 44.60 44-45 50-52 42 30.2 8.8% -2.7% Theo dõi giải ngân

REE 73.70 66-67 78-80 62 17.4 13.0% 34.8% Theo dõi giải ngân

VNM 62.90 60-61 71-73 56 13.6 9.6% 21.5% Theo dõi giải ngân

PHR 64.90 58-59 71-72 54 18.7 35.8% 54.3% Theo dõi giải ngân

BFC 42.65 41-42.5 51-53 39 6.8 12.2% 100.9% Theo dõi giải ngân

IDC 57.00 55-56 63-65 52 9.4 -12.7% -35.0% Theo dõi giải ngân

PVS 34.30 34.5-35.5 44-46 32 13.9 44.7% 92.4% Theo dõi giải ngân

PVT 26.10 26-27 30-32 25 8.5 21.6% -8.6% Theo dõi giải ngân

VRE 17.85 17-17.5 20-21 16 9.0 14.1% 2.1% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng 
lỗ 

Hiệu quả đầu tư 
(%)

17/6/2024 CLX 18.46 16.8 26-28 18.5 9.9%

18/7/2024 DPM 36.45 33.2 40-41 35.5 9.8%
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MÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)

Vùng mua dự 
kiến (1.000 đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Thông số cơ bản

Cập nhật Vị thế/trạng thái

Nắm giữ

Nắm giữ

Điều kiện giải ngân
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Bệnh viện tim Tâm Đức muốn 
mở thêm 3 phòng khám vệ tinh

Đón đầu nhu cầu chăm sóc sức khỏe tim mạch ngày càng tăng, CTCP Bệnh viện tim Tâm Đức
(UPCoM: TTD) muốn mở thêm 3 phòng khám vệ tinh tại các khu vực Tân Bình, Thủ Đức (TPHCM)
và Long An trong giai đoạn 2025-2027.
Song song với mở rộng quy mô, TTD sẽ đầu tư nâng cao chất lượng điều trị thông qua việc mua
sắm trang thiết bị y tế hiện đại. HĐQT đã thông qua việc mua 1 lò hấp tiệt trùng và 2 máy siêu âm
tiên tiến để phục vụ công tác chẩn đoán và điều trị. Bệnh viện cũng sẽ tiến hành sửa chữa cơ sở vật
chất tại khu A để đảm bảo môi trường khám chữa bệnh.

Trump tạm hoãn thuế quan 
25% cho ngành ô tô Bắc Mỹ

Thư ký Báo chí Karoline Leavitt đã giải thích rõ: "Thuế quan đối ứng vẫn sẽ có hiệu lực vào ngày
02/04, nhưng theo yêu cầu của các công ty liên quan đến Hiệp định Thương mại Mỹ - Mexico -
Canada (USMCA), Tổng thống đang cấp miễn trừ trong một tháng để họ không bị bất lợi về kinh
tế".
Quyết định này đã nhận được sự hoan nghênh từ Hội đồng Chính sách Ô tô Mỹ, Tổ chức này đại
diện cho ba hãng xe lớn nhất của Detroit (thường được gọi là "Big 3" - GM, Ford và Stellantis. Họ
đánh giá cao việc Trump "công nhận rằng những xe hơi và linh kiện nào đã tuân thủ đầy đủ các quy
định nghiêm ngặt về nguồn gốc và tỷ lệ nội địa hóa theo Hiệp định USMCA nên được miễn thuế
quan này".
Leavitt cho biết tổng thống "sẵn sàng" lắng nghe yêu cầu từ các ngành công nghiệp khác cũng
đang tìm kiếm miễn trừ.
Leavitt cũng xác nhận các nhà sản xuất ô tô "Big 3" Detroit đã yêu cầu cuộc gọi hôm thứ Ba với
Trump, người đã đề cập đến nó trong bài phát biểu trước Quốc hội sau đó trong ngày. Hai nguồn tin
vào hôm thứ Tư đã xác nhận với CNBC rằng CEO của GM Mary Barra, Chủ tịch Stellantis John
Elkann, CEO của Ford Jim Farley và Chủ tịch Ford Bill Ford đã tham gia vào cuộc gọi.
Thị trường chứng khoán đã phản ứng tích cực trước tin này. Cổ phiếu của cả ba nhà sản xuất ô tô
lớn đều tăng mạnh sau thông báo, với Stellantis dẫn đầu khi tăng 9,2%, tiếp theo là GM tăng 7,2%
và Ford tăng 5,8%.

Tại đại hội, ông Đặng Thành Tâm – Chủ tịch HĐQT KBC cho biết biến động lớn nhất trên thế giới
năm vừa qua là cuộc bầu cử Tổng Thống Mỹ và ông Donald Trump đã đắc cử nhận nhiệm vụ vào
ngày 20/01/2025.
Theo nhận định của người đứng đầu KBC, việc ông Trump lên nắm quyền sẽ mang lại nhiều tích cực
như việc áp thuế cao nên dòng tiền dịch chuyển đầu tư tiếp tục đổ dồn vào Việt Nam, điều này sẽ
giúp KBC hưởng lợi lớn.
Chủ tịch HĐQT KBC cũng thừa nhận kết quả kinh doanh 2024 của Công ty không tốt, vì các dự án
bị đình trệ. Tuy nhiên, trong tháng đầu năm 2025, KBC đã nhận được giấy phép đầu tư của KCN
Tràng Duệ 3 (diện tích hơn 652.7ha), dự án khu đô thị và dịch vụ Tràng Cát (gần 585ha) và dự án
KCN Kim Thành 2 giai đoạn 1 (gần 235ha) tại Hải Dương.
Các dự án này KBC đã gìn giữ, chuẩn bị từ 10-20 năm trước. Trong đó, dự án KCN Tràng Cát 3 đã
chuẩn bị 10 năm, còn khu đô thị Tràng Cát là hơn 20 năm đã trải qua nhiều sóng gió và nhiều lần
thay đổi quy hoạch. Tuy vậy, Chủ tịch KBC cho rằng càng muộn thì càng có điều kiện để xây dựng
tốt hơn.
Ở thời điểm hiện tại, ông Tâm tiếc cho các cổ đông trước kia vì họ sẽ bị thiệt thòi, do nhiều cổ đông
không theo cổ phiếu KBC được mãi và đã rời công ty. Còn cổ đông hiện nay thì ông Tâm tin tưởng
rằng trong năm 2025 sẽ là năm hết sức tươi sáng của KBC.
Tại đại hội, KBC trình cổ đông thông qua kế hoạch kinh doanh 2025 tham vọng với tổng doanh thu
hợp nhất dự kiến 10,000 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế 3,200 tỷ đồng, lần lượt gấp 3 lần và 7 lần so
với thực hiện năm 2024. Dự kiến cho thuê đất KCN năm 2025 có thể đạt hơn 200ha.

Chủ tịch KBC Đặng Thành Tâm: 
"Tiếc cho các cổ đông đã rời 
công ty"

Tổng thu NSNN 2 tháng đầu 
năm 2025 tăng gần 26% so với 
cùng kỳ

Thu ngân sách Nhà nước
Tổng thu ngân sách Nhà nước tháng 02/2025 ước đạt 191.9 ngàn tỷ đồng. Lũy kế tổng thu ngân
sách Nhà nước hai tháng đầu năm 2025 đạt 499.8 ngàn tỷ đồng, bằng 25.4% dự toán năm và tăng
25.7% so với cùng kỳ năm trước. Trong đó, một số khoản thu chính như sau:
- Thu nội địa tháng 02/2025 ước đạt 164.3 ngàn tỷ đồng. Lũy kế hai tháng đầu năm 2025 đạt 454.9
ngàn tỷ đồng, bằng 27.3% dự toán năm và tăng 28.9% so với cùng kỳ năm trước.
- Thu từ dầu thô tháng 02/2025 ước đạt 4.0 ngàn tỷ đồng. Lũy kế hai tháng đầu năm 2025 đạt 8.1
ngàn tỷ đồng, bằng 15.3% dự toán năm và giảm 17.1% so với cùng kỳ năm trước.
- Thu cân đối ngân sách từ hoạt động xuất, nhập khẩu tháng 02/2025 ước đạt 23.4 ngàn tỷ đồng.
Lũy kế hai tháng đầu năm 2025 đạt 36.5 ngàn tỷ đồng, bằng 15.5% dự toán năm và tăng 4.4% so
với cùng kỳ năm trước.
Chi ngân sách Nhà nước
Tổng chi ngân sách Nhà nước tháng 02/2025 ước đạt 140.6 ngàn tỷ đồng; lũy kế hai tháng đầu
năm 2025 ước đạt 293.8 ngàn tỷ đồng, bằng 11.5% dự toán năm và tăng 13.2% so với cùng kỳ năm
trước. Trong đó, chi thường xuyên hai tháng đầu năm 2025 đạt 210 ngàn tỷ đồng, bằng 13.4% dự
toán năm và tăng 15.9% so với cùng kỳ năm trước; chi đầu tư phát triển ước đạt 60.4 ngàn tỷ đồng,
bằng 7.6% và tăng 13.7%; chi trả nợ lãi 23.3 ngàn tỷ đồng, bằng 21.1% và giảm 7.1%.

TIN NỔI BẬT



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 519,785          18.6% 6,053      15.4         2.6           VIX 114,122,700   5.3% 615          18.1         1.0           

BID 280,384         18.4% 3,575      11.4         1.9           BCG 94,835,642    2.1% 530         8.8           0.2           

CTG 221,244          18.4% 4,719       8.7           1.5           EIB 52,052,400    14.0% 1,786       12.3         1.6           

FPT 204,626         23.9% 5,366      25.9        5.7           SSI 44,988,801    11.3% 1,536       17.0         1.9           

TCB 192,870          15.4% 3,054      8.9           1.3           HPG 37,159,607     11.1% 1,879       14.7         1.5           

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

JVC 7.0% 9.9% 461          10.2         1.0           DTT -6.8% 8.8% 1,425       13.3         1.2           

GEE 7.0% 24.6% 5,292      11.7          2.7           PSH -6.8% -64.4% (6,106)     -          0.4          

BTT 6.9% 12.1% 3,476      10.4         1.3           BCG -6.2% 2.1% 530         8.8           0.2           

PNC 6.8% 6.0% 1,019       16.5         1.0           TCD -6.1% 1.9% 212          16.3         0.3          

VIX 6.8% 5.3% 615          18.1         1.0           PJT -5.4% 9.2% 1,156       9.6           0.8           

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

HPG 7,343,819      11.1% 1,879       14.7         1.5           TPB (7,660,269) 17.3% 2,291       7.0           1.1            

VIX 7,303,100       5.3% 615          18.1         1.0           NLG (2,304,665) 3.6% 1,331       24.7        0.9           

EIB 5,957,000      14.0% 1,786       12.3         1.6           SSI (2,231,036) 11.3% 1,536       17.0         1.9           

MWG 2,754,722      14.5% 2,544      23.4        3.1           SHB (1,956,800) 17.1% 2,273      4.4          0.7           

VCI 2,473,343      9.0% 1,537       24.1         2.1           PVD (1,238,200) 4.5% 1,249       19.1         0.8           

SHS Research | Market Lens 4

CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành

Large Cap 
Index
83%

Mid Cap Index
13%

Small Cap Index
1%

Micro Cap Index
3%

Công nghệ 
Thông tin

0%

Công nghiệp
33%

Dầu khí
0%

Dịch vụ Tiêu 
dùng
10%

Dược phẩm 
và Y tế

2%

Hàng Tiêu dùng
16%Ngân hàng

1%

Nguyên vật liệu
17%

Tài chính
16%

Tiện ích 
Cộng đồng

5%
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Phòng Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 41 
Ngô Quyền, Hàng Bài, Q. Hoàn Kiếm, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Vĩnh Trung, Quận 
Thanh Khê, Tp. Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem
xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
(SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của
những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận
định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên
viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên
sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng nhóm: Phan Tấn Nhật
nhat.pt@shs.com.vn

Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn Metropolitan 
Số 235 Đồng Khởi, P. Bến Nghé, Q1, Tp. 
Hồ Chí Minh
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369


