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TuanGD:  2/2/2026 -  6/2/2026
Index Tuan HOSE .- HNX A DIEN BIEN CHIEN LUQC THI TRUONG TUAN
Théng ké thi truong Sau 02 tuan giam diém va VNINDEX phuc héi & ho trg tam ly
Index 175549 ¥ -4.0% 25628 ® 01% 1.800 di€m. Thi truong cé dién bién tiéu cuc hon trong tuan nay.
KLGD (trCP) 49031 4 76% 48039 4 11.3% Trong tuan VNINDEX c6 02 phién dau tuan phuc hoi Ién ving
GTGD (ty VND) 160,906.39 4 9.4% 11,496.46 € 10.2% gid 1.830 di€m vdi mirc d6 xoay vong dau co ngan han manh.

Sau d6 VNINDEX giam diém 03 phién lién ti€p, ap luc ban manh

trong phién cudi tuan. K&t tuan VNINDEX gidm manh -4,02% vé
vnv [ 2823 muc 1.755,49 diém, tuan thir 3 lién tiép gidm diém sau khi tao

-724.1 ACB
dinh vlng gid quanh 1.920 diém. Trong khi VN30 két tuan giam

-892.2 vim  st8 [l 3020 -4,25% vé muc 1.943,60 diém, dudi khang cy tam ly 2.000
diém.

-1236.2 ves  Bsk [N 3630 DO rong thi trudng nghién vé tiéu cuc. Ap luc ban manh &
1590.5 nhom bat dong san, cong nghé, vién thong, ban 1€, ngan hang,
T wmos [ ccos chiing khodn, dién.... cé tinh chat phan phéi ngan han & nhiéu

-1772.0 13074 m&, nhom ma. Ngoai s0 it ma tang gia tt trong nhom dau khi,
vic  wec I bdo hiém, cang, phan bon... Thanh khodn trong tuan tang, khdi

GTBan: (27113.73) 20,883.25 :G6TMua |UONG giao dich tdng 7,6% so Vvai tuan trudc, trung binh gan 900

triéu c6 phiéu/phién. Tuy nhién thé hién tinh chat luan chuyén
dau co va phan phdéi ngan han kha manh sau khi VNINDEX da
tao dinh. Khoi ngoai ban rong manh tuan tha 4 lién ti€p vdi gia
tri -6.230 ty d6ng trong tuan nay trén HOSE.

Trén thi truong phai sinh, ky han 4111G2000 két phién & muic

Bién dong gia Nganh theo Tuan
HNXIndex

VNIndex

Tién ich Céng déng

Tai chinh
Ngznchéng 1.951,3 diém, gidm -1,52% so v&i phién trudc. Chénh 1éch duong
Vien thong +7,70 diém so véi VN30. Céc ky han 4111G3000, 4111G6000,

4111G90000 chénh léch tlr +9,00 diém dén +10,40 diém. Téng

khéi lugng hgp dong giao dich tdng 3,2% so vdi phién trudc.

Cho thay céac trader tdng cac vi thé ban dau co trong phién. Xu

hudng ngén han 4111G2000 suy yéu, chiu ap luc kiém dinh ving

hé trg quan trong quanh 1.950 diém. Khdi lugng md Ol ky han
S 4111G2000 la 44.843, gidm cac vj thé nam gitr.

Sau khi tao dinh va phuc hoi, xu hudng ngan han VNINDEX

e trd nén suy yéu khi khéng gilt dugc vung gid cao nhat nam

-8% 6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 2025 tuong Ung quanh 1.800 diém. V&i dién bién hién tai,

VNINDEX dang chiu ap luc diéu chinh vé vung gia 1.700 diém -

1,000 - 685.1 1.730 diém, tuong Ung vung gia trung binh 100-120 phién hién

nay. Day cling la vlng ho trg tuong Ung dudng xu hudng ndi
cac vlung gia thadp nhat thang 11/2025 va thang 12/2025.

Trong nhiéu bdo cdo trudc ching téi dd nhan dinh, duy tri
chién luge hop ly 1a nam gilr theo xu hudng tang trudng clia cac
c8 phiéu hang dau nhdm dan dat thj truong cho dén khi thay doi
xu hudng. O vung gia hién tai, cac vi thé gidi ngan nén dugc

Nguyén vat liéu
Hang Tiéu dung
Dugc phamvay té
Dich vu Tiéudung -5.5%
Dau khi

Cong nghiép

Cong nghé Thong tin -6.2%

500 14

xem la dau co ngan han va can danh gia, kiém sodt rui ro néu
— 4669 c6. Trong bdi canh hién tai, cac yéu t6 bat dinh da gia tang: Rui
(3,000 2 :

ro da xuat hién bong bodng trén cac loai tai san: Tién ma hda,
Vang-Bac-Kim loai qui hiém, bong bdng Al, Gid bat déng san
giam.... Giam tang trudng tin dung, 13i suat huy déng va cho vay
c6 xu hudng tdng. L3i sudt ngan han lién ngan hang bién dong
manh. Thi trudng tai chinh thé gidi bat 6n... Do d6 sé uu tién
quan tri rdi ro ngan han. Nha dau tu danh gia lai danh muc, gidm
" ti trong dau co, quan tri rdi ro, bdo toan mot phan Igi nhuan néu
c6. Nha dau tu co thé tham khao chi tiét cac danh gid, nhan
dinh téng quan tinh hinh vi mo, thi trudng, nhdm nganh va
doanh nghiép... trong bao chién lugc thang 02/2026 sé cong
bé.

Nha dau tu duy tri ti trong hgp ly. Muc tiéu dau tu hudng téi
cac m3 cb nén tang co ban tdt, dau nganh trong cac nganh
i chién lugc, tang trudng vugt trdi clia nén kinh té.
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DANH SACH CO PHIEU THEO DOI
Ving mua
du kién
(1.000 d)

Gia hién tai Thong s6 co ban
(1 oo'o(j)' T.truéng | T.trudng Loi
' Doanh thu nhuan

Gia muc tiéu
(1.000 a)

Gia dirng o
(1.0004q)

Diéu kién giai ngan

P/E

SAS 37.53 36-37.5 50-52 34 7.2 23.7% 170.7% Theo ddi giao dich
FRT 160.40 148-151 175-180 140 34.4 30.3% 160.6% Theo déi giao dich
VTP 110.60 107-109 130-132 102 33.3 3.7% 17.3% Theo déi giao dich
DPM 24.70 24-25.2 27.5-28 23 15.6 7.9% 1248.0% Theo déi giao dich

BANG DINH LUQONG TUONG QUAN CAC NHOM NGANH

ThéngS6 Bstbong Cang- Van CaoSuTN Chung  CéngNghé- . ... DétMay- KhuCéng
- tai Khoan  Vién thong Da Giay Nghiép
Trung dai han Tang Truong  Tich Luy  Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong
Ngan trung han Suy Giam Tich Luy  Tang Truong Dieu Chinh  Dieu Chinh  Tang Truong Tang Truong Tang Truong
Dong tién trung han i Luy Money_in Duong_Tang Am_Tang Duong_Tang Duong_Tang Duong_Tang Duong_Tang
Hé s6 VIX (normal -
200 > +200) 266.7 -216.1 -306.7 218.6 -112.3 -287.7 -214.8 -171.6
Tuong quan- Khong ddi- Yéu hon- Yé&u hon- Yéu hon- Yé&u hon- Khoéng dsi- Yéu hon- Yé&u hon-
VNINDEX Kém hon Manh hon Manh hon Kém hon Manh hon Manh hon Manh hon Manh hon
C8 phiéu TOP DRH DXP GVR BMS FOX GAS GTD GVR
VIC GMD BRR PHS VGl PLX BMG IDC
ThongSe _, .. . s . . .. XayDung- s Phan Bon- Hang
h Bao Hiém BanLe Thép Thuy San VLXD Ngan Hang Hoéa Chat Khéng
Trung dai han Tang Truong Tang Truong Tang Truong  Tich Luy Dieu Chinh  Tang Truong  Suy Giam Dieu Chinh
Ngan trung han Tang Truong Tang Truong  Tich Luy Dieu Chinh Tich Luy Dieu Chinh Tich Luy Tich Luy
Dong tién trung han Duong_Tang Duong_Giam Duong_Tang  Tich Luy Am_Giam  Duong_Tang Am_Tang Am_Tang
Hé sé VIX (normal -
200 > +200) -209.2 =572 =13%5 -134.1 2454 188.7 -250.8 243.6
Tuong quan- Yé&u hon- Yé&u hon- Yé&u hon- YE&u hon-  Y&u hon-Kém  Y&u hon- Yé&u hon- Yé&u hon-
VNINDEX Manh hon Manh hon Manh hon Kém hon hon Kém hon Kém hon Kém hon
Cé8 phi€u TOP BVH DGW POM MPC PLC BID BFC SAS
PRE PNJ TVN ANV PC1 STB DCM VJC
Thong S6 o o "
<) pién Nong Dugc  VNindex VN30  HNXindex UPCOM  ~Nganh
Nghiép tang
Trung dai han Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong  Tich Luy  Tang Truong
Ngan trung han Tich Luy Tich Luy  Tang Truong  Suy Giam Tich Luy Tich Luy Tich Luy
Dong tién trung han Am_Tang Money_in  Duong_Tang  Tich Luy Am_Tang Am_Tang Duong_Tang 43
Hé s6 VIX (normal -
200 > +200) 241.8 -10.4 -295.0 227.7 236.8 -192.3 -148.4 30
Tuong quan- Khong ddi- Yéu hon-  T&t hon-Kém 57 Yé&u hon-Kém  Y&u hon- Y&u hon-
VNINDEX Kém hon Kém hon hon hon Kém hon Manh hon
e PGV PAN DCL
C6 phieu TOP NT2 ANV MKV

MARKET LENS
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Ban thao ap dén nhém cé
phiéu coéng nghé& Dow
Jones lao doc

Danh gia bién dong manh
ctia lai suat lién ngan

hang

EU do bo

lénh “dong

TIN NOI BAT
Ching khoan MY ti€p tuc gidm manh trong ngay 05/02 khi nha dau tu chuyén sang
trang thai né rdi ro, khién cac giao dich phd bién & nhdom cdng nghé va Bitcoin déng
loat ddo chiéu.

Ngay 05/02, chi s6 Dow Jones mat khoang 592,58 diém, giam -1,20%, chot phién &
muc 48.908,72. S&P 500 gidam 1,23%, dong clra tai 6.798,40. Nasdag Composite
gidm 1,59%, xudng con 22.540,59. J céc thi truong khac, da ban thao trén thi trudng
tién ma hoa ti€p tuc gia tang. Bitcoin roi xuéng dudi méc 64.000 USD, sau khi d&
Xuyén thiing ngudng 70.000 USD trudc dé — von duge xem la vung hé trg quan trong.
Trén thi truong kim loai quy, ap luc ban quay trd lai véi bac. Gia bac cham dut chubi
phuc hoi hai phién trudc do va cd lic giam tdi 16%, sau khi da lao déc gan 30% vao
thtr Sau tuan trudce

Lai suat qua dém trén thi truong lién ngan hang da tang manh trong ba ngay géan day,
dat dinh vao ngay 3/2/2026 & muc 17,25%/nam, trudc khi ha nhiét vé ngudng 8,25%
tai ngay 05/02. Trudc dién bién nay, Ngan hang Nha nudc (NHNN) d& chd dong bo
sung thanh khoan théng qua hoat dong mua ky han gidy t& co6 gid, vdi tong gia tri
rong khoang 161.000 ty déng trong hai phién 2-3/2/2026, dong thai trién khai cac
giao dich hodn déi ngoai té ky han nham hé trg hé thong.

Theo céac chuyén gia: L&i suat lién ngan hang qua dém la chi bdo phan anh trang thai
thanh khoan turc thai gilra cac t6 chic tin dung, mang tinh thai diém rat cao. Viéc 13i
suat tang vot trong thaoi gian ngén réi nhanh chong quay vé vung céan bang cho thay
su léch pha tam thai gitra cung — cau voén ngén han, thay vi phan anh su suy gidm nén
tdng thanh khodn cla hé théng”. Xuat phat tlr [éch pha dong tién va tam ly phong thu
trong bGi canh chi phi von gia tdng. Dién bién nay khéng cho thdy dau hiéu bat 6n hé
théng, nhung 1a 16i nhac vé tam quan trong cua quan tri thanh khoan chi déng khi thi

trudna budc vao pha diéu chinh N L . .
Ngay 04/02, Nghi vién chau Au tuyén bd sé& ndi lai tién trinh xem xét thoa thuan

thuong mai quan trong véi My, sau khi Téng thong My Donald Trump rdt lai cac tuyén
bd de doa kiém soat Greenland.

bang” théa thuan thuong EU va My d3 dat dugc thda thudn thuong mai vao mua hé ndm ngodi, theo dé My ap

mai véi My

Thi truong thuin loi, S&
Giao dich Chitng khoan
Viét Nam (VNX) vuot gan
30% ké hoach kinh doanh

2025

TP.HCM no luc dat ty lé
giai ngan dau tu cong cao
nhat trong nhirng ngay

cudi nam

thué 15% doi vaéi hang hoa EU, trong khi EU d& bd thué déi véi mot loat san phdm cua
My. Tuy nhién, tién trinh phé chuan tai Nghij vién chau Au da bj tam nglrng tir thang
1/2026 do cang thang lién quan dén lap trudng clia Washington ddi v&i Greenland -
vung lanh thé tu tri cdia Dan Mach.

Sad Giao dich Ching khodn Viét Nam (VNX) ti€p tuc tang trudng doanh thu va lgi
nhudn trong quy 4/2025, dong gép chinh tir ngudén thu tr HOSE va HNX, khép lai ndm
2025 day thanh céng véi viéc vugt gan 30% k& hoach kinh doanh dé ra.

Quy 4/2025, VNX mang V& téng doanh thu gan 766 ty déng, tdng 55% so vdi cung ky
nam 2024. Sau khi trlr toan bd chi phi va nghia vy thué, S& 1ai gan 743 ty dong, tang
53%. VNX cén dich nam 2025 véi téng doanh thu hon 2,905 ty dong va lai sau thué
gan 2,850 ty déng, tdng 30% va 29% so vdi ndam 2024. Dong thoi, S& da vuot ké
hoach dé ra cho ndm 2025, lan lugt 28% vé doanh thu va 29% vé lgi nhuan.

Theo béo cdo so bd tir Kho bac Nha nudc, tinh dén hét ngay 28/01/2026, téng sé von
dau tu cong nam 2025 cua Thanh phé da giadi ngan dat 109.996 ty dong, tuong Ung
VGi ty 1& 91,4% trén tong k& hoach von 120.353 ty déng ma Thd tudng Chinh phu
giao. Trong dd, von ngan sach Trung uong gidi ngan 14.173 ty dong, dat ty 1é 85% va
von ngan sach dia phuong giai ngan 95.823 ty déng, dat ty 1& 92,5%.

Budc sang ndm 2026 - ndm dau tién thuc hién k& hoach dau tu céng trung han giai
doan 2026 — 2030, TP.HCM xac dinh muc tiéu gidi ngan 100% la nhiém vu chinh tri
dac biét quan trong.
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THONG KE GIAO DICH TUAN VA CHi SO TAI CHINH

Gia tri giao dich tuan theo Nganh

Dugc phdm
vayYté
0%

Dich vu

Tiéu du
7%

Hang Tiéu
ding
11%

ng

8%

Cong nghiép

Céng nghé
Thoéng tin
4% Tién ich
Coéng dong
3%
Top Von héa
Ma Von héa ROE
vVIC 1,002,555 8.8%
VCB 571,528 16.6%
VHM 400,883 17.5%
BID 361,600 18.8%
CTG 299,804 21.1%
Top 5 c6 phiéu tang gia
[V E] +/-% ROE
TN1 4 25.26% 26.0%
BFC 4 13.63% 19.3%
DTT 4 12.54% 9.7%
VVS 4 12.13% 64.6%
BVH 4 11.75% 0.3%

Ngén hang
24%
Nguyén vat
liéu
10%
Tai chinh
26%

EPS P/E P/B
1,739 74.8 6.6
4,210 16.2 2.5

10,008 9.8 1.6
4,278 12.0 21
4,454 8.7 1.7
EPS P/E P/B
4,480 4.1 1.0
5,421 9.7 1.8
1,635 1.0 1.0
15,160 6.0 3.0
14 694.5 2.3

Top KLGD NPT nudc ngoéi mua rbng

MBB
BSR
PVD
VsC

47,172,316

25,038,422
15,061,254
7,102,333

4,876,235

12.6%

20.7%
8.9%
6.3%
6.0%

2,013
3,325
1,036
1,862
915

13.7

8.1
23.6
18.0
23.6

1.5
2.0
11
1.3

Dinh gia Thi truong: P/E

3200

23.00

upRg 00 3/d 'Upa 2 3/d

|86t dong sd_ 17.94]

,\r/\/a\\ UNMID-P[E. 1482 T
] viiNDEX - P 1443 ]
. =2

500
05/02/2028

05/02/2025 12/05/2028 07/08/2025 08/11/2025

= VNINDEX - P[E cd bdn (D) = VNMID - P/E cd ban (D) = VNSML - P[E cd ban (D) = Phitdii chinh - P/E cd bén (D)

~Ngéin héng L2 - P/Ecabdn (D) — Bt ddng séin L2 - P/E co bén (D)

Dinh gia Thi truong: P/B

und 0o a/d

Pni tai cninn _ 232 g

1
VNALL - P[B 207

150

(up) upg o

060
05/02/2026

06/11/2025

05/02/2025 12/08/2025 07/08/2025
— VN30 - P/Bcaban (D) — VNALL - P/B co bén (D) — VNINDEX - P/Bco bdn (D) — VNSML - P/B ca bén (D)

= Phi téi chinh - P/B o bdn (D) = Ngén héng L2 - P/B co ban (D) = BAt dong san L4 - P/B ca ban (D)

Top KLGD I6n nhat
Ma KLGD ROE EPS P/E P/B
HPG 326,011,975  12.6% 2,013 137 16
SHB 268,709,964  19.1% 2,614 6.0 11
MBB 184,625,158  207% 3,325 81 15
VIX 176,557,622  24.1% 2,766 80 17
ssl 134,804,767  13.9% 2,035 152 2.0

Top 5 c6 phi€u giam gia
Ma +/-% ROE EPS P/E P/B
HID -18.18% 2.8% 351 148 0.4
DLG ¥ -15.45% 41.8% 1,219 26 09
PNJ & -14.25% 231% 8,353 139 3.0
BMC ¥ -13.48% 5.0% 929 16.8 0.8
sMc ¥ -11.42% 18.6% 2,275 59 1.0

Top KLGD NPT nudc ngoéi ban r(‘)ng

(30,748,648) 17.6% 3,042
vCB (18,107,614) 16.6% 4,210 16.2 2.5
VRE (15,850,040) 14.3% 2,837 10.2 1.4
FPT (15,812,459) 23.6% 5,51 18.0 38
ViCc (13,817,404) 8.8% 1,739 74.8 6.6
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LICH SU KIEN TUAN TOI

Ngay thuc hién véi Niém yét
Ma CK

Ngay GDKHQ véi Cad tirc, thudng,

Loai Su Kién

phat hanh thém & PHCD
FCM 9/2/2026 Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 150 déng/CP
MAC 10/2/2026 Niém yét c6 phi€u bd sung - 21.246.661 CP
CHP 10/2/2026 Giao dich bd sung - 10.745.408 CP
CTD 10/2/2026 Giao dich b8 sung - 5.070.390 CP
TVS 10/2/2026 Giao dich bs sung - 24.003.349 CP
DTC 10/2/2026 Pua c6 phi€u vao dién han ché giao dich
VMC 10/2/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
DAE 11/2/2026 Tra co tirc ndm 2025 bang tién, 1.200 déng/CP
UsD 11/2/2026 Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 1.520 déng/CP
ASA 11/2/2026 HUay niém yét cé phiéu
MIG 12/2/2026 Giao dich bd sung - 556.645 CP
DSE 12/2/2026 Hop DHDCD thudng nién nam 2026
DAN 12/2/2026 Hop DHDCD thudng nién nam 2026
VSH 13/02/2026 Tra c6 tuc dgt 3/2025 bang tién, 1.000 déng/CP
EBS 13/02/2026 Tra c8 tirc nam 2025 bang tién, 800 dong/CP
NS2 13/02/2026 HUay niém yét cé phiéu
PVL 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién nam 2026
PNG 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién nam 2026
GIC 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién nam 2026
DTC 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién nam 2026
VTS 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién nam 2026
MBS 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién nam 2026
S55 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
TVD 13/02/2026 Hop DHDCD bat thuong nam 2026
APL 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
FBC 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
TOT 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
EBS 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
ABW 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
TJC 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
VSH 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
VCI 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
VPR 13/02/2026 Hop DHDCD thudng nién ndm 2026
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Website: www.shs.com.vn

Chiju trach nhiém ndi dung:
Trudng BP Chién lugc Thij truong
Phan Tan Nhat
Nhat.pt@shs.com.vn

Vi Mo

Chuyén vién: Vii Tuan Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Moi théng tin xin vui long lién hé:

Tat ca nhiing théng tin néu trong bao cdo nghién ctu nay da
dugc xem xét can trong, tuy nhién Coéng ty C6 phan Chung khodn
Sai Gon - Ha Noi (SHS) khéng chju bat ky mét trach nhiém nao
doi vdi tinh chinh xac cua nhiing théng tin dugc dé cdp dén trong
bdo cdo. Cac quan di€m, nhdn dinh va dénh gid trong bdo cdo
nay la quan diém cé nhén cua cdc chuyén vién phén tich ma
khéng dai dién cho quan diém ctia SHS.

B&o cdo nay chi nham muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham
y khuyén ngudi doc mua, ban hay nam git ching khodn. Nguoi
doc chi nén st dung bdo cdo nghién ctu nay nhu la mét ngudn
théng tin tham khao.

SHS c6 thé cé nhing hoat déng hop tac kinh doanh vdéi cdc doi
tuong dugc dé cdp dén trong bao cao nay. Nguoi doc can luu y
réng SHS cé thé cé nhitng xung dét lgi ich déi véi cdc nha dau tu
khi thuc hién bdo cdo nghién cuu phan tich nay.

D liéu tai chinh dugc cung cap bdi FiinGroup va Fialda

Trung Tam Phan tich - Cong ty Co6 Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi

S6 43 Ly Thuong Kiét, Phuong Cura
Nam, Tp. Ha Noi

Tel: 84.24.38181888

Fax: 84.24.38181688

Email: contact@shs.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

Tang 1-5 Toa nha Unimex Ha Nbi,
s0 41 Ngb Quyén, Phuong Clra
Nam, Tp. Ha Noi

Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688.

Email: contact-hcm@shs.com.vn

Chi nhanh H6 Chi Minh Chi nhanh ba Nang

Tang 6, Cao 6¢ van phong HDTC, sd Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2,
36 BUi Thi Xuan, P. Bén Thanh, S6 03 Lé Dinh Ly, Phuong
TP.HCM Thanh Khé, Tp. ba Nang

Tel: 84.28.39151368 Tel: 84.236.3525777

Fax: 84.28.39151369 Fax: 84.236.3525779

Email: contact-hcm@shs.com.vn Email: contact-dn@shs.com.vn
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