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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

VNINDEX giảm điểm phiên thứ 7 liên tiếp từ vùng giá quanh
1.920 điểm về vùng giá 1.800 điểm. Trong phiên VNINDEX tăng
nhẹ dưới ảnh hưởng tích cực của nhóm cổ phiếu năng lượng và
tiếp tục giảm điểm dưới ảnh hưởng tiêu cực từ nhóm cổ phiếu
VinGroup với áp lực bán mạnh, thanh khoản đột biến. Kết
phiên VNINDEX giảm 27,59 điểm (-1,51%) về mức 1.802,91
điểm, trên hỗ trợ tâm lý và vùng đỉnh giá cao nhất năm 2025,
quanh 1.800 điểm. VN30 giảm 22,75 điểm (-1,13%) về mức
1.997,13 điểm, dưới vùng giá tâm lý 2.000 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về tiêu cực, với 172 mã giảm giá.
Áp lực bán mạnh, thanh khoản tăng đột biến ở các cổ phiếu
Vingroup, áp lực bán ngắn hạn ở nhiều mã đã có giai đoạn tăng
mạnh trong nhóm cao su, tài chính... Trong khi phục hồi tốt ở
các mã nhóm bất động sản vốn hóa trung bình nhỏ sau thời
gian suy giảm kéo dài, tiếp tục luân chuyển ngắn hạn ở các mã
nhóm dầu khí với 140 mã tăng giá và 61 mã giữ giá tham chiếu.
Thanh khoản thị trường tăng, khối lượng giao dịch khớp lệnh
trên HOSE tăng 14,9% so với phiên trước. Cho thấy thị trường
vẫn giao dịch khá sôi động, luân chuyển ngắn hạn khá tích
cực. Khối ngoại gia tăng bán ròng mạnh trong phiên giao dịch
hôm nay với giá trị -1.787 tỷ đồng trên HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G2000 kết phiên ở mức
2.003,8 điểm, giảm -0,90% so với phiên trước. Chênh lệch
dương +6,67 điểm so với VN30. Các kỳ hạn 41I1G3000,
41I1G6000, 41I1G90000 chênh lệch từ +4,87 điểm đến +10,87
điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch tăng mạnh 24,5% so
với phiên trước. Cho thấy các trader tăng vị thế bán, đầu cơ
trong phiên khi VN30 giảm mạnh. Kỳ vọng VN30 phục hồi sau
giai đoạn giảm giá lên tiếp. Xu hướng ngắn hạn 41I1G2000 chịu
áp lực kiểm tra lại vùng giá quanh 2.000 điểm. Khối lượng mở
OI kỳ hạn 41I1G2000 là 38.980, giảm các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX tạo đỉnh ngắn hạn vùng 1.900
điểm - 1.920 điểm sau 05 tuần tăng điểm. Xu huớng ngắn hạn
kết thúc tăng trưởng, chuyển sang giai đoạn điều chỉnh, tích
lũy với áp lực kiểm định lại vùng đỉnh giá năm 2025 sau khi
vượt qua. Kháng cự ngắn hạn của VNINDEX quanh 1.850 điểm,
vùng hỗ trợ 1.770 điểm - 1.800 điểm tương ứng vùng giá cao
nhất năm 2025.

Sau nhịp tăng giá mạnh từ 1.630 điểm lên vùng giá 1.920
điểm trong 05 tuần liên tiếp. VNINDEX đã giảm 07 phiên về
vùng giá 1.800 điểm dưới áp lực giảm điểm của nhóm bất động
sản, nhóm VinGroup. Mặc dù đây chưa phải là vùng giá hấp
dẫn, rủi ro được kiểm soát tốt đối với nhóm mã này sau giai
đoạn tăng giá rất mạnh trong năm 2025. Tuy nhiên nhóm
Vingroup có thể phục hồi và cân bằng trở lại khi đang chịu áp
lực bán mạnh về vùng quá bán kỹ thuật ngắn hạn. Đồng thời
các cổ phiếu bất động sản vốn hóa trung bình, nhỏ sau khi tạo
đỉnh trong tháng 08-09/2025, sau 05-06 tháng giảm điểm đã
về các vùng hỗ trợ trung dài hạn, sẽ cân bằng và tích lũy trở
lại. Do đó nhà đầu tư nên hạn chế bán tháo, nếu có.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

GAS 118.00 61-63 110-120 59 23.5 41.3% 1.1% Theo dõi giao dịch

PVD 30.50 24-25 31-33 21 19.0 5.4% 53.1% Theo dõi giao dịch

SAS 37.29 36-37.5 50-52 34 10.7 23.7% 170.7% Theo dõi giao dịch

FRT 160.30 148-151 175-180 140 44.3 26.4% 55.2% Theo dõi giao dịch

TIP 19.55 18.5-19.5 22-23 17.5 6.8 -16.8% 42.4% Theo dõi giao dịch

VTP 115.40 107-109 130-132 102 36.8 -9.2% -20.2% Theo dõi giao dịch

VTO 11.85 11.8-12 14.5-15 11.3 8.4 -2.4% 13.5% Theo dõi giao dịch

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH

Xu 
Hướng

Thông Số Bất Động 
Sản

Cảng- Vận 
tải

Cao Su TN
Chứng 
Khoán

Công Nghệ-
Viễn Thông

Dầu Khí
Dệt May-Da 

Giày
Khu Công 

Nghiệp

Tang Truong Dieu Chinh Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong

Tich Luy Dieu Chinh Tang Truong Tich Luy Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong

Tich Luy Am_Tang Duong_Tang Am_Tang Duong_Tang Duong_Tang Tich Luy Duong_Tang

238.6 -67.6 -459.2 50.1 -399.2 -319.2 60.3 -197.5

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Mạnh 
hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

DLG MVN GVR BMS FOX GAS TET GVR
KOS GMD PHR ORS VGI PLX VDN PHR

Xu 
Hướng

Thông Số
Bảo Hiểm Bán Lẻ Thép Thủy Sản

Xây Dựng-
VLXD

Ngân Hàng
Phân Bón- 
Hóa Chất

Hàng 
Không

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tang Truong Suy Giam Dieu Chinh

Tang Truong Tang Truong Tich Luy Phuc Hoi Tich Luy Tang Truong Tich Luy Tich Luy

Am_Giam Am_Giam Am_Giam Duong_Giam Tich Luy Duong_Tang Am_Tang Am_Tang

-79.2 -292.6 69.0 -67.8 105.0 -75.8 -154.9 94.9

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

BVH PNJ POM VHC PLC BID BFC SAS

PRE PSD TVN ANV DHA STB NFC VJC

Xu 
Hướng

Thông Số
Điện

Nông 
Nghiệp

Dược VNIndex VN30 HNXIndex UPCOM
% Ngành 

tăng

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong 70

Tich Luy Tich Luy Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tang Truong 39

Am_Tang Am_Tang Duong_Tang Duong_Tang Am_Tang Am_Tang Duong_Tang 43

116.2 48.0 -352.8 45.6 54.1 -72.5 -337.7 26

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

64
Yếu hơn-Kém 

hơn
Yếu hơn-Kém 

hơn
Tốt hơn- 
Mạnh hơn

TV1 PAN DCL

NT2 ANV MKV

Điều kiện giải ngân
Giá mục tiêu 

(1.000 đ)
Giá dừng lỗ 

(1.000đ)

Thông số cơ bản

Trung dài hạn

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)

Ngắn trung hạn

Dòng tiền trung hạn

Vùng mua 
dự kiến 

(1.000 đ)

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Dòng tiền trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Cổ phiếu TOP

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX
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Dòng tiền trung hạn

Tương quan-
VNINDEX

Cổ phiếu TOP
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NHNN giữ nhịp hút ròng
trên thị trường mở

Thanh khoản hệ thống tiếp tục được Ngân hàng Nhà nước (NHNN) điều tiết theo hướng
thắt lại trong tuần 19-26/01, khi lượng bơm mới hạn chế nhưng có một lượng lớn hợp đồng
mua kỳ hạn đáo hạn. 

Trong tuần, NHNN hút ròng 24.054 tỷ đồng, đánh dấu tuần rút bớt thanh khoản thứ 3 liên
tiếp. Trên kênh OMO, NHNN chỉ phát hành mới 41.591 tỷ đồng hợp đồng mua kỳ hạn 7-91
ngày với lãi suất 4,5%/năm, trong khi có 65.645 tỷ đồng đáo hạn quay trở lại NHNN. Tính
đến ngày 26/01, khối lượng lưu hành OMO giảm xuống còn 248.415 tỷ đồng. Lãi suất trên
thị trường liên ngân hàng ghi nhận diễn biến phân hóa theo kỳ hạn. Lãi suất qua đêm
giảm mạnh 98 điểm cơ bản so với cuối tuần trước, còn 2,81%. Kỳ hạn 1 tuần và 2 tuần
cũng lần lượt giảm 33 và 10 điểm cơ bản, về 3,92% và 4,81%.

Hà Nội tính di dời hơn
860.000 dân trong Vành
đai 3 giai đoạn 2026-
2045

Trong điều chỉnh quy hoạch Thủ đô với tầm nhìn 100 năm, Hà Nội đề xuất tái cấu trúc đô
thị, giãn dân nội đô, dự kiến di dời hơn 860.000 người trong giai đoạn 2026-2045.

Theo UBND TP Hà Nội, Quy hoạch Thủ đô thời kỳ 2021-2030, tầm nhìn đến năm 2050 và
Quy hoạch chung Thủ đô đến năm 2045, tầm nhìn đến năm 2065 hiện không còn phù
hợp, cần rà soát, điều chỉnh để thống nhất với quy hoạch tổng thể quốc gia, điều chỉnh
quy hoạch vùng Đồng bằng sông Hồng và các quy hoạch ngành, lĩnh vực có liên
quan.Trong đó, để giải quyết vấn đề văn minh, trật tự đô thị và phát triển đô thị, Hà Nội
đề xuất tái cấu trúc mô hình phát triển Thủ đô theo hướng đô thị đa cực - đa trung tâm,
gắn với cấu trúc đô thị đa tầng - đa lớp, nhằm phân bố hợp lý dân cư, không gian sản
xuất, dịch vụ và hạ tầng, giảm áp lực cho khu vực đô thị lõi. Trong toàn bộ giai đoạn 2026-
2045, Hà Nội đề xuất di dời hơn 860.000 người dân để phục vụ mục tiêu tái cấu trúc đô
thị.

Đồng USD chịu áp lực bán mạnh khi xuất hiện tín hiệu Fed có thể phối hợp với BoJ hỗ trợ
đồng yen, làm dấy lên lo ngại dòng vốn toàn cầu đang dịch chuyển khỏi đồng bạc xanh
sang các tài sản khác.

Đồng USD đang trải qua đợt bán tháo mạnh nhất kể từ cuối tuần trước sau khi xuất hiện
thông tin Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) chi nhánh New York đã thực hiện nghiệp vụ
"kiểm tra tỷ giá" hiếm hoi đối với cặp tiền tệ USD/yen. Động thái này làm dấy lên đồn
đoán trên thị trường về khả năng Fed đang cân nhắc phối hợp với Ngân hàng trung ương
Nhật Bản (BoJ) để hỗ trợ đồng yen. Phản ứng trước thông tin trên, giới đầu tư đã ồ ạt bán
ra đồng bạc xanh. Đồng USD đã giảm hơn 2,26% trong 5 ngày qua so với rổ tiền tệ quốc
tế, mức giảm sâu bất thường đối với của đồng tiền này. Chỉ riêng trong phiên 26/1/2026,
đồng USD giảm 0,46%, trong khi đồng yen Nhật tăng hơn 3%.

Dòng vốn toàn cầu có dấu
hiệu rời khỏi đồng USD khi 
Fed phối hợp với BoJ

Ấn Độ và EU ký thỏa
thuận thương mại lịch sử
giữa căng thẳng thuế
quan với Mỹ

Ấn Độ và Liên minh châu Âu (EU) đã chính thức ký kết thỏa thuận thương mại tự do (FTA)
được ca ngợi là “thỏa thuận của mọi thỏa thuận”, theo lời của Thủ tướng Ấn Độ Narendra
Modi trong bài phát biểu tại Tuần lễ Năng lượng Ấn Độ trong ngày 27/01.

Ông Modi cho biết thỏa thuận thương mại tự do với EU - khối đại diện cho khoảng 25%
GDP toàn cầu và gần một phần ba thương mại thế giới - sẽ bổ sung cho các thỏa thuận
của Ấn Độ với Anh và Hiệp hội Thương mại Tự do châu Âu (EFTA). Theo dữ liệu của Ủy
ban châu Âu, kim ngạch thương mại hàng hóa giữa Ấn Độ và EU năm 2024 đạt hơn 120 tỷ
Euro (khoảng 140 tỷ USD), giúp EU trở thành đối tác thương mại lớn nhất của New Delhi.
Máy móc và thiết bị, hóa chất, kim loại cơ bản, sản phẩm khoáng sản và dệt may là các
mặt hàng xuất khẩu chủ lực của Ấn Độ sang khối này.

TIN NỔI BẬT

Ông Trump tuyên bố nâng 
thuế ô tô, dược phẩm Hàn
Quốc lên 25%

Ngày 26/01/2026, Tổng thống Mỹ Donald Trump cho biết rằng ông sẽ tăng thuế đối với ô
tô, dược phẩm và gỗ nhập khẩu từ Hàn Quốc từ 15% lên 25%, do Quốc hội nước này chậm
phê chuẩn thỏa thuận thương mại với Mỹ đạt được vào mùa hè năm ngoái.

“Vì Quốc hội Hàn Quốc chưa ban hành Thỏa thuận Thương mại Lịch sử của chúng ta -
điều đó là quyền của họ - nên tôi chính thức nâng thuế quan của Mỹ đối với ô tô, gỗ, dược
phẩm và tất cả các mức thuế đối ứng khác áp lên Hàn Quốc từ 15% lên 25%”, ông Trump
viết. Theo Reuters, Văn phòng Tổng thống Hàn Quốc cho biết Chính phủ Mỹ vẫn chưa
chính thức thông báo cho Seoul về việc tăng thuế.



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,163,611      5.6% 1,147      131.6     3.6         HDB 115,732,790   23.2% 3,056    9.5                  1.5         

VCB 589,911        16.8% 4,202    16.8       2.6         VIX 69,707,283    24.1% 2,766     8.2                  1.7          

VHM 454,280       11.7% 6,134     18.0       1.9         ACB 49,811,366     19.9% 3,385    7.3                  1.4         

BID 369,324       16.7% 3,781     13.9       2.2         SHB 46,289,118     19.0% 2,577     6.2                  1.1          

CTG 297,086       21.0% 4,292    8.9         1.2         BSR 41,700,560     3.7% 413        52.1                 1.2         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

VRC 7.0% 0.1% 16          830.5    0.5         VIC -7.0% 5.6% 1,147      131.6               3.6         

DAT 7.0% 7.7% 1,038     9.1         0.7         ABR -6.9% 5.7% 795        17.3                 1.0         

MDG 6.9% 22.8% 2,997     13.0       2.9         PMG -6.6% 3.0% 444       18.7                 0.6         

COM 6.9% 6.4% 1,937     19.0       1.2         LM8 -6.4% 5.3% 1,724     8.1                   0.4         

TDH 6.9% -190.8% (1,746)    -        2.6         SMA -6.2% 5.4% 644       13.7                 0.7         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

FPT 3,286,266    23.6% 5,511      18.5       4.0         ACB (8,606,750) 19.9% 3,385    7.3                  1.4         

PVD 2,421,136     5.4% 1,598     18.3       0.9         VCB (5,724,042) 16.8% 4,202    16.8                 2.6         

BSR 1,984,008    3.7% 413        52.1       1.2         HPG (4,053,176) 11.9% 1,876     14.1                 1.6         

CII 1,383,504    0.4% 80          216.3     0.9         VNM (3,519,512) 23.6% 4,162     16.3                 3.7         

GAS 1,334,221     18.5% 4,872    23.7       4.2         SHB (3,099,480) 19.0% 2,577     6.2                  1.1          
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn


