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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Thị trường có phiên thứ 6 liên tiếp tăng điểm nhưng với khối
lượng khớp lệnh giảm dần phiên thứ 3 liên tiếp trên HOSE.
VNINDEX trong phiên hôm nay chịu áp lực rung lắc nhẹ về
quanh 1.815 điểm với thanh khoản thấp. Sau đó tiếp tục tăng
điểm với thanh khoản cải thiện hơn trong phiên chiều. Diễn biến
có tính chất luân chuyển phục hồi, tăng điểm ở từng nhóm
ngành sau giai đoạn điều chỉnh, tích lũy. Kết phiên VNINDEX
tăng 10,24 điểm (+0,56%) lên mức 1.831,56 điểm, vượt lên
kháng cự tâm lý 1.800 điểm. VN30 tăng 9,22 điểm (+0,47%) lên
mức 1.979,23 điểm, hướng đến kháng cự mạnh, tâm lý 2.000
điểm.

Độ rộng trên HOSE phân hóa, nghiên về điều chỉnh với 187
mã giảm giá. Chịu áp lực điều chỉnh, phân hóa trong nhóm
chứng khoán, năng lượng, phân bón, hóa chất, khu công nghiệp,
hàng không, bất động sản vốn hóa trung bình nhỏ... Áp lực điều
chỉnh tương đối bình thường khi giá giảm, thanh khoản giảm.
Tăng giá tích cực ở một số mã ngân hàng, bảo hiểm, VinGroup,
thép, xây dựng... với 116 mã tăng giá và 61 mã giữ giá tham
chiếu. Thanh khoản thị trường giảm, khối lượng giao dịch khớp
lệnh trên HOSE giảm -17,6% so với phiên trước. Khối ngoại mua
ròng trở lại với giá trị 209,9 tỷ đồng trên HOSE trong phiên hôm
nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G9000 kết phiên ở mức
1.980,8 điểm, tăng 0,22% so với phiên trước. Chênh lệch dương
1,57 điểm so với VN30. Các kỳ hạn 41I1A000, 41I1GC000,
41I1H3000 chênh lệch chuyển sang âm từ -0,23 điểm đến -3,13
điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch giảm mạnh -21,8% so
với phiên trước. Các trader giảm các vị thế đầu cơ trong phiên.
Có thể xem xét phòng ngừa rủi ro cho thị trương cơ sở khi VN30
hướng đến kháng cự mạnh quanh 2.000 điểm. Xu hướng ngắn
hạn 41I1G9000 tích lũy, vùng hỗ trợ 1.950 điểm, kháng cự 2.000
điểm. Khối lượng mở OI kỳ hạn 41I1G9000 là 33.652, tăng các vị
thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX duy trì tích cực, vượt lên vùng
kháng cự mạnh quanh 1.800 điểm, cũng như đường xu hướng
điều chỉnh, tích lũy kéo dài từ tháng 5/2026 đến nay. VNINDEX
được kỳ vọng hướng đến vùng giá tiếp theo quanh 1.850 điểm.
Trong khi VN30 đang vượt lên kháng cự mạnh vùng giá trung
bình 200 phiên và đang hướng đến vùng kháng cự rất mạnh
2.000 điểm - 2.025 điểm, tương ứng vùng đỉnh tháng 7/2026.

Thị trường đang có giai đoạn phục hồi, tăng giá tốt khi
VNINDEX tạo vùng đáy quanh 1.720 điểm, hướng đến vùng đỉnh
cũ lịch sử 1.850 điểm - 1.900 điểm. Thị trường bắt đầu phân hóa
với thanh khoản giảm trở lại khi hướng đến các vùng kháng cự
mạnh. Cho thấy lực cầu, dòng tiền ngắn hạn đang thận trọng trở
lại. Chúng tôi đã khuyến nghị nhà đầu tư xem xét gia tăng tỉ
trọng khi rung lắc, điều chỉnh. Tổng vốn hóa thị trường hiện tại
khoảng 425+-tỉ USD, tương ứng 83%+-/GDP 2025. Đây không
phải là vùng định giá quá hấp dẫn của thị trường. Nhà đầu tư
cần đánh giá thận trọng hơn nếu xem xét các vị thế gia tăng tỉ
trọng đầu tư.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

PAN 19.75 20.5 24-25 20.0 4.1 -10.1% 51.4% Theo dõi GD 67 23

PVD 19.20 18.5 21-23 17.5 16.0 23.7% -32.2% Theo dõi GD 56 60

DPM 22.05 21.5 26-27 20.0 8.5 31.8% 124.9% Theo dõi GD 72 34

GAS 84.30 81.0 88-90 78.0 16.0 43.8% 23.4% Theo dõi GD 79 63

FRT 145.90 141.0 146-150 137.0 22.9 37.2% 187.8% Theo dõi GD 75 57

PLX 36.40 36.0 40-41 35.0 14.4 78.0% 105.6% Theo dõi GD 61 39

PVP 18.30 17.5 20-21 17.0 5.9 29.7% 199.8% Theo dõi GD 81 72

PHR 61.70 60.5 70-72 59.0 8.9 10.4% 300.3% Theo dõi GD 97 49

MSN 70.20 67.0 79-80 65.0 15.1 53.5% 202.8% Theo dõi GD 78 24

DRI 14.12 13.5 16.5-17.5 12.8 4.6 113.6% 212.3% Theo dõi GD 89 63

TCB 34.10 32.5 39-40 31.0 8.9 44.0% 17.7% Theo dõi GD 83 63

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH
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Tang Truong Tang Truong Tich Luy Suy Giam Suy Giam Tang Truong Suy Giam

Phuc Hoi Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tang Truong Tich Luy

Am_Tang Money_in Am_Tang Tich Luy Am_Tang Am_Tang Am_Tang

-25.8 -288.5 -304.9 -97.0 -219.6 -291.3 -66.9

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn
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Xu 
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Ngân Hàng
Phân Bón- 
Hóa Chất

Tang Truong Suy Giam Suy Giam Suy Giam Suy Giam Tang Truong Suy Giam

Tich Luy Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy

Am_Tang Tich Luy Am_Tang Am_Tang Am_Tang Tich Luy Am_Tang

-136.2 -307.1 -35.0 256.4 -197.8 -149.8 -64.8
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Xu 
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Nông 
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Dược VNIndex VN30 HNXIndex UPCOM

Suy Giam Suy Giam Suy Giam Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong

Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy Dieu Chinh

Am_Tang Am_Tang Am_Tang Am_Tang Am_Tang Am_Giam Am_Tang

152.7 -72.9 292.7 -104.2 -133.5 231.4 -155.7
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hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn
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Yếu hơn-Mạnh 
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Mạnh hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn
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FA 
Rank

TA 
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Khu Công 
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Suy Giam

-326.4
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Hàng Không
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-70.2
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0

26
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VSIP muốn làm hạ tầng
khu chức năng 276ha tại
khu thương mại tự do Đà
Nẵng

Ngày 22/08, Ban Quản lý Khu công nghệ cao và các khu công nghiệp Đà Nẵng thông báo
đã tiếp nhận hồ sơ đề nghị chấp thuận chủ trương đầu tư, đồng thời chấp thuận nhà đầu
tư dự án đầu tư xây dựng và kinh doanh kết cấu hạ tầng khu chức năng tại vị trí số 7
thuộc Khu thương mại tự do (FTZ) Đà Nẵng. Nhà đầu tư gửi hồ sơ là Công ty Liên doanh
TNHH Khu công nghiệp Việt Nam - Singapore (VSIP).

Dự án có diện tích 276ha, được triển khai tại xã Hòa Vang, có phía Bắc giáp khu dân cư
hiện trạng thôn Hòa Phú và hồ Hố Cau, phía Nam giáp đường ven sông Túy Loan, phía
Đông giáp đường Vành đai phía Tây, phía Tây giáp đồi núi thôn Phú Túc. Mục tiêu sẽ đầu
tư, xây dựng và kinh doanh kết cấu hạ tầng khu chức năng, bao gồm hoạt động quản lý,
điều hành.

Thủ tướng Lê Minh Hưng:
Khẩn trương hoàn thiện
11 dự án luật chuẩn bị
trình Quốc hội

Chiều 26/8, tại trụ sở Chính phủ, Thủ tướng Chính phủ Lê Minh Hưng chủ trì Phiên họp
Chính phủ chuyên đề xây dựng pháp luật tháng 8/2026 (Phiên thứ hai), tập trung cho ý
kiến về 11 dự án luật chuẩn bị trình Quốc hội.

Tại phiên họp, với tinh thần khẩn trương, nghiêm túc, trách nhiệm cao, Chính phủ đã xem
xét, cho ý kiến đối với 11 dự án luật: (1) Luật Đấu thầu (sửa đổi); (2) Luật về văn bản quy
phạm pháp luật; (3) Luật An ninh dữ liệu; (4) Luật Định danh và xác thực điện tử; (5) Luật
An toàn thực phẩm (sửa đổi); (6) Luật Hiến, lấy, ghép mô, bộ phận cơ thể người và hiến,
lấy xác (sửa đổi); (7) Luật Tài nguyên, môi trường biển và hải đảo (sửa đổi); (8) Luật sửa
đổi, bổ sung một số điều của Luật Bảo vệ môi trường; (9) Luật Giao dịch hàng hóa phái
sinh; (10) Luật Phát triển công nghiệp văn hóa; (11) Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của
Luật Sở hữu trí tuệ.

Trong tuyên bố chung ngày 25/08, hai nước vùng Vịnh Iran và Oman cho biết ngoại
trưởng hai bên đã thảo luận về một “khuôn khổ đề xuất” nhằm thiết lập “hành lang hàng
hải chung tạm thời qua eo biển Hormuz”, đồng thời triển khai một dự án chung để rà phá
thủy lôi tại eo biển.

Giá dầu tiếp tục giảm sau thông tin trên. Dầu Brent, chuẩn quốc tế, giảm 2,7% xuống
86,21 USD/thùng, dầu WTI giảm 2,83% xuống 80,03 USD/thùng. RIA Novosti của Nga
cũng đưa tin vào cuối ngày 25/08 rằng Mỹ và Iran có thể công bố một thỏa thuận ngừng
bắn mới trong những ngày tới, dẫn nguồn từ các quan chức Iran và Pakistan. Động thái
trên diễn ra sau khi Bộ trưởng Tài chính Mỹ Scott Bessent hôm thứ Hai cam kết triển khai
“Ngày D-Day về kinh tế” nhằm vào chính quyền Iran, đe dọa nhắm tới các “bên tiếp tay”
và đối tác thương mại của Tehran trong nỗ lực bóp nghẹt nền kinh tế nước này

Iran và Oman đàm phán
thỏa thuận về eo biển
Hormuz, dầu WTI về 80
USD/thùng

Vàng thế giới quay đầu
giảm hơn 1% sau báo cáo
lạm phát Mỹ

Giá vàng giao ngay giảm 1,4%, xuống 4.592,97 USD/ounce, sau khi chạm mức cao nhất
kể từ ngày 14/5 trong phiên thứ Ba. Giá vàng tương lai tại Mỹ giảm 0,9%, xuống 4.653,30
USD/ounce. Chỉ số USD tăng 0.3%, khiến vàng định giá bằng đồng bạc xanh trở nên đắt
đỏ hơn đối với người nắm giữ các đồng tiền khác.

Chỉ số giá chi tiêu tiêu dùng cá nhân (PCE), thước đo được Fed sử dụng để xác định mục
tiêu lạm phát, tăng 3,7% trong 12 tháng tính đến tháng 7, theo Cục Phân tích Kinh tế
thuộc Bộ Thương mại Mỹ. Sau số liệu này, các nhà giao dịch hiện đánh giá xác suất Fed
tăng lãi suất vào tháng tới ở mức 38%, tăng từ 36% trước khi báo cáo được công bố.
Trong khi đó, khả năng Fed giữ nguyên lãi suất được thị trường định giá ở mức 62%, theo
công cụ FedWatch của CME.

TIN NỔI BẬT

VietinBank chào bán 2
khối cổ phần trị giá gần
700 tỷ tại Cảng Hải Phòng
và Cảng Sài Gòn

Ngân hàng TMCP Công Thương Việt Nam (VietinBank, HOSE: CTG) thông báo bán đấu
giá toàn bộ 6,94 triệu cp sở hữu tại CTCP Cảng Hải Phòng PHP), tương ứng 2,12% vốn
điều lệ doanh nghiệp. Giá khởi điểm được xác định là 40.048 đồng/cp. Nếu toàn bộ số cổ
phiếu được bán thành công, VietinBank dự kiến thu về tối thiểu gần 278 tỷ đồng. Phiên
đấu giá dự kiến khai mạc lúc 9h ngày 16/09 tại Sở GDCK Hà Nội. Nhà đầu tư có thể đăng
ký tham gia đấu giá và nộp tiền đặt cọc từ ngày 27/08 đến 15h30 ngày 09/09. 

Bên cạnh đó, VietinBank cũng đăng ký bán khớp lệnh qua sàn đối với hơn 19.3 triệu cp tại
CTCP Cảng Sài Gòn (UPCoM: SGP), cũng là toàn bộ cổ phần nắm giữ tại đây. Các giao
dịch dự kiến được thực hiện từ ngày 17/08-15/09. Theo giá mở cửa phiên 27/08, khối cổ
phần SGP do VietinBank sở hữu trị giá gần 400 tỷ đồng



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,785,303    7.4% 1,467     156.8     11.7        MSB 46,348,060    13.7% 1,888     8.1                   1.1          

VHM 604,611        17.8% 5,100     14.4       1.2         VIX 45,982,470    16.5% 2,153     6.7                   1.1          

VCB 503,847       17.9% 4,984    12.1        2.0         TCB 32,648,328    14.8% 3,829    8.7                   1.3         

BID 287,017        17.7% 4,250    8.7         1.4         SHB 30,382,512    17.2% 2,570     4.7                  0.8         

CTG 247,377       21.8% 5,172     6.2         1.2         VPB 29,980,156     16.6% 3,758    7.1                   1.1          

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

GTA 7.0% 3.7% 606        13.2       0.5         SMA -6.7% 5.4% 644       11.7                 0.6         

VSI 6.5% 18.3% 2,774     6.7         1.2         LM8 -6.6% 5.3% 1,724     9.3                  0.5         

TPC 6.0% 2.8% 395        24.4      0.8         FDC -6.3% 38.4% 5,546    3.4                  1.1          

AGG 5.8% 11.4% 2,333    4.8         0.5         TCR -6.2% 0.5% 44          51.1                 0.3         

C32 5.8% 4.7% 875        16.8       0.8         STG -5.5% 11.5% 2,988    10.6                 1.2         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

TCB 13,030,399  14.8% 3,829    8.7         1.3         VIX (4,727,641) 16.5% 2,153     6.7                   1.1          

HPG 5,249,065    12.6% 1,830     12.0       1.3         POW (3,699,500) 6.8% 822        16.2                 1.0         

VPB 3,756,800    16.6% 3,758    7.1          1.1          VSC (2,063,200) 6.0% 915        16.3                 0.9         

MSB 2,177,800     13.7% 1,888     8.1         1.1          SSI (1,974,473) 13.4% 1,751      12.4                 1.6         

PNJ 1,308,207    23.1% 5,554    7.8         1.1          NVL (1,702,500) 3.3% 814        16.3                 0.5         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06 
Nguyễn Văn Linh, Phường Hải Châu, Tp. 
Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Phó Giám Đốc Trung tâm Phân Tích
Ngô Thế Hiển
Hien.nth@shs.com.vn

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn


