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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau 02 tuần phục hồi, VNINDEX tiếp tục phiên giao dịch đầu
tuần cuối tháng 11/2025 duy trì tăng điểm. VNINDEX tăng điểm
đầu phiên với thanh khoản rất thấp hướng đến vùng giá 1.670
điểm và chịu áp lực rung lắc điều chỉnh. Thị trường sau đó tăng
điểm tốt hơn trong phiên chiều, thanh khoản có cải thiện. Kết
phiên VNINDEX tăng 13,05 điểm (+0,69%) lên mức 1.667,98
điểm, trên hỗ trợ 1.645 điểm. Ảhh hưởng tích cực lên thị trường
là các cổ phiếu vốn hóa lớn với VN30 tăng 16,47 điểm (+0,87%)
lên mức 1.916,36 điểm, vượt lên kháng cự tâm lý 1.900 điểm.

Độ rộng trên HOSE phân hóa mạnh, nghiên về điều chỉnh
tích lũy, thanh khoản rất thấp với 186 mã giảm giá. Tập trung ở
các mã vốn hóa trung bình trong nhóm bất động sản, khu công
nghiệp, chứng khoán, thép, dầu khí, phân bón... ; 123 mã tăng
giá, nổi bật ở các mã Vingroup, các mã nhóm tiêu dùng, dệt
may, đá xây dựng... và 54 mã giữ giá tham chiếu. Thanh khoản
thị trường giảm mạnh, khối lượng giao dịch trên HOSE giảm -
21,6% so với phiên trước. Cho thấy dòng tiền suy yếu ở nhiều
mã sau giai đoạn phục hồi, thị trường phân hóa mạnh. Khối
ngoại tiếp tục bán ròng với giá trị 1.153 tỷ đồng trong phiên hôm
nay trên HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn VN30F1512 kết phiên ở mức
1.911,0 điểm, tăng 0,98% so với phiên trước. Chênh lệch âm thu
hẹp còn -5,36 điểm so với VN30. Các kỳ hạn xa hơn 41I1G1000,
41I1G3000, 41I1G6000 chênh lệch âm trái chiều từ -2,76 điểm
đến -10,36 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch giảm -
18,2% so với phiên trước. Các trader giảm các vị thế đầu cơ,
phòng ngừa rủi ro đối với thị trường cơ sở, lạc quan ngắn hạn
với VN30. Xu hướng ngắn hạn của VN30F2512 tích lũy tích cực
trên vùng giá 1.900 điểm. Khối lượng mở OI kỳ hạn VN30F2512
là 32.894, tăng các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX tích lũy tích cực trên vùng hỗ
trợ quanh 1.645 điểm, tương ứng vùng giá trung bình 20 phiên
hiện nay dưới ảnh hưởng tích cực của các cổ phiếu vốn hóa lớn,
VN30. Kỳ vọng hướng đến kháng cự quanh 1.700 điểm, tương
ứng vùng giá cao nhất tháng 08, 09/2025. Thanh khoản vẫn ở
mức rất thấp, chỉ khoảng 60% mức trung bình. Chất lượng thị
trường chưa cải thiện và chỉ duy trì số ít mã có khẳ năng sinh lợi
ngắn hạn.

Sau giai đoạn tăng giá mạnh. Thị trường đang bước vào giai
đoạn cuối năm, thời điểm cơ cấu danh mục, chốt NAV năm
2025. Thanh khoản giảm với khối lượng giao dịch trên HOSE
đang trong xu hướng suy giảm về mức trung bình đầu năm
2025. Điều này phù hợp khi dòng tiền đầu tư mới cần đánh giá
thận trọng hơn dựa vào kế hoạch và triển vọng tăng trưởng của
năm 2026. Chưa có nhiều cơ hội tốt trong bối cảnh thị trường
hiện nay. Nhà đầu tư cần đánh giá thận trọng dựa vào kế hoạch
kinh doanh, triển vọng tăng trưởng của năm 2026 trước khi xem
xét phân bổ, gia tăng tỉ trọng.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

TRC 75.40 68-69 82-84 66 6.4 8.4% 60.4% Theo dõi giải ngân

PNJ 87.50 85-87 98-102 83 12.6 14.1% 129.7% Theo dõi giải ngân

SAB 46.15 46-47 57-58 45 13.7 -16.1% 21.6% Theo dõi giải ngân

VNM 63.00 59-61 69-71 55 15.1 9.1% 5.1% Theo dõi giải ngân

ACV 53.60 54-55 64-66 52 18.0 14.5% 39.9% Theo dõi giải ngân

SGP 28.33 26-28 32-33 25 14.5 34.6% 1387.0% Theo dõi giải ngân

DGW 43.90 41.5-42.5 50-51 40 18.2 18.7% 36.7% Theo dõi giải ngân

CTD 88.60 86-88 101-103 84 13.5 56.6% 217.3% Theo dõi giải ngân

POW 15.10 14.5-15 17-17.5 14 18.6 29.6% 104.2% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng 
lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

23/04/2025 CLX 15.89 15.1 20-21 16.5 5.2%

22/8/2025 FRT 140.40 129.5 150-151 138 8.4%

11/11/2025 IDC 40.00 37.9 46-48 39 5.5%

11/11/2025 BVH 53.20 52.05 62-64 52 2.2%

11/11/2025 SHB 16.55 15.5 18-18.5 15.4 6.8%

17/11/2025 SCS 54.90 55.3 63-65 54 -0.7%
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Nắm giữ
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Bộ trưởng Tài chính Mỹ:
Không có nguy cơ suy
thoái năm 2026

Bộ trưởng Tài chính Mỹ Scott Bessent đã có những tuyên bố lạc quan trong cuộc phỏng
vấn diễn ra vào ngày 23/11/2025.

Ông khẳng định nước Mỹ không có nguy cơ rơi vào suy thoái trong năm 2026 và người
dân sẽ sớm hưởng lợi từ các chính sách kinh tế của chính quyền Trump, đặc biệt là trong
lĩnh vực thương mại và thuế. "Tôi rất, rất lạc quan về năm 2026", ônh Bessent chia sẻ
trong chương trình "Meet the Press" của NBC News. "Chúng tôi đã chuẩn bị nền tảng cho
một nền kinh tế tăng trưởng rất mạnh mẽ và không có lạm phát".

Thủ tướng Phạm Minh
Chính nêu 3 ưu tiên chiến
lược tại G20

Ngày 23/11/2025 tại Nam Phi, Thủ tướng Phạm Minh Chính tham dự Phiên thảo luận thứ
ba của Hội nghị Thượng đỉnh G20 với chủ đề "Một tương lai công bằng và công lý cho tất
cả mọi người", do Tổng thống Nam Phi Cyril Ramaphosa chủ trì. Các nhà lãnh đạo tập
trung trao đổi về những vấn đề mang tính chiến lược đối với sự phát triển của các quốc
gia, gồm khoáng sản chiến lược, việc làm bền vững và trí tuệ nhân tạo. 

Phát biểu tại hội nghị, Thủ tướng Phạm Minh Chính hoan nghênh chủ đề thảo luận. Thủ
tướng nêu ba ưu tiên chiến lược. Ưu tiên thứ nhất là xây dựng quan hệ đối tác về khoáng
sản chiến lược công bằng, bình đẳng, "lợi ích hài hòa, rủi ro chia sẻ", hướng tới chuỗi cung
ứng khoáng sản bền vững và ngành công nghiệp chế biến sâu, công nghệ cao. Ưu tiên
thứ hai là tạo đột phá trong đào tạo nhân lực chất lượng cao gắn với phát triển thị trường
việc làm hiện đại. Ưu tiên thứ ba là xây dựng hệ sinh thái trí tuệ nhân tạo vì con người.
Thủ tướng đề nghị G20 tiên phong xây dựng bộ tiêu chuẩn quản trị AI minh bạch, bao
trùm và an toàn, đồng thời hỗ trợ các nước đang phát triển xây dựng hạ tầng số, cơ sở dữ
liệu và năng lực khai thác AI.

Doanh số xe máy điện tăng rất mạnh từ khi hai thành phố lớn là Hà Nội và TPHCM có kế
hoạch hạn chế xe máy xăng tại các khu vực trung tâm thành phố cũng như hướng đến
chuyển đổi xe máy xăng sang xe máy điện. Từ thông tin này đã tác động mạnh mẽ đến
quyết định mua sắm xe máy xăng thay cho xe máy xăng.

Cụ thể, trong quý III vừa qua hãng xe máy điện VinFast đã bán ra hơn 120.000 chiếc (tăng
73% so với quý II trước đó và tăng 536% so với cùng kỳ 2024), lũy kế 3 quý đầu năm nay
hãng xe này bán gần 235.000 xe (tăng 489% so với cùng kỳ 2024). Thông tin từ Yadea
Việt Nam, doanh số xe điện của hãng cũng tăng mạnh gần 50% nhờ hãng xe này đã có
nhà máy tại Việt Nam nên có được mức giá bán ra khá cạnh tranh. Các hãng xe máy điện
Selex, Dat Bike, xác nhận trong ba tháng qua doanh số tăng gấp 4, gấp 5 lần so với trước. 

Doanh số xe máy điện
tăng chóng mặt

Tăng trưởng GDP Việt
Nam cao gấp 7 lần Thái
Lan

Tăng trưởng GDP quý 3/2025 của Việt Nam đạt 8,23%, dẫn đầu ASEAN-6 và cao gấp gần
7 lần Thái Lan - quốc gia chỉ tăng 1,2%. Sputnik nhận định Việt Nam đang trở thành điểm
sáng nổi bật trong bối cảnh nhiều nền kinh tế khu vực chậm lại rõ rệt.

Việt Nam là 1 trong 2 nền kinh tế duy trì được đà cải thiện trong quý 3, cùng với Malaysia.
Mức tăng 8,23% không chỉ cao nhất ASEAN-6 mà còn là quý tăng trưởng theo năm mạnh
thứ hai của Việt Nam trong hơn một thập kỷ, chỉ sau quý 3/2022 - giai đoạn hậu mở cửa.
Việt Nam trở nên nổi bật khi có mức tăng gấp gần 7 lần Thái Lan và gần 3 lần Singapore.
Sputnik nhận định chính tốc độ mở rộng mạnh và bền vững đã đưa Việt Nam trở thành
nền kinh tế có sức bật tốt nhất ASEAN-6. Đà tăng trưởng này mở ra triển vọng Việt Nam
tiếp tục đóng vai trò tâm điểm của Đông Nam Á, khi nền kinh tế có dư địa mở rộng cả từ
sản xuất, tiêu dùng lẫn xuất khẩu trong thời gian tới.

TIN NỔI BẬT

Đề xuất cơ chế tài chính
đặc thù cho Petrovietnam

Bộ Tài chính cho biết trong quá trình dự thảo quy định hướng dẫn Luật số 68/2025/QH15,
cơ quan soạn thảo ghi nhận nhiều đặc thù trong hoạt động dầu khí của Petrovietnam
(PVN). Những đặc thù này khiến các quy định áp dụng chung theo các nghị định hiện
hành không còn phù hợp, đòi hỏi phải xây dựng cơ chế riêng để xử lý các vướng mắc phát
sinh trong thực tiễn.

Trên cơ sở đó, Bộ Tài chính đề xuất ban hành nghị định quy định cơ chế hoạt động và cơ
chế tài chính đặc thù của PVN. Nghị định mới hướng tới việc cụ thể hóa các nội dung
được giao tại Luật Quản lý và đầu tư vốn Nhà nước tại doanh nghiệp, tạo hành lang pháp
lý đồng bộ cho PVN trong cả hoạt động đầu tư và quản lý vốn nhà nước.



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 885,038       5.6% 2,287     100.4     5.5         SHB 52,697,895    19.0% 2,577     6.5                  1.2         

VCB 492,985       16.8% 4,202    14.0       2.2         VIX 30,883,827    24.1% 2,766     8.4                  1.8         

VHM 407,866       11.7% 6,134     16.2       1.7          VRE 26,461,622     11.1% 2,144     15.0                 1.6         

BID 264,003       16.7% 3,781     9.9         1.6         NVL 19,962,149     -7.7% (1,954)    -                  0.6         

CTG 263,667       21.0% 6,208    7.9         1.6         VPB 18,700,549     13.5% 2,603    11.0                 1.4         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

HID 7.0% 5.7% 712        9.5         0.5         VDP -6.3% 9.0% 3,053    16.0                 1.4         

VRE 7.0% 11.1% 2,144     15.0       1.6         CCI -6.2% 17.5% 2,745     9.9                  1.7          

CLW 7.0% 18.1% 3,518     12.2       2.2         TNC -5.7% 16.3% 2,902    10.3                 1.7          

HU1 6.9% 4.2% 622        9.8         0.4         STG -5.2% 10.7% 2,734    12.7                 1.3         

ABS 6.9% -38.7% (3,722)   -        0.4         ICT -5.1% 5.0% 1,005     21.5                 1.1          

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

KHG 2,565,607    1.2% 145        52.2       0.6         VRE (8,515,261) 11.1% 2,144     15.0                 1.6         

VNM 2,360,089    23.6% 4,162     14.4       3.3         VND (3,736,424) 9.7% 1,269     15.1                 1.4         

VPB 2,218,144     13.5% 2,603    11.0        1.4         MBB (2,466,921) 19.4% 3,017     7.7                   1.4         

FPT 1,568,319     22.9% 5,280    19.1        4.0         TCB (2,438,983) 13.7% 3,112     11.0                 1.4         

YEG 1,101,800     6.9% 805        14.8       1.1          STB (2,355,342) 20.9% 6,519     7.9                   1.5         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn


