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MARKET LENS

DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Thị trường, VNINDEX đã có 05 phiên liên tiếp tăng điểm từ
vùng giá quanh 1.750 điểm hướng đến vùng giá 1.900 điểm với
thanh khoản gia tăng tích cực. VNINDEX trong phiên chịu áp lực
rung lắc nhẹ, thanh khoản gia tăng tốt khi thị trường duy trì
nhiều cơ hội ngắn hạn. Ảnh hưởng tích cực lên thị trường là
nhóm cổ phiếu sản xuất, năng lượng, logistics... Kết phiên
VNINDEX tăng 7,48 điểm (+0,40%) lên mức 1.867,62 điểm,
hướng đến vùng kháng cự tâm lý 1.900 điểm. VN30 tăng 11,05
điểm (+0,54%) lên mức 2050,85 điểm, hướng đến vùng giá cao
nhất năm 2025 quanh 2.050 điểm.

Độ rộng trên HOSE duy trì tích cực với 187 mã tăng giá. Nổi
bật ở các mã nhóm năng lượng, cảng, vận tải cao su, khu công
nghiệp, hóa chất, phân bón, thép... Mức độ phân hóa và áp lực
gia tăng dần khi VNINDEX hướng đến vùng đỉnh cũ với 142 mã
giảm giá, phân hóa trong nhóm ngân hàng, bất động sản, bảo
hiểm, xây dựng, công nghệ... và 55 mã giữ giá tham chiếu.
Thanh khoản thị trường tiếp tục tăng tốt, khối lượng giao dịch
khớp lệnh trên HOSE tăng 31,9% so với phiên trước. Cho thấy
dòng tiền cải thiện, thị trường giao dịch có tính chất luân
chuyển dòng tiền, gia tăng vào nhóm mã tích lũy tốt, nhóm cổ
phiếu sản xuất, hàng hóa thiết yếu... Khối ngoại mua ròng trở lại
trong phiên hôm nay với giá trị 321,9 tỷ đồng trên HOSE, hỗ trợ
tích cực xu hướng giá nhiều cổ phiếu.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G3000 kết phiên ở mức
2.046,5 điểm, tăng 0,12% so với phiên trước. Chênh lệch
chuyển sang âm -4,35 điểm so với VN30. Các kỳ hạn
41I1G4000, 41I1G6000, 41I1G90000 chênh lệch âm từ -3,85
điểm đến -7,25 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch tăng
mạnh 27,3% so với phiên trước. Cho thấy các trader tăng các vị
thế đầu cơ, mua trong phiên. Tuy nhiên đang bắt đầu nghiên về
ưu tiên phòng ngừa rủi ro khi thị trường cơ sở hướng đến vùng
kháng cự mạnh. Xu hướng ngắn hạn 41I1G3000 tiếp tục phục
hồi kiểm tra vùng kháng cự quanh 2.050 điểm, tương ứng vùng
giá cao nhất năm 2025. Khối lượng mở OI kỳ hạn 41I1G3000 là
35.662, tăng vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX tiếp tục có diễn biến tích cực
khi vượt vùng giá quanh 1.820 điểm, tương ứng giá trung bình
20 phiên hiện nay. VNINDEX vẫn sẽ chịu áp lực rung lắc kiểm
tra lại vùng giá 1.830-1.850 điểm trước khi tiếp tục hướng đến
vùng kháng cự mạnh 1.900 điểm - 1.920 điểm. Cần lưu ý, áp lực
cung giá cao sẽ gia tăng mạnh khi VNINDEX hướng đến vùng
giá quanh 1.900 điểm.

Thị trường tiếp tục giao dịch tích cực khi tâm lý ngắn hạn
lạc quan trở lại và dòng tiền tiếp tục cải thiện ở nhiều nhóm mã
sau giai đoạn điều chỉnh tích lũy tốt. Tuy nhiên các vị thế giao
dịch hiện tại thiên về ngắn hạn hơn trong bối cảnh thị trường
chứng khoán thế giới nhiều bất ổn sau những diễn biến mới về
thuế quan. Dòng tiền có xu hướng dịch chuyển vào hàng hóa,
cũng như các doanh nghiệp sản xuất, logistics... Nhà đầu tư
vẫn có thể tiếp tục xem xét, mở rộng các cơ hội đầu tư chất
lượng trong những nhóm ngành đang duy trì triển vọng tích tích
cực. Tuy nhiên chúng tôi không có khuyến nghị mua đuổi, giải
ngân khi VNINDEX hướng đến vùng giá 1.900 điểm.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

FRT 171.00 148-151 175-180 140 36.6 30.3% 160.6% Theo dõi giao dịch

VTP 109.00 107-109 130-132 102 32.8 3.7% 17.3% Theo dõi giao dịch

DPM 26.90 24-25.2 27.5-28 23 17.0 7.9% 1248.0% Theo dõi giao dịch

CTD 87.70 80-82 95-100 75 11.9 45.3% 117.8% Theo dõi giao dịch

VPB 29.00 27-28 31.5-32.5 26 9.6 36.2% 72.3% Theo dõi giao dịch

IDC 47.50 47-48 54-56 43 9.3 10.5% 25.7% Theo dõi giao dịch

POW 13.90 13.2-13.7 16.5-17 12.5 16.6 1.5% 956.3% Theo dõi giao dịch

PHP 37.99 35.5-37 44-46 34 15.1 11.8% 45.1% Theo dõi giao dịch

FMC 44.20 39.5-41 50-52 38 7.9 14.0% 43.9% Theo dõi giao dịch

PVT 22.00 21-22 26-27 20 10.0 37.1% 27.4% Theo dõi giao dịch

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH

Xu 
Hướng

Thông Số Bất Động 
Sản

Cảng- Vận 
tải

Cao Su TN
Chứng 
Khoán

Công Nghệ-
Viễn Thông

Dầu Khí
Dệt May-Da 

Giày
Khu Công 

Nghiệp

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong

Tich Luy Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tang Truong Tang Truong Tich Luy

Tich Luy Duong_Tang Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy

-43.2 -291.3 39.1 -41.7 216.4 -81.3 -77.6 66.8

Không đổi-
Kém hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Không đổi-
Mạnh hơn

Không đổi-
Kém hơn

VIC GMD GVR SSI VGI PVD GTD GVR
VPI DXP PHR BMS FOX OIL BMG PHR

Xu 
Hướng

Thông Số
Bảo Hiểm Bán Lẻ Thép Thủy Sản

Xây Dựng-
VLXD

Ngân Hàng
Phân Bón- 
Hóa Chất

Hàng 
Không

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong Tich Luy Tich Luy

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tang Truong Tich Luy

Tich Luy Duong_Tang Am_Tang Am_Tang Am_Tang Tich Luy Tich Luy Tich Luy

-115.3 -150.2 1.2 11.6 137.2 65.5 -287.2 80.2

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

BVH PNJ HPG MPC PC1 STB BFC SAS

MIG MWG TVN FMC CTD TPB DCM VJC

Xu 
Hướng

Thông Số
Điện

Nông 
Nghiệp

Dược VNIndex VN30 HNXIndex UPCOM
% Ngành 

tăng

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong 83

Phuc Hoi Phuc Hoi Tang Truong Phuc Hoi Phuc Hoi Tang Truong Tich Luy 43

Tich Luy Tich Luy Duong_Tang Tich Luy Tich Luy Am_Tang Tich Luy 13

109.7 163.1 -236.1 -19.4 -20.1 -26.6 -71.9 13

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

69
Không đổi-
Kém hơn

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

NT2 PAN MKV

PC1 ANV DCL
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Dòng tiền trung hạn

Tương quan-
VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Dòng tiền trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Cổ phiếu TOP

Ngắn trung hạn

Dòng tiền trung hạn

Vùng mua 
dự kiến 

(1.000 đ)

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Điều kiện giải ngân
Giá mục tiêu 

(1.000 đ)
Giá dừng lỗ 

(1.000đ)

Thông số cơ bản

Trung dài hạn

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
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Giá dầu đi ngang chờ diễn
biến mới từ đàm phán Mỹ-
Iran

Giá dầu gần như đi ngang trong ngày 23/02 khi Mỹ và Iran chuẩn bị bước vào vòng đàm
phán hạt nhân thứ ba, giúp xoa dịu lo ngại về nguy cơ xung đột, trong khi quyết định tăng
thuế mới của Tổng thống Donald Trump làm gia tăng bất định đối với tăng trưởng toàn
cầu và nhu cầu nhiên liệu.

Ngoại trưởng Oman Badr Albusaidi cho biết Iran và Mỹ sẽ tổ chức vòng đàm phán hạt
nhân thứ ba vào thứ Năm tại Geneva. Hợp đồng dầu Brent tương lai giảm 27 xu, tương
đương 0,38%, xuống 71,49 USD/thùng. Dầu thô WTI của Mỹ giảm 17 xu, tương đương
0,26%, xuống 66,31 USD/thùng.

Thuế quan 15% của Mỹ
ảnh hưởng thế nào đến
doanh nghiệp Việt Nam?

Phản ứng trái chiều từ diễn biến mới. Trong bối cảnh chính quyền Tổng thống Mỹ Donald
Trump chính thức áp mức thuế quan 15% lên toàn bộ hàng hóa nhập khẩu, khi nhiều thị
trường đang rơi vào trạng thái lo ngại, thì một số doanh nghiệp xuất khẩu hàng đầu tại
Việt Nam đang nhìn thấy một kịch bản gồm cả thách thức lẫn tích cực.

Theo đó, thay vì coi đây là một rào cản, các nhà điều hành doanh nghiệp cho rằng mức
thuế cào bằng toàn cầu đang vô tình xóa bỏ những đặc quyền về thuế mà một số đối thủ
cạnh tranh từng sở hữu, đưa tất cả về cùng một vạch xuất phát. Khi chênh lệch thuế quan
không còn là vũ khí để cạnh tranh về giá, cuộc chơi giờ đây quay trở lại với những giá trị
cốt lõi: sản phẩm chất lượng hơn và tối ưu hóa chi phí sản xuất tốt hơn sẽ chiếm lĩnh thị
phần. Dù bản đồ thuế quan thế giới đang bị vẽ lại đầy biến động, Việt Nam vẫn duy trì
được sức hút đối với dòng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài. Tuy nhiên Việt Nam cần thực
hiện những bước chuyển mình mang tính bước ngoặt. Thay vì dựa vào tài nguyên hay
nhân công giá rẻ, trọng tâm chuyển dịch phải là nâng cao năng suất lao động và làm chủ
công nghệ lõi.

Cơ quan Hải quan và Bảo vệ Biên giới Mỹ (CBP) cho biết sẽ dừng thu các mức thuế được
áp đặt theo Đạo luật Quyền hạn Kinh tế Khẩn cấp Quốc tế (IEEPA) từ 00h01 sáng ngày
24/02 sau khi Tòa án Tối cao Mỹ tuyên các mức thuế này là bất hợp pháp.

Trong thông báo gửi tới các doanh nghiệp vận tải trên hệ thống Cargo Systems
Messaging Service (CSMS), CBP cho biết sẽ vô hiệu hóa toàn bộ mã thuế liên quan đến
các sắc lệnh IEEPA trước đây của Tổng thống Donald Trump kể từ ngày 24/02. Thông
báo nhấn mạnh việc dừng thu thuế IEEPA không ảnh hưởng đến các mức thuế khác mà
Tổng thống Trump đã áp đặt, bao gồm thuế theo Điều khoản 232 vì lý do an ninh quốc
gia và Điều khoản 301 liên quan đến hành vi thương mại không công bằng. 

Mỹ ngừng thu thuế đối
ứng từ ngày 24/02/2026

Đồng USD đi xuống dưới
sức ép từ biến động thuế
quan tại Mỹ

Tâm lý thị trường bị tác động mạnh sau khi Tòa án Mỹ bác bỏ phần lớn các chính sách
thuế quan của Tổng thống Trump, gây ra làn sóng lo ngại mới về rủi ro chính sách và tính
hấp dẫn của các tài sản Mỹ.

Các chuyên gia từ ngân hàng OCBC, Singapore và Ngân hàng Quốc gia Australia, NAB
nhận định việc Tòa án Tối cao hạn chế quyền áp thuế của Tổng thống Trump có thể hỗ
trợ tăng trưởng toàn cầu (ngoài Mỹ), nhưng đồng thời tạo ra một giai đoạn "không chắc
chắn về chính sách." Điều này làm suy yếu vị thế của đồng USD vốn đã chịu áp lực giảm
hơn 8-9% trong năm 2025 do thâm hụt ngân sách và kỳ vọng cắt giảm lãi suất. 

TIN NỔI BẬT

“Sếp” ngân hàng
JPMorgan thấy bóng
dáng khủng hoảng 2008
trong thị trường hiện tại

Ngày 23/02/2026, CEO JPMorgan Chase Jamie Dimon bày tỏ lo ngại về triển vọng kinh tế
Mỹ, đặc biệt chỉ ra mặt bằng giá tài sản cao và môi trường cạnh tranh ngân hàng hiện tại
khiến ông liên tưởng đến giai đoạn trước khủng hoảng tài chính 2008

ông Dimon cho biết tại buổi cập nhật thường niên với nhà đầu tư rằng ông có xu hướng
tập trung vào những rủi ro tiềm ẩn khi kỳ vọng thị trường đang ở mức cao. "Quan điểm
của tôi là mọi người đang trở nên hơi thoải mái với suy nghĩ rằng giá tài sản cao và khối
lượng giao dịch lớn là bình thường, và chúng ta sẽ không gặp vấn đề gì". Theo ông, chu
kỳ kinh tế sớm muộn cũng sẽ đảo chiều, dẫn đến làn sóng vỡ nợ lan rộng và ảnh hưởng
tới nhiều ngành ít người ngờ tới. "Sẽ có chu kỳ suy giảm vào một ngày nào đó... Tôi không
biết sự kết hợp sự kiện nào sẽ kích hoạt chu kỳ đó, nhưng mức độ lo lắng của tôi rất cao",
ông Dimon nhấn mạnh. "Tôi không cảm thấy yên tâm với giá tài sản cao. Thực tế, tôi nghĩ
điều đó làm gia tăng rủi ro”.



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,250,689    8.8% 1,739     93.3      8.3         HPG 100,117,117     12.6% 2,013     13.7                 1.6         

VCB 554,817        16.6% 4,210     15.8       2.4         VIX 56,321,226     24.1% 2,766     8.2                  1.7          

VHM 454,691       17.5% 10,008   11.1        1.8         SHB 49,801,898    19.1% 2,614     6.0                  1.1          

BID 344,749       18.8% 4,278    11.5        2.0         SSI 46,685,188    13.9% 2,014     15.7                 2.1         

CTG 300,581       21.1% 4,454    8.7         1.7          TPB 36,095,538    17.7% 2,652    6.8                  1.1          

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

BFC 7.0% 19.3% 5,421     11.3        2.1         VVS -7.0% 64.6% 15,160   7.6                   3.8         

SRC 7.0% 4.3% 877        55.4       2.4         TPC -6.7% 4.2% 679        19.7                 0.9         

DGC 7.0% 20.8% 7,965     8.8         1.7          SC5 -6.1% 10.2% 2,744    5.9                  0.6         

FDC 7.0% 38.4% 5,546    3.1         1.0         VNG -5.2% 0.6% 73          99.8                0.6         

CRC 6.9% 6.7% 792        11.1        0.7         VCF -4.8% 34.2% 19,482   16.3                 7.4         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

HPG 36,457,996 12.6% 2,013     13.7       1.6         FPT (15,617,954) 23.6% 5,511      17.1                 3.7         

BSR 9,461,167     8.9% 1,036     25.3       2.2         TPB (5,273,261) 17.7% 2,652    6.8                  1.1          

DGC 3,575,900    20.8% 7,965     8.8         1.7          VCB (4,364,614) 16.6% 4,210     15.8                 2.4         

VPB 3,424,327    14.6% 3,024    9.5         1.3         VRE (2,460,898) 14.3% 2,837    10.6                 1.4         

EIB 3,103,880    4.4% 610        38.3      1.7          SHB (2,056,800) 19.1% 2,614     6.0                  1.1          
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06 
Nguyễn Văn Linh, Phường Hải Châu, Tp. 
Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn


