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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Thị trường, VNINDEX sau giai đoạn giảm mạnh từ vùng giá
1.900 điểm về vùng giá quanh 1.660 điểm với áp lực bán mạnh
luân phiên, có chính chất giải chấp ngắn hạn ở nhiều nhóm mã
đã phục hồi trở lại. Trong phiên hôm nay, VNINDEX tiếp tục chịu
áp lực bán đầu phiên với thanh khoản thấp, phân hóa dần với áp
lực cung giảm. Sau đó thị trường phục hồi tốt trong phiên chiều
với điểm nhấn từ nhóm VinGroup, Gelex, động lực thúc đẩy thị
trường phục hồi tốt. Kết phiên VNINDEX tăng 30,85 điểm
(+1,85%) lên mức 1.699,38 điểm, quanh vùng giá tâm lý 1.700
điểm. VN30 tăng 18,42 điểm (+1,01%) lên mức 1.845,32 điểm,
trên hỗ trợ tâm lý 1.800 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về phục hồi sau áp lực bán mạnh
với 189 mã tăng giá. Phục hồi tốt ở các mã nhóm Gelex, Vin
Group, viễn thông, chứng khoán, năng lượng, bán lẻ... đa số
phục hồi mạnh sau giai đoạn giảm mạnh về các vùng hỗ trợ,
quá bán kỹ thuật. Thị trường phân hóa với 122 mã vẫn chịu áp
lực giảm điểm và 48 mã giữ giá tham chiếu. Tiếp tục chịu áp lực
bán mạnh ở PNJ, DGC... các mã bất động sản vốn hóa trung
bình, cao su thiên nhiên, bảo hiểm... Thanh khoản thị trường
giảm, khối lượng giao dịch khớp lệnh giảm -9,5% so với phiên
trước. Thể hiện mức độ phục hồi không đồng đều sau giai đoạn
bán mạnh. Khối ngoại tiếp tục bán ròng với giá trị -489,4 tỷ
đồng trên HOSE trong phiên hôm nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G8000 kết phiên ở mức
1.842,7 điểm, tăng 0,28% so với phiên trước. Chênh lệch
chuyển sang âm -2,62 điểm so với VN30. Các kỳ hạn
41I1G9000, 41I1GC000, 41I1H3000 chênh lệch trái chiều từ -
1,32 điểm đến +1,68 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch
tăng 3,1% so với phiên trước. Các trader tăng các vị thế đầu cơ
trong phiên khi VN30 biến động mạnh. Sau khi kỳ vọng VN30
phục hồi sau giai đoạn bán mạnh. Các trader có thể đang
chuyển sang giai đoạn ưu tiên phòng ngừa rủi ro khi mua chủ
động VN30 trên thị trường cơ sở. Xu hướng ngắn hạn
41I1G8000 suy giảm, vùng kháng cự quanh 1.880 điểm, hỗ trợ
gần nhất 1.830 điểm. Khối lượng mở OI kỳ hạn 41I1G8000 là
43.644, tăng mạnh các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX vẫn suy giảm. Sau giai đoạn
giảm mạnh, VNINDEX phục hồi khá tốt ở vùng hỗ trợ 1.650 điểm
-1.670 điểm, tương ứng vùng giá thấp nhất tháng 12/2025 và
04/2026 và khi vào vùng quá bán ngắn hạn. VNINDEX có tín
hiệu ngắt mạch suy giảm và có thể kỳ vọng phục hồi trở lại
vùng giá 1.730 điểm - 1.750 điểm.

Trong báo cáo trước, chúng tôi đã kỳ vọng VNINDEX sẽ
phục hồi ở vùng giá 1.650 điểm - 1.670 điểm khi nhận định định
giá của thị trường sẽ trở nên hấp dẫn nếu tiếp tục chịu áp lực
bán tháo. Mặc dù nhiều cổ phiếu chịu áp lực bán mạnh, vốn hóa
thị trường giảm về tương đương, hay dưới vốn chủ sở hữu của
doanh nghiệp, trong khi doanh nghiệp vẫn kinh doanh tăng
trưởng tích cực. Tuy nhiên thị trường vẫn chưa hình thành xu
hướng tăng trưởng mới. Hầu hết các nhóm ngành xu hướng
ngắn hạn vẫn suy giảm tích lũy. Dự kiến trong những phiên đến,
thị trường sẽ luân phiên phục hồi ở nhiều mã sau giai đoạn luân
phiên chịu áp lực bán mạnh; khi áp lực cung vùng giá thấp giảm
mạnh sau giải chấp, quá bán ngắn hạn. Trong khi đó áp lực
cung giá cao có thể gia tăng trở lại khi hướng đến vùng kháng
cự mạnh.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

PAN 21.00 24.0 27-28 23.0 4.6 -8.6% 443.5% Theo dõi GD 68 26

PVD 18.50 19.0 23-24 18.5 14.4 126.3% 100.3% Theo dõi GD 65 31

DPM 22.70 23.0 27-28 22.0 12.2 36.5% 96.1% Theo dõi GD 64 18

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH
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Dòng tiền trung hạn
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Mỹ thúc đẩy xuất khẩu
nông sản sang Việt Nam

Bộ Nông nghiệp Mỹ (USDA) đang tổ chức một phái đoàn thương mại nông nghiệp tới Việt
Nam từ 9-12/11 nhằm kết nối các nhà sản xuất, nông dân và doanh nghiệp nông nghiệp
Mỹ với các đối tác thu mua tại một trong những thị trường tăng trưởng nhanh nhất châu
Á.

USDA đánh giá Việt Nam hiện là thị trường xuất khẩu nông sản lớn thứ 7 của Mỹ, với kim
ngạch đạt 5,6 tỷ USD, đồng thời là nhà cung cấp nông sản lớn thứ 2 cho Việt Nam. Với
dân số hơn 100 triệu người, thu nhập gia tăng và tốc độ tăng trưởng kinh tế nhanh, Việt
Nam được xem là thị trường giàu tiềm năng đối với các doanh nghiệp nông nghiệp Mỹ.
Các lĩnh vực được kỳ vọng có nhiều cơ hội hợp tác gồm trái cây tươi, sản phẩm sữa, gia
cầm và sản phẩm từ gia cầm, thức ăn chăn nuôi, nguyên liệu thức ăn chăn nuôi, bông,
ethanol, thủy hải sản và lâm sản.

Mỹ có thể công bố thuế
quan mới vào ngày 23/07

Đại diện Thương mại Mỹ (USTR) Jamieson Greer cho biết Washington có thể áp thuế đối
với hàng hóa được sản xuất bằng lao động cưỡng bức ngay từ ngày 23/07 (giờ địa
phương) theo Mục 301 của Đạo luật Thương mại.

Trong tài liệu gửi tới phiên điều trần của Ủy ban Tài chính Thượng viện Mỹ ngày 22/07,
ông Greer cho biết USTR sẽ công bố quyết định cuối cùng đối với 60 đối tác thương mại
vì không có biện pháp đầy đủ nhằm ngăn chặn các sản phẩm được sản xuất bằng lao
động cưỡng bức. Trước đó, ngày 20/02, ngay sau khi Tòa án Tối cao Mỹ phán quyết thuế
đối ứng là không hợp pháp, chính quyền Tổng thống Donald Trump đã áp thuế toàn cầu
10% theo Mục 122 của Đạo luật Thương mại với thời hạn 150 ngày. Khi biện pháp này hết
hiệu lực vào 24/07, chính quyền Mỹ dự kiến chuyển sang áp thuế riêng đối với từng quốc
gia theo Mục 301 của Đạo luật Thương mại. Tháng trước, USTR thông báo kế hoạch áp
thêm thuế 10% hoặc 12.5% đối với hàng nhập khẩu từ 60 nền kinh tế không kiểm soát
hiệu quả hoạt động thương mại liên quan đến sản phẩm được sản xuất bằng lao động
cưỡng bức.

Mở rộng Chuyên án 268V liên quan đường dây buôn lậu kim cương xuyên quốc gia, đấu
tranh với nhóm đối tượng có hành vi buôn lậu kim cương xảy ra trên địa bàn tỉnh Thanh
Hóa và các địa phương có liên quan, ngày 20/7/2026, Cơ quan Cảnh sát điều tra (CSĐT)
Công an tỉnh Thanh Hóa ra quyết định khởi tố thêm 4 đối tượng liên quan.

Các đối tượng khai nhận từ 2022-2024 đã buôn lậu khoảng 3,400 viên kim cương nhập
vào hệ thống của Công ty SJC, tổng giá trị ước tính hơn 500 tỷ đồng. Các bị can gồm
Phạm Thị Hồng Duyên (sinh năm 1994), là Trưởng phòng kinh doanh của Công ty TNHH
MTV Vàng bạc Đá quý Sài Gòn – SJC (SJCG); Trần Công (sinh năm 1975), là đối tượng
bán kim cương nhập lậu cho Công ty SJC; Trần Hữu Thanh Quân (sinh năm) 1994, Hoàng
Trung Bắc (sinh năm 1992), là đối tượng giao hàng kim cương nhập lậu cho Công ty SJC.

3.400 viên kim cương
nhập lậu được đưa vào hệ
thống SJC trong 3 năm

Giá dầu tăng hơn 3% sau
khi Mỹ tuyên bố Iran
không nghiêm túc đàm
phán

Giá dầu tăng hơn 3% trong phiên 22/07 sau khi Tổng thống Mỹ Donald Trump tiếp tục đe
dọa tấn công các cây cầu và nhà máy điện của Iran, trong khi Ngoại trưởng Marco Rubio
cho rằng Tehran không thực sự nghiêm túc trong việc đạt được một thỏa thuận nhằm
chấm dứt xung đột.

Kết thúc, dầu Brent, tăng hơn 3% lên 94,07 USD/thùng. Trong khi đó, dầu WTI của Mỹ
cũng tăng khoảng 3%, chốt phiên ở 86,83 USD/thùng. Tính từ đầu tháng, giá dầu đã tăng
hơn 20% khi căng thẳng quân sự giữa Mỹ và Iran leo thang. Trong khi đó, lực lượng Houthi
tại Yemen, đồng minh của Iran, tuyên bố áp đặt lệnh cấm vận đối với các tàu vận chuyển
hoặc bốc dỡ hàng hóa tại các cảng của Saudi Arabia.

TIN NỔI BẬT

Vượt 4.100 USD, vàng thế
giới lên cao nhất hai tuần

Giá vàng giao ngay tăng 1% lên 4.115,89 USD/ounce, sau khi có thời điểm chạm mức cao
nhất kể từ ngày 7/7. Trong khi đó, hợp đồng vàng giao tháng 8 tại Mỹ tăng 1,1% lên
4.120,60 USD/ounce.

Thị trường chờ tín hiệu từ Fed. Theo khảo sát của Reuters, Fed nhiều khả năng sẽ giữ
nguyên lãi suất trong phần còn lại của năm 2026, trong khi thị trường hiện dự báo sẽ có
hai đợt tăng lãi suất trước cuối tháng 3 năm sau. Dữ liệu từ công cụ CME FedWatch cho
thấy giới giao dịch hiện đánh giá xác suất Fed nâng lãi suất trong cuộc họp tháng 9 ở mức
khoảng 68%.



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,568,738    7.4% 1,468     137.7     10.3       SHB 93,915,988    18.1% 2,576     4.5                  0.7         

VHM 521,231        17.8% 10,200   12.4       2.1         VIX 73,774,087    16.5% 2,307    5.2                  0.9         

VCB 455,384       16.1% 4,301     12.7       1.9         HPG 37,120,767     12.6% 1,830     11.3                 1.2         

BID 260,990       17.8% 4,393    8.2         1.4         HCM 31,630,776     9.8% 1,328     19.1                 2.0         

CTG 230,678       21.7% 4,906    6.1         1.2         SSI 30,107,455     13.8% 2,152     10.5                 1.4         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

GEX 7.0% 5.5% 1,130     18.4       0.6         VVS -7.0% 63.9% 13,667   8.0                  3.6         

PJT 7.0% 6.8% 891        9.3         0.6         ACC -7.0% 3.8% 496       12.1                 0.5         

VDP 7.0% 8.3% 2,792     18.3       1.5         NAF -7.0% 16.4% 2,199     22.2                4.3         

EIB 7.0% 2.8% 401        41.1        1.2         PNJ -6.9% 23.1% 5,554    6.4                  0.9         

GEE 6.9% 42.4% 5,091     13.1        2.9         STG -6.9% 11.5% 2,988    11.9                 1.3         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

SHB 6,510,761     18.1% 2,576     4.5         0.7         MBB (6,953,621) 20.1% 3,442    6.5                  1.2         

VIX 2,492,931    16.5% 2,307    5.2         0.9         TPB (5,875,688) 17.1% 2,652    5.3                  0.8         

POW 1,485,500    6.8% 830       15.9       1.0         TCB (4,069,200) 14.8% 3,829    7.6                   1.1          

PDR 1,236,100     4.4% 531        22.8       1.0         HPG (3,728,916) 12.6% 1,830     11.3                 1.2         

CII 1,039,316     1.2% 197        70.8       0.7         VPB (3,425,800) 16.6% 3,758    6.7                   1.0         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06 
Nguyễn Văn Linh, Phường Hải Châu, Tp. 
Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Phó Giám Đốc Trung tâm Phân Tích
Ngô Thế Hiển
Hien.nth@shs.com.vn

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn


