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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau khi VNINDEX có tín hiệu rủi ro tạo đỉnh ngắn hạn vùng
1.900 điểm -1.920 điểm và với áp lực từ thị trường thế giới. Thị
trường đã chịu áp lực bán mạnh trong phiên hôm nay.
VNINDEX trong phiên giảm khá mạnh về gần vùng giá 1.850
điểm, phục hồi khá tốt trở lại dưới ảnh hưởng tích cực của các
cổ phiếu vốn hóa lớn. Kết phiên VNINDEX giảm 8,34 điểm (-
0,44%) về mức 1.885,44 điểm, chịu áp lực bán ở vùng giá
quanh 1.900 điểm. VN30 giảm -5,23 điểm (-0,25%) về mức
2.080,38 điểm, chịu áp lực rung lắc, kiểm định lại vùng giá cao
nhất năm 2025 quanh 2.055 điểm.

Độ rộng trên HOSE tiêu cực với 246 mã giảm giá. Chịu áp
lực bán mạnh ở các mã chứng khoán, bất động sản, xây dựng,
vật liệu xây dựng, khu công nghiệp cao su..., các mã có tính
chất đầu cơ, đòn bẩy cao khi thông tin dư nợ margin cuối quí
IV công bố; 96 mã tăng giá, nổi bật ở các mã năng lượng, hóa
chất, phân bón, bảo hiểm, công nghệ... và 36 mã giữ giá tham
chiếu... Thanh khoản thị trường tăng, khối lượng giao dịch
khớp lệnh trên HOSE tăng 13,94% so với phiên trước. Tuy
nhiên thể hiện áp lực bán ngắn hạn gia tăng, có tính chất cắt
lỗ ngắn hạn mạnh ở nhiều mã. Khối ngoại tiếp tục bán ròng
trong phiên giao dịch hôm nay với giá trị -312, tỷ đồng trên
HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G2000 kết phiên ở mức
2.078,0 điểm, tăng 0,02% so với phiên trước. Chênh lệch âm
mở rộng thu hẹp -2,38 điểm so với VN30. Các kỳ hạn
41I1G3000, 41I1G6000, 41I1G90000 chênh lệch âm từ -6,38
điểm đến -20,28 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch
tăng 4,7% so với phiên trước. Các trader gia tăng vị thế đầu
cơ trong phiên khi VN30 biến động mạnh, nghiên về VN30
điều chỉnh ngắn hạn, phòng ngừa rủi ro cho thị trường cơ sở.
Xu hướng ngắn hạn 41I1G2000 chịu áp lực kiểm tra lại vùng
giá quanh 2.050 điểm. Khối lượng mở OI kỳ hạn 41I1G2000 là
31.755, tăng các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX duy trì tăng trưởng trên vùng
hỗ trợ gần nhất quanh 1.850 điểm, hỗ trợ mạnh hơn 1.800
điểm. VNINDEX có rủi ro tạo đỉnh ngắn hạn vùng 1.900 điểm -
1.920 điểm, chịu áp lực kiểm định lại vùng đỉnh giá năm 2025
sau khi vượt qua. Các vị thế ngắn hạn sẽ ưu tiên bán giá cao,
cơ cấu, bán giảm tỉ trọng các mã có kết quả kinh doanh yếu
kém, có tính chất đầu cơ, đòn bẩy cao.

Thị trường chịu áp lực điều chỉnh sau giai đoạn tăng giá.
Bên cạnh thông tin cuối quý 4/2025, dư nợ cho vay tại các
công ty chứng khoán ước tính vào khoảng 406.000 tỷ đồng,
là mức cao kỷ lục từ trước đến nay. Trong bản tin cuối tuần
trước chúng tôi đã khuyến nghị các vị thế đầu cơ, tỉ lệ đòn bẩy
cao, nên xem xét cơ cấu, giảm tỉ lệ dư nợ khi thông tin tổng dư
nợ quí IV của các công ty chứng khoán sắp công bố. Các vị
thế ngắn hạn sẽ ưu tiên bán giảm tỉ trọng các mã có kết quả
kinh doanh yếu kém, có tính chất đầu cơ, đòn bẩy cao. Chiến
lược hợp lý là nắm giữ theo xu hướng tăng trưởng của các cổ
phiếu hàng đầu nhóm dẫn dắt thị trường cho đến khi thay đổi
xu hướng. Có thể mở rộng các cơ hội mới với các mã đầu
ngành khác có xu hướng tăng mới sau giai đoạn tích lũy kéo
dài như chúng tôi đã đề cập ở nhiều bản tin trước. Các vị thế
giải ngân cần kiểm soát các mức rủi ro nếu có.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

PET 35.50 31-32 40-42 29 16.9 -3.0% 119.5%

GAS 110.00 61-63 110-120 59 21.9 41.3% 1.1%

PVD 29.75 22-24 31-33 21 18.6 5.4% 53.1%

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH

Xu 
Hướng

Thông Số Bất Động 
Sản

Cảng- Vận 
tải

Cao Su TN
Chứng 
Khoán

Công Nghệ-
Viễn Thông

Dầu Khí
Dệt May-Da 

Giày
Khu Công 

Nghiệp

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong

Tich Luy Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong

Tich Luy Am_Tang Duong_Tang Am_Tang Duong_Tang Duong_Tang Money_in Duong_Tang

156.3 -278.3 -284.8 -209.0 -272.5 -321.6 -270.7 -276.9

Yếu hơn-
Kém hơn

Tốt hơn-
Kém hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Yếu hơn-
Kém hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-
Kém hơn

VIC DXP GVR BMS FOX PLX TET GVR
DLG MVN TRC SSI VGI GAS VDN IDC

Xu 
Hướng

Thông Số
Bảo Hiểm Bán Lẻ Thép Thủy Sản

Xây Dựng-
VLXD

Ngân Hàng
Phân Bón- 
Hóa Chất

Hàng 
Không

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tang Truong Suy Giam Tich Luy

Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tang Truong Tich Luy Tang Truong

Duong_Giam Tich Luy Duong_Giam Tich Luy Duong_Giam Money_in Am_Tang Am_Tang

-296.5 -331.9 -173.6 -235.2 -155.6 -361.1 -205.3 -263.8

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Yếu hơn-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-
Kém hơn

BVH PNJ POM VHC PLC BID NFC SAS

PVI PSD TVN ANV VLB CTG DPM VJC

Xu 
Hướng

Thông Số
Điện

Nông 
Nghiệp

Dược VNIndex VN30 HNXIndex UPCOM
% Ngành 

tăng

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong 74

Tich Luy Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong 65

Am_Tang Money_in Duong_Tang Duong_Tang Duong_Tang Am_Tang Duong_Tang 39

-136.4 -228.6 -286.8 -350.9 -381.5 -207.1 -289.1 83

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-
Kém hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

78
Yếu hơn-Kém 

hơn
Yếu hơn-Kém 

hơn
Yếu hơn-
Mạnh hơn

POW PAN DCL

NT2 ANV MKV
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Dòng tiền trung hạn

Tương quan-
VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Dòng tiền trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Cổ phiếu TOP

Ngắn trung hạn

Dòng tiền trung hạn

Vùng mua 
dự kiến 
(1.000 đ)

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Thông số cơ bản

Trung dài hạn

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Điều kiện giải ngân

Theo dõi giải ngân

Theo dõi giải ngân

Theo dõi giải ngân
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NHNN tiếp tục hút ròng
mạnh trên thị trường mở

Trong tuần qua (12-19/01), Ngân hàng Nhà nước (NHNN) tiếp tục hút ròng trên thị trường
mở (OMO) tuần thứ 2 liên tiếp với quy mô gần 48 ngàn tỷ đồng.

Diễn biến trên chủ yếu do khối lượng đáo hạn trên kênh cho vay cầm cố giấy tờ có giá
(OMO) lớn, trong khi lượng bơm mới khá hạn chế. Cụ thể, NHNN chỉ cung ứng mới 18.417
tỷ đồng cho các ngân hàng thương mại vay cầm cố giấy tờ có giá, với kỳ hạn từ 7-91
ngày và lãi suất cố định 4,5%/năm. Trong khi đó, khối lượng đáo hạn trong kỳ đạt 66.034
tỷ đồng, khiến khối lượng lưu hành trên kênh OMO giảm xuống còn 254.750 tỷ đồng.
Trên thị trường liên ngân hàng, mặt bằng lãi suất tăng trở lại ở hầu hết các kỳ hạn. Lãi
suất qua đêm tăng 71 điểm cơ bản so với cuối tuần trước, lên 3,82%. 

Tổng Bí thư Tô Lâm: Đại
hội XIV là bệ phóng đưa
đất nước vào kỷ nguyên
mới

Tổng Bí thư Tô Lâm nhấn mạnh Đại hội XIV có trọng trách lịch sử, xác lập những quyết
sách mang tính "bệ phóng" để thực hiện thành công hai mục tiêu chiến lược 100 năm của
đất nước..

MỤC TIÊU PHÁT TRIỂN 2026 - 2030 VÀ TẦM NHÌN 2045: KHÁT VỌNG LỚN, BƯỚC ĐI
CHẮC. Mục tiêu tổng quát là: Giữ vững môi trường hoà bình, ổn định; phát triển nhanh,
bền vững đất nước; cải thiện và nâng cao toàn diện đời sống nhân dân; tự chủ chiến lược,
tự cường, tự tin, tiến mạnh trong kỷ nguyên mới của dân tộc; thực hiện thắng lợi mục tiêu
đến năm 2030 trở thành nước đang phát triển có công nghiệp hiện đại, thu nhập trung
bình cao; hiện thực hoá tầm nhìn đến năm 2045 trở thành nước phát triển, thu nhập cao,
là một nước Việt Nam xã hội chủ nghĩa hoà bình, độc lập, dân chủ, giàu mạnh, phồn vinh,
văn minh, hạnh phúc. Phấn đấu đạt tốc độ tăng trưởng tổng sản phẩm trong nước (GDP)
bình quân cho giai đoạn 2026 - 2030 từ 10%/năm trở lên; GDP bình quân đầu người đến
năm 2030 đạt khoảng 8.500 USD/năm.

Giá vàng tăng lên mức cao kỷ lục mới trong ngày 20/01, vượt mốc chưa từng có 4,700
USD/oz và tiếp tục tiến gần tới mốc 4,800 USD, khi căng thẳng địa chính trị leo thang
thúc đẩy nhu cầu đối với các tài sản trú ẩn an toàn. Trong khi đó, giá bạc cũng lần đầu
tiên vượt mốc 95 USD/oz.

Vàng đã tiến sâu hơn vào vùng giá chưa từng có, khi nhà đầu tư tìm cách phòng vệ trước
rủi ro chính trị gia tăng. Khi Đồng USD suy yếu đang tạo thêm động lực hỗ trợ cho kim
loại quý, củng cố đà tăng của vàng trong bối cảnh niềm tin vào các tài sản Mỹ có dấu
hiệu lung lay. Các chỉ số chính trên Phố Wall đã giảm xuống mức thấp nhất trong gần ba
tuần trong phiên thứ Ba, khi nhà đầu tư bị tác động bởi những đe dọa thuế quan mới của
Tổng thống Donald Trump nhằm vào châu Âu liên quan đến vấn đề kiểm soát Greenland

Vàng thế giới tăng gần
4%, bạc lập kỷ lục 95 USD

Mỹ sẵn sàng áp thuế
quan thay thế nếu Tòa án
Tối cao phán quyết bất lợi

Chính quyền Tổng thống Donald Trump đã sẵn sàng kích hoạt những công cụ pháp lý
thay thế để duy trì áp lực thuế quan trong trường hợp Tòa án Tối cao Mỹ bác bỏ các mức
thuế toàn cầu hiện tại.

Trong cuộc phỏng vấn với The New York Times công bố ngày 19/1, Bộ trưởng Greer cho
biết ông và các cố vấn đã trình lên Tổng thống Trump nhiều lựa chọn khác nhau để đạt
được mục tiêu thương mại. Tuyên bố này cho thấy Nhà Trắng đã chuẩn bị kỹ lưỡng các
phương án dự phòng, quyết tâm duy trì chính sách thuế quan bất kể kết quả của vụ kiện.
Tâm điểm của vụ kiện là việc ông Trump sử dụng Đạo luật Quyền lực Kinh tế Khẩn cấp
Quốc tế (IEEPA) năm 1977 để áp đặt thuế quan diện rộng. Trước đó, vào tháng 8/2025,
một tòa phúc thẩm liên bang đã phán quyết rằng các mức thuế này vượt quá thẩm quyền
của Tổng thống, giữ nguyên quyết định của tòa án cấp dưới

TIN NỔI BẬT

Chứng khoán SHS báo lãi
trước thuế năm 2025 gần
1.651 tỷ đồng, vượt xa kế
hoạch đề ra.

CTCP Chứng khoán Sài Gòn – Hà Nội (HNX: SHS) ngày 20/1/2026 công bố báo cáo tài
chính quý IV/2025, ghi nhận doanh thu hoạt động đạt 1.596 tỷ đồng, tăng 190% so với
cùng kỳ năm trước, đồng thời thiết lập mức doanh thu cao nhất trong một quý kể từ khi
SHS hoạt động.

Lũy kế cả năm 2025, tổng doanh thu hoạt động của SHS đạt 3.667 tỷ đồng, tăng 84% so
với năm 2024. Lợi nhuận trước thuế theo đó tăng 33,6%, đạt 1.650,6 tỷ đồng, vượt 21%
kế hoạch năm đề ra. Tính đến ngày 31/12/2025, tổng tài sản của SHS đạt 23.032 tỷ
đồng, tăng 64% so với đầu năm. 



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,240,671     5.6% 1,147      140.3     3.9         VIX 88,706,459    24.1% 2,766     9.2                  1.9         

VCB 614,142        16.8% 4,202    17.5       2.8         HCM 78,441,356    10.5% 1,308     19.5                 1.7          

VHM 505,212        11.7% 6,134     20.1       2.2         SHB 65,862,457    19.0% 2,577     6.4                  1.2         

BID 373,536       16.7% 3,781     14.1        2.2         SSI 45,999,392    13.0% 1,835     17.8                 2.2         

CTG 307,959       21.0% 4,292    9.2         1.3         BSR 40,811,689     3.7% 413        50.2                1.1          

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

HID 7.0% 5.7% 712        8.2         0.4         PMG -7.0% 3.0% 444       21.9                 0.7         

BSR 7.0% 3.7% 413        50.2       1.1          DSC -7.0% 10.1% 1,130     14.6                 1.5         

DGC 7.0% 21.3% 8,296    7.8         1.5         CMV -7.0% 7.4% 1,032     9.2                  0.7         

YEG 6.9% 6.9% 805        15.3       1.1          CTF -6.9% 3.2% 372        54.8                1.7          

STB 6.9% 20.9% 6,519     8.9         1.7          HCM -6.9% 10.5% 1,308     19.5                 1.7          

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

ACB 3,426,110     19.9% 3,385    7.4         1.4         DXG (3,775,326) 2.2% 396       39.0                0.8         

KBC 2,795,316    6.5% 1,872     20.1       1.4         HCM (3,561,752) 10.5% 1,308     19.5                 1.7          

VPB 2,792,971     14.6% 3,024    9.8         1.3         VNM (2,698,376) 23.6% 4,162     17.6                 4.0         

MBB 2,014,926    19.4% 3,017     9.1         1.7          PDR (2,565,053) 1.8% 211         83.1                 1.4         

GMD 1,850,820    10.0% 3,485    19.6       2.0         SHB (2,499,148) 19.0% 2,577     6.4                  1.2         

SHS Research | Market Lens 4

CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn


