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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau 02 tuần giảm điểm mạnh trước cú sốc nguồn cung dầu
mỏ, rủi ro địa chính trị, chiến tranh mở rộng. Thị trường tiếp tục
chịu áp lực điều chỉnh trong phiên hôm nay. Đầu phiên VNINDEX
phục hồi nhẹ lên 1.707 điểm, tiếp tục chịu áp lực điều chỉnh về
1.680 điểm và phục hồi nhẹ trở lại với áp lực chính lên thị trường
là nhóm năng lượng. Kết phiên VNINDEX giảm -3,03 điểm (-
0,18%) về mức 1.693,21 điểm, dưới kháng cự tâm lý 1.700 điểm.
Trong khi VN30 giảm nhẹ -0,61 điểm (-0,03%) về mức 1.852,99
điểm, trên vùng hỗ trợ giá trung bình 200 phiên.

Độ rộng trên HOSE cân bằng sau giai đoạn giảm mạnh với
155 mã giảm giá. Áp lực bán mạnh ở nhóm cổ phiếu năng lượng,
phân bón, hóa chất... sau giai đoạn tăng giá, nhiều mã giảm hết
biên độ trong phiên và phục hồi nhẹ cuối phiên khi lực cầu giá
thấp cải thiện; 149 mã tăng giá, nổi bật ở các mã bất động sản,
chứng khoán, công nghệ, xây dựng... sau giai đoạn giảm giá
mạnh và 74 mã giữ giá tham chiếu. Thanh khoản thị trường
giảm, khối lượng giao dịch khớp lệnh trên HOSE giảm -15,0% so
với phiên trước. Cho thấy áp lực bán giảm nhiều mã. Thị trường
phân hóa mạnh, phục hồi ở các nhóm mã đã có giai đoạn giảm
giá kéo dài, trong khi chịu áp lực bán mạnh ở nhóm đã tăng
nóng. Khối ngoại bán ròng với giá trị -1.377 tỉ đồng trên HOSE
trong phiên hôm nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G3000 kết phiên ở mức
1.851,3 điểm, tăng 0,61% so với phiên trước. Chênh lệch âm thu
hẹp -1,69 điểm so với VN30. Các kỳ hạn 41I1G4000, 41I1G6000,
41I1G90000 chênh lệch từ 0,01 điểm đến -3,49 điểm. Tổng khối
lượng hợp đồng giao dịch giảm -21,1% so với phiên trước. Cho
thấy các vị thế đầu cơ trong phiên giảm mạnh. Các trader
nghiên về VN30 biến động trong biên độ hẹp sau giảm mạnh.
Ưu tiên phòng ngừa rủi ro trên thị trường phái sinh khi xu hướng
VN30 đang suy giảm. Xu hướng ngắn hạn 41I1G3000 suy giảm
dưới kháng cự quanh 1.860 điểm. Khối lượng mở OI kỳ hạn
41I1G3000 là 40.334, giảm các vị thế nắm giữ khi sẽ đáo hạn
trong 03 phiên đến.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX suy giảm dưới kháng cự quanh
1.740 điểm, vùng giá thấp nhất tháng 02/2026, vùng hỗ trợ
quanh 1.630 điểm, tương ứng giá thấp nhất tháng 12/2025.
VN30 cũng suy giảm và có vùng hỗ trợ quanh 1.820 điểm, vùng
giá trung bình 200 phiên hiện nay. Đây là vùng hỗ trợ quan
trọng khi VN30 đã giao dịch trên đường giá trung bình 200
phiên kể từ tháng 05/2025 sau cú sốc thuế quan.

Thị trường tiếp tục chịu áp lực điều chỉnh khi căng thẳng địa
chính trị ở Trung Đông vẫn tiếp diễn, giá dầu ở mức cao, trên
100USD/thùng gây áp lực lên lạm phát, tăng trưởng kinh tế. Tâm
lý nhà đầu cũng kém tích cực khi thị trường không có nhiều cơ
hội tốt trong ngắn hạn. Do chưa thể xác định cuộc chiến ở
Trung Đông sẽ kéo dài bao lâu cũng như mức độ tác động, ảnh
hưởng thế nào lên kinh tế toàn cầu, lên tăng trưởng kinh tế Việt
Nam, cũng như doanh nghiệp. Cuộc chiến này đang tạo ra cú
sốc nguồn cung năng lượng. Có thể sau sự kiện này, thế giới sẽ
tái định hình lại dòng chảy năng lượng, cũng như trật tự kinh tế
mới trên thế giới. Do đó chúng tôi duy trì quan điểm trung lập,
thận trọng trong bối cảnh hiện nay cho đến khi chỉ số VNINDEX
vượt lên xu hướng suy giảm.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

PVT 24.10 23-24 29-30 20 10.9 37.1% 27.4% Theo dõi giao dịch

GEG 15.80 14.5-15.5 20-21 13.5 9.5 6.3% 168.8% Theo dõi giao dịch

FPT 78.20 74-76 90-93 70 14.2 14.9% 19.5% Theo dõi giao dịch

PAC 25.30 24.5-25.5 30-32 23 15.0 19.3% 2.6% Theo dõi giao dịch

FRT 150.50 140-145 170-175 139 32.2 30.3% 160.6% Theo dõi giao dịch

HDG 28.60 26-27.5 33-34 25 15.0 17.5% 480.8% Theo dõi giao dịch

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH

Xu 
Hướng

Thông Số Bất Động 
Sản

Cảng- Vận 
tải

Cao Su TN
Chứng 
Khoán

Công Nghệ-
Viễn Thông

Dầu Khí
Dệt May-Da 

Giày
Khu Công 

Nghiệp

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Dieu Chinh Dieu Chinh Tang Truong Tich Luy Tich Luy

Suy Giam Tich Luy Tich Luy Tich Luy Suy Giam Tich Luy Tich Luy Suy Giam

Am_Tang Duong_Tang Duong_Giam Am_Tang Am_Giam Tich Luy Tich Luy Duong_Giam

272.8 149.0 169.5 156.2 312.6 96.8 169.8 246.2

Tốt hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Không đổi-
Kém hơn

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

VPI VSC HRC BMS FOX DPM SSF D2D
VIC DXP PHR VCI VGI PTV GTD PHR

Xu 
Hướng

Thông Số
Bảo Hiểm Bán Lẻ Thép Thủy Sản

Xây Dựng-
VLXD

Ngân Hàng
Phân Bón- 
Hóa Chất

Hàng 
Không

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tich Luy Tang Truong Tang Truong Tich Luy

Suy Giam Suy Giam Suy Giam Suy Giam Tich Luy Suy Giam Tang Truong Suy Giam

Duong_Giam Am_Tang Am_Tang Am_Tang Am_Tang Am_Tang Duong_Tang Am_Giam

245.8 318.6 225.9 328.4 63.1 304.7 -224.2 309.6

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn- Mạnh 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-
Mạnh hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

BVH PET TVN VHC PC1 STB DHB SAS

PRE PNJ HPG FMC CTD ABB DPM VJC

Xu 
Hướng

Thông Số
Điện

Nông 
Nghiệp

Dược VNIndex VN30 HNXIndex UPCOM
% Ngành 

tăng

Tang Truong Tich Luy Tang Truong Tang Truong Tang Truong Phuc Hoi Tang Truong 61

Suy Giam Suy Giam Tich Luy Suy Giam Suy Giam Suy Giam Suy Giam 4

Am_Tang Tich Luy Tich Luy Am_Tang Am_Tang Am_Tang Tich Luy 22

240.3 383.1 270.3 255.6 284.4 278.2 296.9 4

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

45
Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

TV1 PAN DDN

QTP ANV VDP
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Dòng tiền trung hạn

Tương quan-
VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Dòng tiền trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Cổ phiếu TOP

Ngắn trung hạn

Dòng tiền trung hạn

Vùng mua 
dự kiến 

(1.000 đ)

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Giao dịch
Giá mục tiêu 

(1.000 đ)
Giá dừng lỗ 

(1.000đ)

Thông số cơ bản

Trung dài hạn

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
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Trung Quốc nhắm đến
GDP thấp hơn

Trung Quốc vừa chính thức công bố mục tiêu tăng trưởng GDP cho năm 2026 ở mức 4,5-
5%, mức thấp nhất kể từ đầu thập niên 1990. Trong giai đoạn tăng trưởng cao, Trung
Quốc thường đặt mục tiêu tăng GDP chừng 7-8% và tăng trưởng thực tế có lúc cao hơn,
lên đến 9-10%. Vì sao năm nay nền kinh tế lớn thứ hai thế giới lại đưa ra một mức tăng
GDP khiêm tốn như vậy?

Theo tờ South China Morning Post, cho thấy một sự thay đổi trong nhận thức của lãnh
đạo Trung Quốc. Họ nhận ra khi thúc đẩy tăng trưởng kinh tế thể hiện bằng con số GDP
rất dễ nảy sinh các tiêu cực như nợ công tăng vọt, biến báo con số và sự bùng nổ các dự
án lãng phí chỉ nhằm tăng GDP. Cùng với việc đặt chỉ tiêu tăng trưởng GDP thấp hơn,
Trung Quốc mạnh tay giải quyết vấn nạn chỉnh sửa số liệu, đầu tư lãng phí, ngăn chặn đà
tăng nợ công địa phương khi nhiều nơi rót tiền vào các dự án công để làm đẹp các con số
tăng trưởng.

Chính phủ thúc đẩy thẩm
định dự án điện hạt nhân
Ninh Thuận 1, hướng tới
trình Quốc hội khóa XVI

Chính phủ vừa ban hành Nghị quyết số 46/NQ-CP về tổ chức thẩm định điều chỉnh chủ
trương đầu tư Dự án điện hạt nhân Ninh Thuận 1, giao Bộ Tài chính chủ trì Hội đồng thẩm
định và khẩn trương hoàn thiện hồ sơ để trình Quốc hội xem xét tại Kỳ họp thứ nhất, Quốc
hội khóa XVI dự kiến diễn ra vào tháng 4/2026.

Bộ Tài chính có trách nhiệm khẩn trương đề xuất để Thủ tướng quyết định thành lập Hội
đồng thẩm định điều chỉnh chủ trương đầu tư dự án điện hạt nhân Ninh Thuận 1 theo quy
định. Sau khi hoàn tất công tác thẩm định, cơ quan này sẽ trình Chính phủ xem xét, quyết
định và hoàn thiện hồ sơ để báo cáo Quốc hội tại Kỳ họp thứ nhất, Quốc hội khóa XVI dự
kiến diễn ra vào tháng 4/2026. Trước đó, Bộ Chính trị đã ban hành Nghị quyết số 70-
NQ/TW về bảo đảm an ninh năng lượng quốc gia đến năm 2030, tầm nhìn đến năm 2045.
Trong định hướng này, các dự án điện hạt nhân Ninh Thuận 1 và Ninh Thuận 2 được yêu
cầu khẩn trương triển khai, mục tiêu đưa vào vận hành trong giai đoạn 2030-2035

Trong tuần tới (từ ngày 16-20/3), hàng loạt ngân hàng trung ương từ Mỹ, châu Âu cho tới
Nhật Bản, Indonesia đều sẽ tổ chức các cuộc họp chính sách quan trọng.

Cuộc xung đột giữa Mỹ - Israel và Iran đang buộc các ngân hàng trung ương lớn trên toàn
cầu phải nhanh chóng đánh giá lại triển vọng kinh tế và tiền tệ, trong bối cảnh giá năng
lượng tăng cao làm dấy lên lo ngại về một cú sốc lạm phát mới. Giới phân tích dự báo các
sự kiện này sẽ gửi tới thị trường tín hiệu rõ ràng rằng rủi ro lạm phát đang buộc các nhà
hoạch định chính sách phải hành động thận trọng hơn. Kỳ vọng về việc Cục Dự trữ liên
bang Mỹ (Fed) sớm cắt giảm lãi suất đã suy yếu đáng kể. Ngược lại, niềm tin về khả năng
tăng lãi suất tại Ngân hàng trung ương Anh (BoE) và Ngân hàng Trung ương châu Âu
(ECB) vào cuối năm nay đang tăng lên.

Các ngân hàng trung
ương toàn cầu đứng
trước “phép thử” Trung
Đông

WTO: Thương mại toàn
cầu đối mặt khủng hoảng
nghiêm trọng nhất trong
80 năm qua

Tổng Giám đốc Tổ chức Thương mại Thế giới (WTO) Ngozi Okonjo-Iweala đã đưa ra cảnh
báo rằng hệ thống thương mại toàn cầu đang trải qua cuộc khủng hoảng sâu sắc nhất
trong khoảng 80 năm qua, trong bối cảnh các biện pháp thuế quan đơn phương của Mỹ
làm gia tăng căng thẳng thương mại quốc tế.

Trả lời phỏng vấn tờ Die Welt của Đức, bà Okonjo-Iweala cho rằng các biện pháp tăng
thuế đơn phương do Tổng thống Mỹ Donald Trump áp đặt đối với nhiều quốc gia đã gây
ra những biến động nghiêm trọng trong hệ thống thương mại đa phương. Theo bà, đây là
những biến động “lớn nhất trong 80 năm qua,” kể từ sau Chiến tranh thế giới thứ hai, thời
điểm hệ thống thương mại quốc tế dựa trên luật lệ được hình thành.

TIN NỔI BẬT

Bộ trưởng Ngoại giao Việt
Nam - Trung Quốc trao
đổi chiến lược, thúc đẩy
hợp tác toàn diện

Chiều 15/03, Bộ trưởng Ngoại giao Lê Hoài Trung đã tiến hành trao đổi chiến lược với Bộ
trưởng Ngoại giao Trung Quốc Vương Nghị nhân dịp hai nước tổ chức Phiên họp lần thứ
17 Ủy ban chỉ đạo hợp tác song phương và Hội nghị lần thứ nhất Đối thoại chiến lược cấp
Bộ trưởng Ngoại giao, Quốc phòng, Công an Việt Nam - Trung Quốc.

Thúc đẩy hợp tác kinh tế, thương mại và đầu tư. Hai Bộ trưởng thống nhất đánh giá quan
hệ Việt Nam - Trung Quốc thời gian qua đạt nhiều bước tiến tích cực và toàn diện. Hai
bên nhất trí cơ quan ngoại giao hai nước cần tiếp tục bám sát nhận thức chung của lãnh
đạo cấp cao, tăng cường phối hợp triển khai hiệu quả việc làm sâu sắc quan hệ Đối tác
hợp tác chiến lược toàn diện và thúc đẩy xây dựng Cộng đồng chia sẻ tương lai Việt Nam -
Trung Quốc có ý nghĩa chiến lược theo định hướng "6 hơn".



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,114,292     8.8% 1,739     83.2       7.4         SHB 93,792,221     19.1% 2,614     5.7                   1.0         

VCB 492,985       16.6% 4,210     14.0       2.2         NVL 49,017,575     3.2% 862        14.7                 0.5         

VHM 402,526       17.5% 10,008   9.8         1.6         VIX 31,507,687     24.1% 2,734    6.0                  1.2         

BID 285,418       18.8% 4,278    9.5         1.6         TCB 28,798,006    15.4% 3,577     8.4                  1.2         

CTG 264,076       21.1% 4,454    7.6         1.5         SSI 26,257,530    13.9% 1,994     14.2                 1.8         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

MCH 7.0% 44.5% 5,507     25.4       9.7         DCM -7.0% 18.7% 3,702    12.9                 2.3         

NVL 6.7% 3.2% 862        14.7       0.5         SFC -7.0% 12.9% 1,920     10.4                 1.3         

PTL 6.6% 2.5% 125        21.6       0.5         PVD -7.0% 6.3% 1,862     21.5                 1.3         

SHI 6.1% 2.4% 299        46.8      1.1          VVS -7.0% 64.6% 15,160   10.6                 5.3         

NLG 6.1% 4.8% 1,806     14.6       0.9         BSR -7.0% 8.9% 1,036     34.0                2.9         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

ACB 1,423,621     17.6% 3,042    7.7         1.3         BSR (5,501,861) 8.9% 1,036     34.0                2.9         

PLX 1,082,900    9.2% 2,122     22.8       2.1         VND (4,630,312) 10.0% 1,328     12.2                 1.2         

NLG 1,035,789    4.8% 1,806     14.6       0.9         PVD (3,930,575) 6.3% 1,862     21.5                 1.3         

HDB 894,607       24.5% 3,496    7.3         1.6         SSI (3,766,475) 13.9% 1,994     14.2                 1.8         

VCG 785,000       33.2% 6,084    3.9         1.2         CII (3,230,640) 1.3% 217        76.7                0.9         

SHS Research | Market Lens 4

CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06 
Nguyễn Văn Linh, Phường Hải Châu, Tp. 
Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn


