S SHS

Kién tao
Tai chinh thinh vuong

Phién giao dich ngay:

Théng ké thi truong HOSE HNX
Index 1,902.93 252.85
% Thay d6i Index 1+ 1.36% 4 0.39%
KLGD (CP) 1,345,308,664 109,616,749
GTGD (ty ddng) 42,343.56 2,478.46

% Thay d&i GTGD

1.58% -0.60%

Dién bién VN-INDEX
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GMD
-267.97 ty

GTBan:

-4962.44

4479.78 :GT Mua

Bién dong nhom nganh

Tién ich Céng déng
Tai chinh

Nguyén vat liéu
Ngan hang

Hang Tiéu dung
Dugc phamvay té
Dich vu Tiéu dung
Dau khi

Cong nghiép

Co6ng nghé Thong tin

-0.6%

-0.2%

i
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13/1/2026
DIEN BIEN CHIEN LUGC THI TRUONG

Tiép tdm ly lac quan khi thanh khoan thi trudong cai thién,
nhiéu co héi sinh lgi ngdn han tét. Thi trudng ti€p tuc tdng diém
trong phién hom nay, VNINDEX chiu &p luc rung lac trong phién,
tang diém tot trong phién chiéu dudi anh hudng tich cuc cla
nhom c6 phi€u nang lugng va phuc hoi tét cla c6 phié€u
VinGroup sau ap lyc diéu chinh. K&t phién VNINDEX tang 25,60
diém (+1,36%) Ién murc 1.902,93 diém, vuot Ién vung gia tam ly
guanh 1.900 diém. VN30 tdng 8,97 diém (+0,43%) Ién mtrc
2.089,21 diém, hudng dén vung gia tam ly 2.100 diém.

D6 rong trén HOSE tich cuc véi 203 mé tang gia. NGi bat &
nhém ma nang lugng, tiéu dung, khu cong nghiép, ngan hang,
bat déng san... tdp trung dot bién & nhdom ma ti 1& sd hiru Nha
nudc cao; 131 ma giam gid, ap luc diéu chinh & nhém thép, cong
nghé, vién théng, hang khéng... va 39 méi gilr gid tham chiéu.
Thanh khoan thi truong tang, khdi luogng giao dich khdp 1énh
trén HOSE gidm -2,5% so vai phién trudc. Cho thay thi truong
van tap trung giao dich chd yé&u & cac ¢ phiéu von hda 1én, dau
nganh. Khai ngoai sau 04 phién mua rong, ban rong véi gia tri -
482,7 ty doéng trén HOSE trong phién hém nay.

Trén thj truong phai sinh, ky han 4111G1000 két phién & murc
2.084,6 diém, tdng 0,24% so vai phién trudc. Chénh Iéch am
ma réng lén -4,61 diém so vaéi VN30. Céac ky han 4111G2000,
4111G3000, 4111G6000 chénh léch &m tur -0,21 diém dén -6,71
diém. Téng khdi lugng hgp dong giao dich gidm -21,3% so vdi
phién trudc. Cho thady céc trader gidm cac vi thé dau co khi ky
han 4111G1000 dao han trong 02 phién dén. Van uu tién phong
nglra rdi ro trong khi mua chu dong trén thi trudng co sd. Xu
huong ngan han 4111G1000 c6 khuynh hudng kiém tra lai ving
gia quanh 2 050 diém. Khoi lugng ma& Ol ky han 4111G1000 la

27.978, giam cac vi thé nam gilr khi ddo han trong phién
15/01/2026

Xu hudng ngén han VNINDEX duy tri tich cuc, tdng trudng
trén vling ho6 trg gan nhat quanh 1.850 diém. VNINDEX tiép tuc
vugt [én vung gia 1.900 diém, md ra ky vong hudng dén ving
gia 1.940 diém - 1.950 diém. Thi truong ti€p tuc giao dich kha
s6i déng, thanh khodn trd lai mic cao. Dong tién ngan han tiép
tuc cai thién, gia tang vdéi tdm diém |a nhdm c6 phiéu Nha nudec.
Nhiéu co héi ngan han néi bat khi VNINDEX vugt dinh nam.

Nhém c6 phi€u dan dat thi truong nhu ching téi da dé cap
véi dbng luc dén tir Nghi quyét 79-NQ/TW ti€p tuc giao dich
tich cuc, tang gia vuot trdi so vdi thi trudng chung. Chung toi
cling da nhan dinh va khuyén nghi theo ddi, danh gia cac co hoi
t6t 8 cac nhdm ma nay. Tuy nhién & vung gia hién tai dau tu
nén han ché& mua dudi thém khi du kién ap Iuc cung co thé gia
tdng manh, thi truong chung cé thé chiju ap luc rung lac manh
trong nhiing phién dén. Téng v6n hda toan thi trudng hién tai
khoang 427 ti USD, tuong duong 83% GDP 2025. Chung t6i cho
rang day khéng phai la vung gia qua hap dan dé gidi ngan thém.
Cac vi thé giadi ngdn nén xem la dau co ngan han va kiém soat
cac murc rui ro néu co.

Nha dau tu duy tri ti trong hop ly. Muc tiéu dau tu hudng tdi
cdc ma cd nén tang co ban tét, dau nganh trong cac nganh
chién lugc, tang trudng vuot tréi clia nén kinh té.



DANH SACH cO PHIEU THEO DOl

Giahien | Vungmua | .. ¢ tieu| Giadimg 1o

tai du kién N Diéu kién giai ngan
i ' 1.000 d 1.000d uéng | T.trudng Loi :
(.0004) | (oooa | ! )| (10009 - nhuan

PET 34.45 31-32 40-42 29 16.4 -3.0% 119.5% Theo ddi gidi ngan
GAS 103.70 61-63 110-120 59 20.7 41.3% 1.1% Theo dbi gidi ngan
PVD 30.35 22-24 31-33 21 18.9 5.4% 53.1% Theo ddi gidi ngan

BANG DINH LUONG TUONG QUAN CAC NHOM NGANH

Thong S6 Bat Dong Cang- Van Dét May-Da Khu Cong

Giay Nghiép

CaoSuTN , CcongNghé  Dau Khi

Trung dai han Tang Truong = Dieu Chinh  Tang Truong Tang Truong  Tich Luy Tang Truong Tich Luy Tang Truong

Ngan trung han  Tang Truong Tich Luy Tang Truong Tich Luy Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong
Dong tién trung

han Tich Luy Am_Giam Duong_Tang = Am_Tang Am_Giam Duong_Tang Tich Luy Am_Tang
Hé s6 VIX (normal -
200 > +200) -218.3 -224.2 -219.1 -61.5 -177.5 -286.1 -45.6 =17/5.5
Tuong quan- T6t hon-Kém Tot hon-Kém Toét hon-Kém  Tot hon-  Tot hon-Kém T6t hon- Y&u hon-Kém Tot hon-Kém
VNINDEX hon hon hon Kém hon hon Manh hon hon hon
C8 phiu TOP VIC DXP PHR SSi VGI GAS VDN PHR
P VHM VTP GVR BMS FOX POW GTD GVR
ThéngSé . .. . , . «». XayDung- A s Phan Bén- .. "
M Bao Hiém BanLe Thép Thuy San VLXD Ngan Hang Héa Chat Hang Khong
Trung dai han Tang Truong Tang Truong Tang Truong = Phuc Hoi Tich Luy Tang Truong = Suy Giam Tich Luy
Ngan trung han  Tang Truong Tang Truong Tich Luy Phuc Hoi Phuc Hoi Tang Truong Tich Luy Tich Luy

Dong tién trung

Duong_Tang Duong_Tang Duong_Tang Duong_Tang Am_Tang Money_in Am_Tang Am_Giam

han
Hé s6 VIX (normal -
200 > +200) -293.3 -343.7 =581 =285 2585 =278 42.3 =527/
Tuong quan- T6t hon- Khoéng dGi- Y&u hon-Kém  T6thon-  T6t hon-Kém Tot hon-Kém  Tot hon-Kém  YE&u hon-Kém

VNINDEX Manh hon Kém hon hon Kém hon hon hon hon hon
C8 phiéu TOP BVH PSD POM VHC DHA CIG NFC vJc
PVI PNJ HPG MPC PC1 BID BFC HVN

Thong S6 o 9 >

= pién Nong Dugc  VNindex VN30  HNXindex UPcom Nganh

Nghiép tang

Trung dai han Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong 65

Ngan trung han  Tang Truong | Phuc Hoi Tang Truong Tang Truong Tang Truong Phuc Hoi Tang Truong 61

Dong Ez: trung Tich Luy Tich Luy Am_Giam Money_in Am_Tang Am_Tang Tich Luy -

Hé sb VIX (normal -

200 > +200) -223.4 -6.2 -252.6 -296.0 -317.2 56.5 -273.1 52
Tuong quan- Khong déi- Y&u hon-Kém Tt hon-Kém Khéng ddi-  Tot hon-Kém Tt hon-Kém
VNINDEX Kém hon hon hon Kém hon hon hon
Ca phiéu TOP POW PAN DeL
NT2 ANV DDN
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TIN NOI BAT

Thuc hién nhiém vu phat trién kinh t&€ x4 hoi va muc tiéu chinh sach tién té ndm 2026,
Ngan hang Nha nudc (NHNN) d3 dinh hudng diéu hanh chinh sach tin dung va tang
trudng tin dung nam 2026. Trong dd, co nhing thay déi, diéu chinh mang tinh déi mdi,
nham phu hop vdi dién bién thj trudng, cung cau von va an toan hoat déng ngan hang,

Dinh hudng va diéu hanh dong thoi dam bao thuc hién muc tiéu, nhiém vu chinh sach tién té, vira dam bao thuc

tang trudng tin dung cda hién hiéu qua hoat dong tin dung va dap tng von cho nén kinh té.

NHNN: Linh hoat, thuc

hién nhiém vu chinh sach Tiép tuc tao diéu kién cho cac TCTD chl ddng trong hoat dong tin dung va tao diéu kién

tien té nam 2026 cho cac TCTD mé réng va tang trudng tin dung, phu hop vdi nang luc tai chinh, quy mé
nguon von, hiéu qua hoat déng va bao ddm an toan hoat dong ngan hang. Theo do, cac
TCTD chu déng ki€m soat tang trudng tin dung theo chi tiéu, do NHNN thdng bao ngay tir
dau nam va dugc xac dinh trén co s& du ng tin dung nam 2025, diém x&p hang tin dung
va cac yéu td khac co lién quan
Nghi quyét 79-NQ/TW cula B& Chinh tri dat lai cach hi€u vé kinh té nha nudc. Kinh té nha
nudc khoéng chi la doanh nghiép nha nudc. D6 con la ca mét “hé tai san - nguodn luc” qudc
gia, tlr dat dai, tai nguyén, ha tang dén ngan sach, du trir va phan vén nha nudc tai doanh
nghiép.

Theo nghi quyét, nén tang cla kinh t& nha nudc gém cac nguon luc Nha nudc nam gilr
hodc chi phdi. Cac ngudn lyc nay phuc vu muc tiéu phat trién, on dinh vi md va bao dam
qudc phong — an ninh. D4 la dat dai, khoang san, nudc, vung bién - vung troi, khdng gian
ngam. La ha tang do Nha nudc dau tu. La ngén sach, dy trir quGc gia va cac quy tai chinh
nha nudc ngoai ngan sach. Kinh té nha nudc con bao gém doanh nghiép nha nudc, t6
chtre tin dung nha nudc, von nha nudc tai doanh nghiép, k& ca truong hop Nha nudc ndm
tr 50% trd xudéng. G6m cd don vi sy nghiép cong 1ap. Moi mat xich déu phai chiu chuan
muc cdng khai, minh bach va giai trinh. Tlr quan ly dat dai, khai thac tai nguyén dén dau
tu ha tang, phan bs vén va van hanh doanh nghiép cé vén nha nudc.

Trong bdo cao "Trién vong Toan cau nam 2026", BlackRock danh gia cac thi truong mdi
nGi da trdi qua mét nam 2025 rat tich cuc. "Trai phi€u thi truang maéi n6i bang ndi té dan
Ga khong 16 BlackRock dat da tang khi lam phat ha nhiét, cac ngdn hang trung uong cat giam i suat va dong
goi tén Viét Nam trong tién cac nudc mdi néi manh I1én so vai USD suy yéu", trich tlr bdo cdo.

nhom thi trudng méi néi

tiém néng BlackRock danh gid qua trinh tai cdu tric chudi cung Ung toan cau dang mang lai lgi ich rd
rét cho cac qudc gia nhu Mexico, Brazil va Viét Nam. Day la mét trong nhitng déng luc
quan trong thuc day trién vong tich cuc clia nhing thi truong nay.

Theo bdo cdo cla Vién nghién clru danh gia thi truong bat dong san Viét Nam (VARS IRE),
nam 2025, toan thi truong ghi nhdn hon 128 ngan san phdm nha & chao ban mdi, tang
88% so vGi ndm 2024 va la mic cao nhat trong giai doan 2019-2025. Ddng luc chinh dén
tir phan khuc chung cu, véi hon 80 ngan san phdm mai dugc tung ra thi truong, gap doi
so v@i nam trudc.

Nghi quyét 79: Pua kinh
t€ nha nudéc vé ding
'khuén' thi truéng

Phé Chu tich VARS IRE:
Hon 75% giao dich nha &
nam 2025 dén tir nguoi

mua nha thi hai tré 18n Co cdu ngudn cung dang dich chuyén rd rét vé phia phan khuc cao cap. Khoang 25%

lugng can hé ma ban mdi, twong duong hon 20 ngan san phdm, cé muc gia trén 100 triéu
déng/m2, gan gap 10 Ian so vdi clng ky n&m 2024. Ong Lé Dinh Chung - Phé Cha tich
VARS IRE cho biét, hon 75% giao dich trong nam 2025 dén tlr ngudi mua nha th hai trd
I&n, trong dé c6 khodng 10% la nhédm dau tu sir dung don bay tai chinh ngan han

HNX vlra an dinh ngay giao dich dau tién cuta c6 phiéu CTCP Quan ly quy dau tu Dragon
Capital trén UPCoM vao 19/01/2026, véi ma DCV. Theo do, hon 31.2 triéu cp DCV sé giao
dich phién dau tién trén UPCoM vao ngay 19/01 véi gia tham chi€u 68.000 déng/cp. Vi
mUc gia nay, von hoa cla DCV tai thoi diém chao san udc dat gan 2.122 ty déng, gap gan

Dragon Capital chao san 7 1an gia tri chirng khoan dang ky giao dich hon 312 ty dong.

UPCoM gia 68.000
dong/cp, von hoéa vuogt

2100ty CTCP Quan ly quy dau tu Dragon Capital (DCV) dugc thanh lap tir thang 7/2003 va la

cbng ty quan ly quy dau tién tai Viét Nam. Tai ngay 04/12/2025, ca cdu c6 déng cta DCV
ghi nhan 2 ¢6 déng I6n gom Dragon Capital Markets (Europe) Limited ndm gitr hon 48%
v6n va Dragon Capital Management (HK) Limited s& htru gan 39,95% von. Tong ty 1é s&
hiru clia nhdm c6 déng I6n nay dat 87,95% von diéu 1é.

SHS Research | Market Lens



CHi SO TAI CHINH HOSE

Gia tri giao dich theo nhém von hoa

Micro Cap Index

Small Cap Index 2%

1%

Mid Cap Index
1%
Large Cap
Index
86%
Top vén hoa
Ma KLGD 2{0] EPS P/E P/B
viCc 1,261,477 5.6% 1,147 142.7 7.8
VCB 607,458 16.8% 4,202 17.3 2.7
VHM 534,785 M.7% 6,134 21.2 2.3
BID 345,802 16.7% 3,781 13.0 2.1
CTG 322,328 21.0% 4,292 9.7 1.9
Top 5 c6 phiéu tang gia
Ma +/-% ROE EPS P/E P/B
cCMV 4 7.0% 7.4% 1,032 8.6 0.6
PET 4 7.0% 9.2% 2,090 15.4 1.3
DAT 4 7.0% 6.7% 893 101 0.7
PLX 4 7.0% 9.2% 2,090 20.3 1.9
SKG 4 6.9% 5.2% 696 14.5 0.7

Top KLGD NPT nuéc ngoai mua rong

Ma KL mua 3{e]] EPS P/E P/B
vVCB 6,960,390 16.8% 4,202 17.3 2.7
VPB 6,566,400 13.5% 2,603 11.6 1.5
VIX 5,513,582 241% 2,766 8.3 1.7
BSR 3,606,728 3.7% 413 47.5 1.7
BID 3,340,428 16.7% 3,781 13.0 2.1
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Gia tri giao dich theo nhém nganh

Cong nghé
Thoéng tin
0%

Tién ich
Cong
doéng
7% Coéng nghiép
36%
Tai chinh
14%

Nguyén vat liéu
22%

-

Dich vu
Hang Tiéu
T dung L ,
T‘|eu 8% Dau khi
dung 0%
8%
Ngan hang ® Dugc phdm
2% vayté
3%
Top KLGD I6n nhat
Ma KLGD 2{0]5] EPS P/E P/B
VIX 105,172,265 24.1% 2,766 8.3 1.7
SHB 91,000,899 19.0% 2,577 6.6 1.2
HCM 53,878,824 10.5% 1,320 18.3 1.8
SSi 50,510,754 13.0% 1,843 17.6 2.2
MBB 47,035,946 19.4% 3,017 9.3 1.7
Top 5 c6 phiéu giam gia
Ma +/-% 2{0] = EPS P/E P/B
YBM & -6.4% 11.0% 1,100 9.9 1.0
vcF & -5.7% 25.0% 19,593 15.6 3.6
svi 4 -5.1% 6.0% 4,172 9.3 0.6
orc ¥ -4.7% 12.0% 1,699 13.9 1.6
mx 4 -4.1% 13.8% 3,848 1.3 1.5

Top KLGD NDT nuéc ngoai ban rong

Ma KL ban ROE EPS P/E P/B
SHB (10,935,505) 19.0% 2,577 6.6 1.2
ACB (5,338,471) 19.9% 3,385 7.5 1.4
GMD (4,237,689) 10.0% 3,486 18.1 1.9
VRE (4,055,060) 11.1% 2,144 15.2 1.6
NVL (2,156,900) -7.7%  (1,940) - 0.5



Website: www.shs.com.vn

Chiju trach nhiém néi dung:
Trudng BP Chién lugc Thi truong
Phan Tan Nhat
Nhat.pt@shs.com.vn

Vi Mo

Chuyén vién: Vii Tuan Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Moi théng tin xin vui long lién hé:

Tat ca nhiing thdong tin néu trong bado cdo nghién clru nay da dugc
xem xét c&n trong, tuy nhién Céng ty C8 phan Ching khoan Sai Gon -
Ha Noi (SHS) khéng chiu bat ky mot trach nhiém nao d6i vdi tinh
chinh xac clia nhitng théng tin dugc dé cdp dén trong bao céo. Cac
quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao céo nay la quan diém cé
nhan cuta cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém
cla SHS.

Bdo cdo nay chi nhdm muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham y
khuyén nguoi doc mua, ban hay nam gilr chirng khoan. Nguoi doc chi
nén stir dung bao cdo nghién clru nay nhu la mét nguén théng tin tham
khao.

SHS cé thé cé nhitng hoat ddng hgp tac kinh doanh vadi cac dai tuong
dugc dé cap dén trong bdo céo nay. Nguoi doc can luu y rang SHS cé
thé& c6 nhitng xung dét lgi ich ddi véi cac nha dau tu khi thuc hién bao
cdo nghién clru phan tich nay.

D@ liéu tai chinh dugc cung cap bdi FiinGroup va Fialda

Trung Tam Phan tich - Cong ty Cé Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha NGi

S6 43 Ly Thudng Kiét, Phuong Ctra
Nam, Tp. Ha Néi

Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688.

Email: contact@shs.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

Tang 1-5 Toa nha Unimex Ha Noi,
s6 41 Ng6 Quyén, Phuang Ctra Nam,
Tp. Ha Nai

Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688.

Email: contact-hcm@shs.com.vn
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Chinhanh H6 Chi Minh

Tang 6, Cao 6¢ van phong HDTC, s&
36 BUi Thj Xuan, P. BEn Thanh,
TP.HCM

Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-8)-3915 1369

Email: contact-hcm@shs.com.vn

Chi nhanh Pa Nang

Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2 S6 03 Lé
Dinh Ly, Phuong Thanh Khé, Tp. Da
N&ng

Tel: (84-511)-352 5777

Fax: (84-511)-352 5779

Email: contact-dn@shs.com.vn



