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12/11/2025
DIEN BIEN CHIEN LUQC THI TRUONG

Sau giai doan giam gia, véi nhitng théng tin tich cuc hon tur
tién trinh ndng hang. Thi truong da phuc hoi tét trd lai sau khi ap
luc ban gidm kha manh trong nhiing phién trudc. VNINDEX tdng
diém vdi thanh khoan thap trong phién sang sau dé tang t6t hon
véi luc cau gia 1én cdi thién, gia tdng thanh khodn tang tich cuc
khi VNINDEX vugt l1én mdoc tdm ly 1.600 diém. K&t phién
VNINDEX ting 38,25 diém (+2,40%) lén mic 1.631,86 di€m, trén
hé trg tdm ly tam Iy 1.600 diém. VN30 tang tot hon 50,67 diém
(+2,78%) 1&€n 1.872,27 di€ém, dudi khang cu tdm ly 1.900 diém.

D6 rong trén HOSE nghién vé tich cuc, phuc hoi tang diém
trén dién rong sau ap luc gidm gia, véi 268 ma tang gia. Tang
diém tich cuc & cac ma ngan hang, chiing khoan, bat déng san,
cbng nghé, thép, xay dung, cang bién.... véi thanh khoan cai
thién; 58 ma giam gid 36 ma gilr gia tham chi€u. Thanh khoan thi
truong tang, khdi lugng giao dich trén HOSE tang 14,5% so véi
phién trudc. Thé hién thj trudng phuc hdi kha tot, luc cau gia l1én
gia tdng. Kha nhiéu ma tdng manh sau giai doan gidam manh vdi
ky vong tao ddy. Khdi ngoai ban rong vaéi gia tri -381,0 ty dong
trong phién hém nay trén HOSE.

Trén thi truong phai sinh, ky han 4111FBO00 két phién tang
manh 55,5 diém (+3,06%) 1&én 1.870,6 diém. Chénh léch dm thu
hep con -1,67 diém so véi VN30. Céc ky han xa hon VN30F2512,
4111G3000, 4111G6000 chénh l&ch am tir -2,27 diém dén -16,37
diém. Tong khéi lugng hgp dong giao dich gidm -18,5% so vdi
phién trudc trong khi VN30 tdng manh. Cho thay cac trader giam
cac vi thé dau ca, thé hién cdc vi thé mua chd ddng hon trén co
s0. Céc trader lac quan ngan han hon véi VN30 khi thu hep
chénh Iéch 4m, tuy nhién co thé gia tang phong nglra rui ro trg
lai khi VN30 hudng dén cac vung khang cu. Xu hudng ngan han
cua 4111Fphuc hoi kiém tra lai vung gid 1.900 diém. Khoi lugng
mé& Ol hom nay la 30.641, gidm cac vi thé nadm gid.

Xu hudéng ngan han VNINDEX sau giai doan diéu chinh, suy
giam dang phuc hoi trd lai. Xu hudng ngan han cta VNINDEX cai
thién hon khi vugt 1én vung gid quanh 1.610 diém, tuong (ng
vlng giad thdp nhat thang 9/2025. Cling nhu vugt 1én kénh giam
gia ngan han kéo dai ndi cac vung dinh gia cao nhat thang 09, 10
va 11/2025. Tuy nhién thanh khoan chua thuc su tich cuc va co
thé chju ap luc rung lac, diéu chinh khi huéng dén vung khang
cu quanh 1.650 di€ém -1.670 diém.

Sau gan 05 tuan VNINDEX chiju ap luc diéu chinh tlr vung gia
quanh 1.800 diém vé dudi 1.600 diém. R4t nhiéu ma cé giai doan
giam gia manh vé cac vung hé trg trung dai han, 1a ving gid ma
rdi ro da dugc kiém soat t6t hon. Bén canh théng tin FTSE cong
b6 danh sach dap (ng tiéu chudn sau khi nang hang va khoi
ngoai gidm ap luc ban rong la dong luc tét cho thi truong phuc
héi. TAm ly thj truong cling cai thién hon khi gidi ngan vung gia
thap sé& kiém soat rdi ro tot vdéi ky vong cao hon. Chung t6i cling

? lién tuc danh gia, dé xuat cac co hoi dé theo dbi giai ngan, tap

trung & cac doanh nghiép chat lugng tét, cé cac muic dinh gia
hap dan hon nhiéu so vdi trung binh thi truang khi VNINDEX diégu
chinh vé vlng gia thap, gan vdi vung dinh lich sir nam 2022. Tuy
nhién khoéng cdé khuyén nghi mua dudi khi VNINDEX tiép tuc
phuc héi trd lai vung gid quanh 1.650 diém khi ap luc cung gia
cao co thé gia tang trd lai.

Nha dau tu duy tri ti trong hgp ly. Muc tiéu dau tu hudng téi
cdc ma cd nén tang co ban toét, dau nganh trong cac nganh
chién lugc, tang trudng vuot tréi clia nén kinh té.



DANH SACH cO PHIEU THEO DOl
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SIP 55.40 51-54 63-65 49 10.1 13.0% 21.2% Theo d&i gidi ngan

TRC 75.30 68-69 82-84 66 6.4 8.4% 60.4% Theo d6i gidi ngan
PNJ 89.40 85-87 98-102 83 12.9 14.1% 129.7% Theo d6i gidi ngan
MIG 17.40 16-16.5 19.5-20 15 9.1 10.9% 399.0% Theo d&i gidi ngan
BMI 19.45 19-20 24-25 18 9.8 3.6% 120.3% Theo d&i gidi ngan
IDC 39.30 36.5-38 46-48 35 8.1 26.2% 64.7% Theo d&i gidi ngan
SCS 55.00 54-55.5 63-65 52 7.7 17.2% 9.8% Theo d&i gidi ngan
BVH 56.00 49-51 62-64 48 15.6 0.0% 43.7% Theo dbi gidi ngan
SHB 16.30 15-15.5 18-18.5 13.7 6.3 49.0% 49.8% Theo d6i gidi ngan
C32 23.70 21-22 28-30 20 32.7 2.1% 235.3% Theo d&i gidi ngan
SAB 46.95 46-47 57-58 45 13.9 -16.1% 21.6% Theo d&i gidi ngan
VNM 59.80 57-58.5 68-70 55 14.4 9.1% 5.1% Theo d&i gidi ngan

5 ot ipial < < .. Giadirng .. 8 oo
23/04/2025 CLX 15.98 15.1 20-21 16.5 5.8% Nam gitr
22/8/2025 FRT 144.00 129.5 150-151 135 11.2% Nam gitr
11/11/2025 IDC 39.30 37.9 46-48 37 3.7% Nam gitr
11/11/2025 BVH 56.00 531 62-64 918 5.5% Nam gitr
11/11/2025 SHB 16.30 15.5 18-18.5 14.5 5.2% Nam gilr
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Bo Xay dung: Tang toc
giai ngan von dau tu cong
trong 2 thang cudi nam

bé an nang hang thi
truwong: Bo Tai chinh néu
10 trinh thi diém ban
khong, giao dich trong
ngay

Dién bién méi nhat vée
dam phan thuong mai doéi
trng giira Viét Nam va Hoa
Ky

Tong mirc vén huy dong
qua thi trwong trai phiéu
nam 2025 du kién dat
hon 730 ngan ty dong

NHNN tiép tuc bom rong
trén thi truong mé
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TIN NOI BAT

Thong tin tai HOi nghj giao ban thang 10/2025 B Xay dung dién ra ngay 11/11/2025.
Tinh dén hét thang 10/2025, ty & gidi ngan voén dau tu céng cla BO Xay dung udc
40.916 ty dong, dat 51% k& hoach giao dau nam.

Tang toc gidi ngan trong 2 thang cudi nam. Chi dao Hoi nghi, B6 trudng Tran Hong
Minh danh gia két qua gidi ngan clia BO Xay dung chua dap ing ky vong, gia tri phai
giai ngan con lai nhitng thang cuéi ndm rat I6n (hon 37,000 ty déng). Dac biét, B6
trudng phé binh 6 chd dau tu cé ty 1€ gidi ngan cham, géom: Ban QLDA My Thuén, Ban
QLDA Hang hai va buong thdy, Ban QLDA 85, Ban QLDA Dudng sat, Ban QLDA 7 va
Cuc Hang khéng Viét Nam chua thuc hién giai ngan.

"Céac chu dau tu phai bd tri nhan luc chuyén nghiép gidi quyét cac vudng mac vé ho so,
bdo dam hiéu qua trong quyét toan cla du an, ddy nhanh hon nira ti€n do giai ngan
von dau tu céng ) )

Bo Tai chinh chinh thirc ban hanh Quyét dinh sd 3761/QD-BTC ngay 06/11/2025 vé Ké
hoach trién khai Quyét dinh s& 2014/QD-TTg vé phé duyét Dé an nang hang thj truong
ching khoan Viét Nam.

V& ha tang, VSDC sé trién khai viéc thanh 1ap cong ty con thuc hién chirc nang co ché
CCP - diéu kién then chot d€ ap dung thanh toan T+0 hoac T+2 khdng ky quy, gidp thi
truong tiém can chudn cla céc thi truong mdi néi. K& hoach ciling xac dinh trong tam
vao viéc trién khai co ché vay - cho vay ching khoan va giao dich ban khéng ¢ kiém
sodt theo 10 trinh, déng thai hién dai hda hé thdng giao dich vdi viéc Ung dung cac
céng nghé mdai.

Trong khuén khé dam phan Hiép dinh song phuong vé thuong mai déi ing gilra Viét
Nam va Hoa Ky, phién dam phan cdp Bo trudng gilra Bo truang Céng Thuong Nguyén
Hong Dién - Trudng doan dam phan Chinh phu va Trudng Dai dién Thuong mai Hoa Ky
Jamieson Greer - Trudng doan dam phan Hoa Ky d& dién ra vao ngay 10/11 tai
Washington, D.C., Hoa Ky.

Day la phién dam phan truc ti€p cdp BO trudng lan thir 8 gitra hai nudc, dién ra ngay
trudc phién dam phan cap ky thuat chinh thic sé& dién ra tr ngay 12-14/11 tai
Washington, D.C. Trong khéng khi cdi md, thdng than va xay dung, hai Bo trudng da
trao déi va xac dinh dinh hudng x{r ly cho cac van dé Ién con ton tai, déng thoi danh
thoi gian thdo luédn cac ndi dung vé quan hé thuong mai song phuong.

Lanh dao Vu Céc dinh ché tai chinh (B& Tai chinh) cho biét. Tdéng mdc vén huy déng
qua thj truong trai phiéu nam 2025 dat hon 730 ngan ty dong, tuong duong khodng
27% tong von dau tu toan xa hdi. Quy mo thi truong dén cudi ndm dat khoang 3,83
triéu ty déng, tuong duong 33,3% GDP nam 2024. Phat hanh tradi phi€u chinh phu
(TPCP) ti€p tuc la kénh huy déng chl dao, déng gép 70% nhu cdu v6n cla ngan sach
trung uong va khoang 80% tong huy déng von trong nudc giai doan 2021-2025.

Trai phiéu doanh nghiép phuc hoi, doanh nghiép ngan hang chiém uu thé. Nam 2025,
ty 1& du ng TPDN/GDP dat 10,2%, phan anh sy phuc hdi rd nét cua thj truong. Téng
lugng TPDN phat hanh 9 thang dau ndm dat 462,7 ngan ty dong, tang gan 44% so véi
cung ky 2024. Trong dd, c6 10 dot phat hanh ra céng chuing tri gid gan 21 ngan ty dong
(chiém 15,8%), 386 dgt phat hanh riéng 1é tri gid 441,7 ngan ty déng (chiém 84,2%).
Nganh ngdn hang chiém 70% trai phiéu riéng 1é va 86,37% trai phi€u phat hanh ra céng
chung, trong khi bt dong san chiém 22% va 10,24% tuong (mng

Trong tuan tir 03-10/11, Ngan hang Nha nudc (NHNN) tiép tuc bom rong tuan thir tu
lién ti€p trén thi truong mé (OMO), vdi téng gia tri hon 39 ngan ty déng, cao hon dang
k& so vai 854 ty dong cua tuan trudce do..

Cu thé, cb 119.443 ty dong tring thau trén kénh OMO véi ky han tir 7-91 ngay, 13i suat
c6 dinh 4%/nam. Trong khi dd, lugng von ddo han trén kénh cam cé gidy to cé gia dat
80.193 ty dong, dua quy mo luu hanh hién tai 1én 299.836 ty dong. Trén thi truong lién
ngan hang, 13i suat tdng trén tat ca ky han. Dang chu vy, 13i suadt qua dém tdng manh
137 diém ca ban so vdéi cudi thang 10, 1&én 5.82%/ndm vao ngay 07/11



CHi SO TAI CHINH HOSE

Gia tri giao dich theo nhém von hoa

Small Cap Index Micro %?/p Index

1%

Mid Cap Index
9%
Large Cap
Index
87%
Top vén hoa

Ma KLGD 2{0] EPS P/E P/B
VIiC 774,456 5.6% 2,287 87.9 4.8
VCB 492,149 16.8% 4,202 14.0 2.2
VHM 369,667 11.7% 6,134 14.7 1.6
BID 266,812 16.7% 3,781 10.1 1.6
CTG 260,445 21.0% 6,208 7.8 1.5

Top 5 c6 phiéu tang gia

[V E] +/-% 2{0] EPS P/E P/B
NVL 4 7.0%  -7.7%  (1,956) - 0.5
ViB 4 7.0% 6.2% 1,076 13.3 0.8
vsc 4 6.9% 85% 1,206 16.7 1.3
GEE 1t 6.9%  44.5% 9,095 16.6 6.9
HD 4 6.8% 5.7% 712 6.2 0.3

Top KLGD NPT nuéc ngoai mua rong

Ma KL mua 3{e]] EPS P/E P/B
HPG 4,278,792 11.9% 1,876 14.2 1.6
KHG 1,778,100 1.2% 145 49.8 0.6
VNM 1,390,136 23.6% 4,162 14.2 3.2
NVL 1,326,879 -7.7%  (1,956) = 0.5
NKG 1,307,034 3.1% 570 28.9 1.0
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Gia tri giao dich theo nhém nganh

Coéng nghé
Thoéng tin
3%
Tién ich Céng
dong
12%
Tai chinh
14%
Céng nghiép
49%
Nguyén vat liéu
8%
Ngén hang
4%
® Dugc pham
Hang Tiéu dung vayYté D3u khi
4% 4% 0%
Top KLGD I6n nhat
Ma KLGD 2{e] 3 EPS
SHB 91,832,276 19.0% 2,577
VIX 58,566,268 241% 2,766
VPB 36,732,549 13.5% 2,603
HPG 35,250,976 11.9% 1,876
ssli 34,991,322 13.0% 1,881
Top 5 c6 phiéu giam gia
Ma +/-% ROE EPS
iIct &+ -6.9% 5.0% 1,005
ccl ¥ -6.8%  17.5% 2,745
BBC -4.0% 8.3% 6,511
pQc -3.6% -13.9% (3,966)
cmv -3.5% 7.4% 1,032

Top KLGD NDT nuéc ngoai ban rong

Ma KL ban ROE EPS
VIX (5,996,306) 241% 2,766
HDB (5,759,192) 23.2% 4,118
VCI (5,394,600) 8.8% 1,586
VND (3,306,700) 9.7% 1,269
MBB (2,944,050) 19.4% 3,017

Dich vu

Tieu

dung

2%
P/E P/B
6.1 1.1
8.8 1.8
10.6 1.4
14.2 1.6
18.5 2.3
P/E P/B
24.5 1.2
10.2 1.7
13.0 1.0
= 0.4
8.2 0.6
P/E P/B
8.8 1.8
7.2 1.6
23.1 2.1
15.3 1.4
7.7 1.4
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Phan Tan Nhat
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Chuyén vién: Vii Tuan Duy
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Moi théng tin xin vui long lién hé:

Tat ca nhiing thdong tin néu trong bado cdo nghién clru nay da dugc
xem xét c&n trong, tuy nhién Céng ty C8 phan Ching khoan Sai Gon -
Ha Noi (SHS) khéng chiu bat ky mot trach nhiém nao d6i vdi tinh
chinh xac clia nhitng théng tin dugc dé cdp dén trong bao céo. Cac
quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao céo nay la quan diém cé
nhan cuta cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém
cla SHS.

Bdo cdo nay chi nhdm muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham y
khuyén nguoi doc mua, ban hay nam gilr chirng khoan. Nguoi doc chi
nén stir dung bao cdo nghién clru nay nhu la mét nguén théng tin tham
khao.

SHS cé thé cé nhitng hoat ddng hgp tac kinh doanh vadi cac dai tuong
dugc dé cap dén trong bdo céo nay. Nguoi doc can luu y rang SHS cé
thé& c6 nhitng xung dét lgi ich ddi véi cac nha dau tu khi thuc hién bao
cdo nghién clru phan tich nay.

D@ liéu tai chinh dugc cung cap bdi FiinGroup va Fialda

Trung Tam Phan tich - Cong ty Cé Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha NGi

S6 43 Ly Thudng Kiét, Phuong Ctra
Nam, Tp. Ha Néi

Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688.

Email: contact@shs.com.vn
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Chinhanh H6 Chi Minh

Tang 6, Cao 6¢ van phong HDTC, s&
36 BUi Thj Xuan, P. BEn Thanh, I
TP.HCM Nang
Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-8)-3915 1369

Email: contact-hcm@shs.com.vn

Chi nhanh Pa Nang
Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2 S6 03 Lé
Dinh Ly, Phuong Thanh Khé, Tp. Da

Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn



