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MARKET LENS

DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau thông tin tình hình kinh tế xã hội 2025 với điểm nhấn
tăng trưởng GDP 2025 đạt 8,02%. Thị trường có phiên giao dịch
tích cực dưới ảnh hưởng của các cổ phiếu vốn hóa lớn ở các
nhóm ngành. VNINDEX trong phiên chịu áp lực rung lắc nhẹ về
1.790 điểm và tiếp tục tăng điểm với độ rộng, thanh khoản tích
cực hơn. VNINDEX tăng điểm tốt cuối phiên. Kết phiên VNINDEX
tăng 27,87 điểm (+1,56%) lên mức 1.816,27 điểm, vượt lên đỉnh
giá cao nhất năm 2025, mở ra kỳ vọng tăng trưởng mới. VN30
tăng 27,28 điểm (+1,34%) lên mức 2.055,96 điểm, quanh giá
cao nhất năm 2025.

Độ rộng trên HOSE nghiên về tích cực cực với 167 mã tăng
giá. Nổi bật ở nhóm năng lượng, bảo hiểm, khu công nghiệp, cao
su, ngân hàng, bất động sản vốn hóa lớn...; 153 mã giảm giá,
chịu áp lực điều chỉnh ở nhóm hóa chất, hàng không, công nghệ,
xây dựng, vật liệu xây dựng... và 52 mã giữ giá tham chiếu.
Thanh khoản thị trường tăng, khối lượng giao dịch khớp lệnh
trên HOSE tăng nhẹ so với phiên trước. Cho thấy dòng tiền vẫn
gia tăng tốt với nhiều cơ hội ngắn hạn nổi bật. Khối ngoại tiếp
tục bán ròng trong phiên hôm nay với giá trị -416,7 tỷ đồng trên
HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G1000 kết phiên ở mức
2.062,0 điểm, tăng 1,87% so với phiên trước. Chênh lệch chuyển
sang dương 6,04 điểm so với VN30. Các kỳ hạn 41I1G2000,
41I1G3000, 41I1G6000 chênh lệch 2,04 điểm đến -5,96 điểm.
Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch tiếp tục tăng 26,7% so với
phiên trước. Cho thấy các trader gia tăng các vị thế đầu cơ
trong phiên, cover các vị thế bán, gia tăng vị thế mua khi chỉ số
vượt đỉnh. Lạc quan ngắn hạn trở lại với VN30 khi vượt lên giá
cao nhất năm 2025. Xu hướng ngắn hạn của 41I1G1000 có
khuynh hướng kiểm tra lại vùng giá quanh 2.050 điểm. Khối
lượng mở OI kỳ hạn 41I1G1000 là 31.371, tăng các vị thế nắm
giữ.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX duy trì tích cực, tăng trưởng khi
vượt lên giá cao nhất năm 2025. VNINDEX mở ra kỳ vọng hướng
đến vùng giá cao mới quanh 1.850 điểm, sau khi rung lắc, kiểm
định lại vùng hỗ trợ đỉnh năm 2025 quanh 1.800 điểm thành
công. Trong khi VN30 sẽ chịu áp lực kiểm tra lại vùng giá quanh
2.050 điểm.

Thị trường bắt đầu năm 2026, theo số liệu của Cục Thống kê:
Tổng sản phẩm trong nước (GDP) quý 4/2025 ước tính tăng
8,46% so với cùng kỳ năm trước. Tăng trưởng GDP năm 2025
của Việt Nam đạt 8,02%. Quy mô GDP theo giá hiện hành năm
2025 ước đạt 12.848 nghìn tỷ đồng, tương đương 514 tỷ USD.
Như vậy với tổng vốn hóa toàn thị trường hiện tại khoảng 404 tỉ
USD, sẽ tương đương 79%/GDP 2025. Chúng tôi cho rằng định
giá tương đối hiện tại của thị trường sẽ ở khoảng 70%/GDP
2025. Vẫn tương đối hợp lý khi xét triển vọng tăng trưởng GDP
năm 2026 là 10%. Hiện tại thị trường tiếp tục mức độ phân hóa
cao, xu hướng tích cực vượt trội chủ yếu tập trung vào các cổ
phiếu đầu ngành, thanh khoản tốt trong nhóm bất động sản,
năng lượng, bảo hiểm, bán lẽ, và một điểm đặc biệt là các doanh
nghiệp cỏ tỉ lệ sở hữu Nhà nước cao. Nhà đầu tư có thể theo dõi,
đánh giá các cơ hội tốt trong các nhóm ngành này.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

PET 34.55 31-32 40-42 29 16.5 -3.0% 119.5%

GAS 82.80 61-63 86-90 59 16.5 41.3% 1.1%

PVD 29.60 22-24 31-33 21 18.5 5.4% 53.1%

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH

Xu 
Hướng

Thông Số Bất Động 
Sản

Cảng- Vận 
tải

Cao Su TN
Chứng 
Khoán

Công Nghệ Dầu Khí
Dệt May-Da 

Giày
Khu Công 

Nghiệp

Tang Truong Dieu Chinh Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tang Truong Tich Luy Suy Giam

Tang Truong Phuc Hoi Tich Luy Phuc Hoi Tich Luy Tang Truong Suy Giam Phuc Hoi

Tich Luy Tich Luy Am_Tang Am_Tang Am_Giam Duong_Tang Tich Luy Tich Luy

-301.7 -0.1 -81.5 222.5 48.5 -279.1 298.0 57.2

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

VIC PDN DRI BMS VEC GAS VDN SZL
VHM DXP PHR BMS ELC PVB GTD PHR

Xu 
Hướng

Thông Số
Bảo Hiểm Bán Lẻ Thép Thủy Sản

Xây Dựng-
VLXD

Ngân Hàng
Phân Bón- 
Hóa Chất

Hàng Không

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Dieu Chinh Tang Truong Suy Giam Dieu Chinh

Tang Truong Tang Truong Suy Giam Suy Giam Suy Giam Phuc Hoi Suy Giam Suy Giam

Tich Luy Tich Luy Am_Giam Tich Luy Tich Luy Am_Tang Am_Tang Am_Giam

-258.9 -266.2 243.6 334.1 283.4 -261.0 376.5 298.3

Tốt hơn- 
Mạnh hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

BVH MWG POM MPC DHA HDB VAF VJC

PVI MCH SMC ANV PC1 MBB BFC MAS

Xu 
Hướng

Thông Số
Điện

Nông 
Nghiệp

Dược VNIndex VN30 HNXIndex UPCOM
% Ngành 

tăng

Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tang Truong Tich Luy Tang Truong 52

Tang Truong Suy Giam Tang Truong Tang Truong Tang Truong Suy Giam Tich Luy 35

Money_in Am_Tang Money_in Am_Tang Money_in Am_Tang Tich Luy 4

-225.8 168.2 -238.1 -286.7 -280.3 294.2 -270.3 43

Không đổi-
Kém hơn

Yếu hơn-Kém 
hơn

Tốt hơn-Kém 
hơn

78.9
Tốt hơn-Kém 

hơn
Tốt hơn-Kém 

hơn
Yếu hơn-Kém 

hơn
PC1 PAN DCL

NT2 ANV VDP
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VNINDEX
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200 > +200)
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VNINDEX
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VNINDEX
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Cổ phiếu TOP

Ngắn trung hạn

Dòng tiền trung 
hạn

Vùng mua 
dự kiến 
(1.000 đ)
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Ngắn trung hạn

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Thông số cơ bản

Trung dài hạn

MÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)

Điều kiện giải ngân

Theo dõi giải ngân

Theo dõi giải ngân

Theo dõi giải ngân
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Vốn FDI thực hiện tại Việt
Nam năm 2025 ước đạt
27,62 tỷ USD, cao nhất
trong 5 năm qua

Theo số liệu của Cục Thống kê, tổng vốn đầu tư nước ngoài đăng ký vào Việt Nam tính
đến ngày 31/12/2025 bao gồm: Vốn đăng ký cấp mới, vốn đăng ký điều chỉnh và giá trị
góp vốn, mua cổ phần của nhà đầu tư nước ngoài đạt 38,42 tỷ USD. Vốn đầu tư trực tiếp
nước ngoài thực hiện tại Việt Nam năm 2025 ước đạt 27,62 tỷ USD, tăng 9,0% so với
năm trước, cao nhất trong 5 năm qua.

Trong đó: Công nghiệp chế biến, chế tạo đạt 22,88 tỷ USD, chiếm 82,8% tổng vốn đầu tư
trực tiếp nước ngoài thực hiện; hoạt động kinh doanh bất động sản đạt 1,93 tỷ USD,
chiếm 7,0%; sản xuất, phân phối điện, khí đốt, nước nóng, hơi nước và điều hòa không khí
đạt 914,9 triệu USD, chiếm 3,3%.. Trong số 90 quốc gia và vùng lãnh thổ có dự án đầu tư
được cấp phép mới tại Việt Nam trong năm 2025, Xin-ga-po là nhà đầu tư lớn nhất với
4,84 tỷ USD, chiếm 27,9% tổng vốn đăng ký cấp mới; tiếp đến là Trung Quốc 3,64 tỷ
USD, chiếm 21%; Đặc khu hành chính Hồng Công (Trung Quốc) 1,73 tỷ USD, chiếm 10%;
Nhật Bản 1,62 tỷ USD, chiếm 9,4%; Thụy Điển 1,0 tỷ USD, chiếm 5,8%; Đài Loan 965,8
triệu USD, chiếm 5,6%; Hàn Quốc 895,9 triệu USD, chiếm 5,2%

Quyết liệt thực hiện 3 đột
phá chiến lược để phát
triển kinh tế tư nhân

Văn phòng Chính phủ vừa có Thông báo số 6 ngày 05/01/2026 kết luận của Thủ tướng
Chính phủ, Trưởng Ban Chỉ đạo tại Phiên họp lần thứ ba Ban Chỉ đạo quốc gia triển khai
Nghị quyết 68 của Bộ Chính trị.

Trong đó, Thủ tướng Chính phủ yêu cầu Bộ Tài chính trình Chính phủ Nghị định về Quỹ
phát triển doanh nghiệp nhỏ và vừa, hoàn thành trước ngày 15/01/2026. Trước ngày
15/01/2026, Bộ Nông nghiệp và Môi trường trình Thủ tướng Chính phủ Quyết định hướng
dẫn xác định dự án xanh, dự án đáp ứng tiêu chí tuần hoàn và áp dụng khung tiêu chuẩn
môi trường, xã hội, quản trị (ESG). Bộ Công Thương trình Chính phủ Nghị định sửa đổi
Nghị định 32 ngày 15/03/2024 của Chính phủ về quản lý, phát triển cụm công nghiệp,
hoàn thành trước ngày 15/01/2026. Các Bộ, ngành liên quan được giao nhiệm vụ khẩn
trương ban hành hoặc trình ban hành trong Quý 1/2026

Ngày 4/1/2025, Tổng thống Mỹ Donald Trump cho biết nước này có thể tăng thuế đối với
hàng hóa của Ấn Độ nếu New Delhi không đáp ứng yêu cầu của Washington về việc hạn
chế mua dầu mỏ của Nga.

Cảnh báo của người đứng đầu Nhà Trắng được cho là có thể làm gia tăng áp lực lên quốc
gia Nam Á trong bối cảnh các cuộc đàm phán thương mại giữa hai nước vẫn chưa đạt kết
quả. Tuyên bố của Tổng thống Trump đã tác động đến thị trường chứng khoán Ấn Độ
trong ngày 5/1 khi chỉ số trong lĩnh vực công nghệ thông tin giảm khoảng 2,5% xuống
mức thấp nhất trong hơn một tháng qua, do các nhà đầu tư lo ngại rằng quan hệ thương
mại căng thẳng có thể làm trì hoãn thêm thỏa thuận thương mại giữa hai nước.

Tổng thống Mỹ cảnh báo
tăng thuế đối với hàng
hóa Ấn Độ

Tăng trưởng GDP năm
2025 của Việt Nam đạt
8,02%

Tại Họp báo công bố số liệu thống kê kinh tế - xã hội quý 4 và năm 2025 vào chiều
5/1/2025, Cục Thống kê, Bộ Tài chính cho biết tổng sản phẩm trong nước (GDP) năm
2025 tăng trưởng khá với mức tăng ước đạt 8,02% so với năm trước, chỉ thấp hơn tốc độ
tăng của năm 2022 trong giai đoạn 2011-2025.

Tổng sản phẩm trong nước (GDP) quý 4/2025 ước tính tăng 8,46% so với cùng kỳ năm
trước. Quy mô GDP theo giá hiện hành năm 2025 ước đạt 12.847,6 nghìn tỷ đồng, tương
đương 514 tỷ USD, tăng 38 tỷ USD so với năm 2024 (476 tỷ USD). GDP bình quân đầu
người năm 2025 theo giá hiện hành ước đạt 125,5 triệu đồng/người, tương đương 5.026
USD, tăng 326 USD so với năm 2024 (4.700 USD). CPI năm 2025 tăng 3,31% so với năm
trước, đạt mục tiêu Quốc hội đề ra

TIN NỔI BẬT

Tăng gần 600 điểm, Dow
Jones lập kỷ lục mới bất
chấp khủng hoảng ở
Venezuela

Thị trường chứng khoán Mỹ tăng điểm trong phiên ngày 05/01, bất chấp việc Mỹ tiến
hành tấn công Venezuela và bắt giữ lãnh đạo Nicolás Maduro. 

Cổ phiếu năng lượng dẫn đầu đà tăng, dựa trên kỳ vọng các công ty trong ngành sẽ
hưởng lợi từ quá trình tái thiết hạ tầng dầu khí của Venezuela. Cổ phiếu Chevron tăng vọt
5.1% và được xem là bên hưởng lợi lớn nhất nhờ sự hiện diện sẵn có tại Venezuela - quốc
gia sở hữu trữ lượng dầu lớn nhất thế giới. Exxon Mobil tăng 2.2%. Cổ phiếu các công ty
dịch vụ dầu khí có thể tham gia vào quá trình tái thiết ngành năng lượng Venezuela như
Halliburton và SLB lần lượt tăng 7.8% và gần 9%. Quỹ ETF State Street Energy Select
Sector (XLE) tăng gần 3%



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,333,914    5.6% 1,147      150.9     8.2         SHB 78,722,009    19.0% 2,577     6.2                  1.1          

VHM 544,643       11.7% 6,134     21.6       2.3         MBB 72,216,881     19.4% 3,017     8.4                  1.5         

VCB 477,109        16.8% 4,202    13.6       2.1         HPG 50,217,685     11.9% 1,876     13.8                 1.6         

CTG 275,727        21.0% 4,292    8.3         1.6         VIX 43,772,413     24.1% 2,766     7.6                   1.6         

BID 269,971        16.7% 3,781     10.2       1.6         EIB 41,989,019     11.8% 1,635     12.8                 1.5         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

GVR 7.0% 10.3% 1,569     16.4       1.6         NNC -7.0% 25.3% 5,174     12.8                 3.0         

BVH 7.0% 0.3% 102        559.6    1.7          VTB -7.0% 6.2% 1,076     18.7                 1.2         

PC1 7.0% 7.1% 1,377     16.6       1.1          TNC -6.9% 16.3% 2,902    11.2                 1.8         

GAS 7.0% 18.5% 4,872    15.9       2.8         VDP -6.9% 9.0% 3,053    19.0                 1.7          

LIX 7.0% 21.2% 3,125     10.8       2.2         HID -6.8% 5.7% 712        8.2                  0.4         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

MBB 11,747,538   19.4% 3,017     8.4         1.5         DXS (21,826,156) 4.4% 639       14.0                 0.6         

VPB 5,853,957    13.5% 2,603    10.7       1.4         TCB (2,868,820) 13.7% 3,111      11.2                 1.4         

VIX 4,275,205    24.1% 2,766     7.6         1.6         VIC (2,455,688) 5.6% 1,147      150.9              8.2         

VRE 2,598,055    11.1% 2,144     16.6       1.8         VHM (2,095,391) 11.7% 6,134     21.6                 2.3         

GEX 2,432,000    8.3% 2,314     17.7       1.3         HDB (2,030,742) 23.2% 3,071     9.4                  2.0         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn


