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ộ Xây dựng: Nhiều dự án trọng điểm vẫn thiếu hụt nguồn vật liệu
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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau giai đoạn phục hồi, VNINDEX tăng điểm từ vùng đáy
1.650 điểm lên vùng kháng cự quanh 1.800 điểm. Thị trường đã
chịu áp lực điều chỉnh, tích lũy trở lại. Trước diễn biến tích cực
từ thị trường tài chính thế giới, giá dầu giảm mạnh. VNINDEX tạo
khoảng trống tăng giá đầu phiên hôm nay hướng đến 1.790
điểm và chịu áp lực điều chỉnh về quanh 1.770 điểm. Kết phiên
VNINDEX giảm nhẹ -0,77 điểm (-0,04%) về mức 1.776,46 điểm,
trên hỗ trợ vùng giá trung bình 200 phiên quanh 1.775 điểm.
VN30 giảm mạnh hơn 10,47 điểm (-0,54%) về mức 1.916,88
điểm, dưới vùng kháng cự mạnh 1.950 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về điều chỉnh sau giai đoạn phục
hồi, tăng giá, với 187 mã giảm giá. Chịu áp lực điều chỉnh ở
nhóm chứng khoán, ngân hàng, thép, cao su, khu công nghiệp,
xây dựng... Áp lực điều chỉnh đang tương đối bình thường, thanh
khoản giảm khi giá giảm. Phân hóa trong các mã nhóm năng
lượng, điện, phân bón; phục hồi tích cực ở các mã nhóm VietTel,
khoáng sản... và PNJ sau giai đoạn giảm mạnh đột biến với 119
mã tăng giá và 57 mã giữ giá tham chiếu. Thanh khoản thị
trường tăng, khối lượng giao dịch khớp lệnh tăng 18,2% so với
phiên trước. Thể hiện áp lực điều chỉnh gia tăng và dòng tiền
vẫn có tín hiệu luân chuyển, phục hồi ở các nhóm mã. Khối
ngoại mua ròng phiên thứ 3 liên tiếp với giá trị 498,3 tỷ đồng
trên HOSE trong phiên hôm nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G8000 kết phiên ở mức
1.913,8 điểm, giảm -0,58% so với phiên trước. Chênh lệch âm -
3,08 điểm so với VN30. Các kỳ hạn 41I1G9000, 41I1GC000,
41I1H3000 chênh lệch từ -0,98 điểm đến -8,28 điểm. Tổng khối
lượng hợp đồng giao dịch tăng 14,4% so với phiên trước. Các
trader tăng các vị thế đầu cơ, phòng ngừa rủi ro trong phiên. Ưu
tiên phòng ngừa rủi ro cho thị trường có sở khi VN30 gặp vùng
kháng cự mạnh. Xu hướng ngắn hạn 41I1G8000 tích lũy, vùng
kháng cự 1.930 điểm - 1.950 điểm, hỗ trợ quanh 1.900 điểm.
Khối lượng mở OI kỳ hạn 41I1G8000 là 37.764, tăng nhẹ các vị
thế nắm giữ.

Sau khi giảm mạnh trong 04 tuần liên tiếp từ vùng giá 1.900
điểm về quanh 1.650 điểm. VNINDEX đang có 02 tuần phục hồi
quay trở lại vùng giá 1.800 điểm. Áp lực điều chỉnh, lực cung
ngắn hạn đã gia tăng trở lại ở vùng kháng cự. Xu hướng ngắn
hạn kỳ vọng chuyển sang giai đoạn tích lũy trong biên độ hẹp
với vùng hỗ trợ 1.750 điểm. Kháng cự quan 1.800 điểm, đây là
các vùng kháng cự mạnh tương ứng đường xu hướng giảm giá
nối các vùng đỉnh tháng 5 và tháng 6, 7/2026.

Với chỉ số VNINDEX sau giai đoạn phục hồi, xu hướng
VNINDEX chỉ có thể cải thiện tích cực hơn khi vượt lên đường xu
hướng giảm giá từ tháng 5/2026 đến nay. Ngắn hạn VNINDEX
có thể chịu áp lực rung lắc, tích lũy quanh vùng hỗ trợ 1.750
điểm - 1.770 điểm. Chúng tôi đã khuyến nghị không mua đuổi
khi VNINDEX hướng đến vùng kháng cự quanh 1.800 điểm. Nhà
đầu tư nên xem xét cơ cấu danh mục, giảm tỉ trọng đầu cơ. Tỉ
trọng hợp lý có thể xem xét tích lũy các cổ phiếu chất lượng,
đầu ngành, có kết quả kinh doanh tăng trưởng vượt trội khi thị
trường chịu áp lực rung lắc, điều chỉnh.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

PAN 21.15 20.5 24-25 20.0 4.3 -10.1% 51.4% Theo dõi GD 67 29

PVD 17.90 17.5 21-23 16.5 14.9 23.7% -32.2% Theo dõi GD 61 31

DPM 21.80 21.5 26-27 20.0 8.4 31.8% 124.9% Theo dõi GD 67 30

VCI 21.50 20.0 23-24 19.0 16.1 1.4% 36.3% Theo dõi GD 67 11

GAS 70.50 67.0 75-77 65.0 13.4 43.8% 23.2% Theo dõi GD 76 26

BVH 63.90 61.0 67-69 59.0 14.3 0.4% 55.4% Theo dõi GD 68 46

VRE 26.45 25.0 27-29 24.0 8.3 10.8% 30.4% Theo dõi GD 85 29

FRT 135.00 128.0 135-137 125.0 21.2 37.2% 187.8% Theo dõi GD 79 48

SIP 51.00 49.0 57-58 46.0 8.6 12.8% 45.2% Theo dõi GD 86 28

VOS 11.00 10.4 13.5-14 10.0 3.9 10.3% 315.3% Theo dõi GD 75 9

PLX 34.25 33.0 40-41 31.5 13.5 78.0% 105.6% Theo dõi GD 59 19

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH
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Khoán

Công Nghệ-
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Dầu Khí
Dệt May-Da 
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Phuc Hoi Phuc Hoi Tich Luy Tich Luy Tich Luy Phuc Hoi Phuc Hoi

Tich Luy Am_Tang Tich Luy Am_Tang Am_Tang Am_Tang Am_Tang

-125.5 45.6 34.3 31.0 -93.2 -3.2 21.0
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Hóa Chất
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Tich Luy Tich Luy Tich Luy Phuc Hoi Phuc Hoi Tich Luy Tich Luy

Am_Tang Am_Tang Am_Tang Tich Luy Tich Luy Tich Luy Am_Tang

-141.8 -112.0 -96.7 569.8 23.8 -32.4 61.7
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Phuc Hoi Phuc Hoi Tich Luy Tich Luy Tich Luy Phuc Hoi Tich Luy

Tich Luy Am_Tang Am_Tang Am_Tang Am_Tang Tich Luy Am_Tang

46.0 44.8 84.5 -41.7 -53.7 97.5 -103.1
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Mã CK
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(1.000đ)

Dòng tiền trung hạn

Hệ số VIX (normal -
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Tương quan-

VNINDEX
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Hệ số VIX (normal -
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Tương quan-

VNINDEX
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Dòng tiền trung hạn

Tương quan-
VNINDEX

Cổ phiếu TOP
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DatVietVAC chính thức
mở book IPO: P/E 13x,
ROE hơn 40% và chiến
lược tăng trưởng dựa trên
IP

Hôm nay 5/8, CTCP DatViet VAC Group Holdings (DatVietVAC) chính thức mở sổ nhận
đăng ký mua cổ phần lần đầu ra công chúng (IPO). Theo phương án phát hành,
DatVietVAC chào bán cổ phần với mức giá cố định 54.800 đồng/cổ phiếu, tổng giá trị
chào bán khoảng 611 tỷ đồng. Sau phát hành, vốn điều lệ doanh nghiệp dự kiến tăng lên
1.114 tỷ đồng, tương đương hơn 111,4 triệu cổ phiếu lưu hành, với quy mô vốn hóa khoảng
6.05 tỷ đồng theo giá IPO.

DatVietVAC định vị là Hệ sinh thái công nghệ truyền thông giải trí độc nhất vận hành dựa
trên tài sản trí tuệ (IP), có khả năng chuyển hóa nội dung thành các trải nghiệm tiêu dùng
đa nền tảng có thể mở rộng quy mô và khai thác thương mại bền vững. Có thể kể đến
nhiều IP giải trí đầu bảng do DatVietVAC sở hữu như Tinh Hà “Say Hi”, Anh Trai "Say Hi",
Em Xinh “Say Hi”, “Say Hi” Rực Rỡ, SÓNG, Anh Trai và Cái Đuôi Nhỏ, …

Giải ngân đầu tư công:
Chạy nước rút 'đẩy' hơn
nửa triệu tỷ đồng vào nền
kinh tế

Theo Bộ Tài chính, đến ngày 31/7 cả nước giải ngân hơn 425.000 tỷ đồng vốn đầu tư
công, đạt gần 42% kế hoạch Thủ tướng giao. So với cùng kỳ năm 2025, tỷ lệ giải ngân
tăng 3,6 điểm phần trăm, quy mô vốn giải ngân cũng cao hơn 86.800 tỷ đồng.

Dù vậy, kết quả này vẫn chưa đáp ứng yêu cầu khi năm 2026 có quy mô vốn đầu tư công
kỷ lục, vượt 1 triệu tỷ đồng. Điều đó đồng nghĩa với việc trong 5 tháng còn lại, bình quân
mỗi tháng phải giải ngân khoảng 117.500 tỷ đồng mới hoàn thành kế hoạch năm. Đáng
chú ý, vẫn còn 5 bộ, ngành và địa phương có tỷ lệ giải ngân dưới 10% hoặc chưa giải
ngân. Theo Bộ Tài chính, những "nút thắt" lớn nhất vẫn là thiếu nguồn cung vật liệu xây
dựng, giá nguyên vật liệu và nhiên liệu tăng khiến nhiều hợp đồng phải điều chỉnh; công
tác bồi thường, giải phóng mặt bằng kéo dài do điều chỉnh quy hoạch, phát sinh diện tích
thu hồi đất, di dời hạ tầng kỹ thuật hoặc người dân chưa đồng thuận.

Theo số liệu của Thống kê TPHCM, tính đến ngày 24/7, tổng vốn đầu tư trực tiếp nước
ngoài (FDI) trên địa bàn đạt hơn 9,8 tỷ USD, tăng 144,5% so với cùng kỳ. Trong đó, Thành
phố cấp Giấy chứng nhận đăng ký đầu tư cho 1.188 dự án mới với tổng vốn đăng ký gần
3,62 tỷ USD; 181 dự án điều chỉnh tăng vốn với tổng vốn bổ sung gần 3,48 tỷ USD. Hoạt
động góp vốn, mua cổ phần và mua phần vốn góp của nhà đầu tư nước ngoài cũng diễn
ra sôi động với 1.119 trường hợp, tổng vốn đăng ký gần 2,74 tỷ USD.

Bên cạnh điểm sáng về thu hút FDI, nhiều chỉ tiêu kinh tế của TPHCM trong 7 tháng đầu
năm cũng ghi nhận kết quả tăng trưởng tích cực. Đến ngày 20/7, Thành phố cấp phép
thành lập mới 34.096 doanh nghiệp với tổng vốn đăng ký 225.883 tỷ đồng, tăng 22,8% về 
số lượng doanh nghiệp và tăng 38,6% về vốn đăng ký so với cùng kỳ. Chỉ số sản xuất
công nghiệp (IIP) trong 7 tháng tăng 10,7% so với cùng kỳ. Trong đó, ngành công nghiệp
chế biến, chế tạo tiếp tục là động lực tăng trưởng với mức tăng 11,2%

7 tháng đầu năm 2026,
TPHCM thu hút gần 10 tỷ
USD vốn FDI, tăng 144,5%
so với cùng kỳ

Phố Wall bùng nổ, Dow
Jones tăng hơn 900 điểm, 
S&P 500 lần đầu vượt
7.700 điểm

Kết thúc phiên, S&P 500 tăng 1,79% lên 7.736,52 điểm, lần đầu tiên vượt mốc 7.700 điểm
và cũng là mức đóng cửa cao nhất kể từ tháng 6. Nasdaq Composite tăng 2,59% lên
26.584,99 điểm, trong khi Dow Jones bứt phá 907,47 điểm (+1,71%) lên 54.085,88 điểm,
lập kỷ lục đóng cửa mới.

Một trong những động lực lớn nhất của thị trường là đà giảm mạnh của giá dầu. Bộ trưởng
Tài chính Mỹ Scott Bessent cho biết trong cuộc phỏng vấn với CNBC rằng Mỹ đang đàm
phán với Iran. "Chúng tôi đang đàm phán với phía Iran. Có khả năng chúng ta sẽ đạt được
thỏa thuận ngay hôm nay hoặc ngày mai để mở lại eo biển Hormuz và đưa tình hình trở về
trạng thái bình thường hơn", ông nói. Sau phát biểu này, giá dầu lao dốc. Dầu WTI giảm
5,69%, chốt ở 75,77 USD/thùng, trong khi dầu Brent giảm 5,26%, xuống 79,36 USD/thùng.

TIN NỔI BẬT

MB chốt quyền chia cổ
tức và chào bán cổ phiếu,
nâng vốn điều lệ lên hơn
100.600 tỷ

Ngân hàng TMCP Quân đội (HOSE: MBB) vừa công bố đồng thời 2 thông báo về phương
án tăng vốn thông qua phát hành cổ phiếu trả cổ tức và chào bán cổ phiếu cho cổ đông
hiện hữu. Ngày đăng ký cuối cùng để chốt danh sách cổ đông là 12/08 và ngày giao dịch
không hưởng quyền là 11/08.

MBB sẽ phát hành gần 1,21 tỷ cp để trả cổ tức năm 2025 với tỷ lệ 15%. Nguồn vốn phát
hành được lấy từ lợi nhuận lũy kế chưa phân phối năm 2025. Cùng ngày, MBB cũng thông
báo chào bán 805.5 triệu cp cho cổ đông hiện hữu theo phương thức thực hiện quyền
mua với giá 10.000 đồng/cp. Nếu hoàn tất cả 2 đợt phát hành trên, vốn điều lệ của MB sẽ
tăng từ gần 80.550 tỷ đồng lên mức hơn 100.687 tỷ đồng



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,692,157     7.4% 1,467     148.6     11.1        SHB 55,529,411     17.2% 2,583    4.6                  0.8         

VHM 628,023       17.8% 10,200   15.0       2.5         VIX 47,544,194    16.5% 2,307    6.0                  1.0         

VCB 501,341        17.9% 4,984    12.0       2.0         NVL 45,426,470    3.3% 814        16.5                 0.5         

BID 276,642       17.7% 4,548    8.4         1.4         HPG 28,203,806    12.6% 1,830     12.1                 1.3         

CTG 247,377       21.8% 5,172     6.2         1.2         TPB 22,748,284    16.8% 2,769     5.3                  0.8         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

CLW 7.0% 21.8% 4,372    8.7         1.9         HID -7.0% -4.3% (524)      -                  0.3         

GIL 6.9% 1.2% 309       23.9       0.3         SGT -7.0% 14.8% 2,249    4.6                  0.6         

PNJ 6.9% 23.1% 5,554    6.4         0.9         SC5 -6.3% 10.2% 2,744    5.5                  0.5         

HII 6.9% 5.4% 689        11.8        0.7         SSC -6.1% 3.7% 1,044     21.1                 0.9         

TMP 6.9% 19.6% 4,535    10.3       1.9         NHH -5.9% 7.5% 1,307     7.7                   0.6         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

MBB 5,079,119     20.7% 3,734    6.5         1.3         VPB (3,850,400) 16.6% 3,758    6.8                  1.1          

PNJ 2,929,333    23.1% 5,554    6.4         0.9         VIB (3,240,762) 15.7% 2,180     6.8                  1.1          

VHM 2,464,936   17.8% 10,200   15.0       2.5         NVL (2,877,216) 3.3% 814        16.5                 0.5         

CTG 2,301,651     21.8% 5,172     6.2         1.2         VSC (1,953,500) 6.0% 915        16.2                 0.9         

HPG 1,914,954     12.6% 1,830     12.1        1.3         MSB (1,581,142) 13.7% 1,888     8.6                  1.1          
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06 
Nguyễn Văn Linh, Phường Hải Châu, Tp. 
Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Phó Giám Đốc Trung tâm Phân Tích
Ngô Thế Hiển
Hien.nth@shs.com.vn

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn


