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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau phiên phục hồi, thị trường tiếp tục tăng điểm trong phiên
sáng hôm nay. VNINDEX hướng đến vùng giá 1.850 điểm dưới
ảnh hưởng tích cực của các cổ phiếu Vin Group, nhóm chứng
khoán. Thị trường phân hóa mạnh ở vùng giá này và áp lực bán
cơ cấu danh mục gia tăng. VNINDEX chịu áp lực điều chỉnh và
giảm điểm. Kết phiên VNINDEX giảm 9,76 điểm (-0,54%) về mức
1.808,51 điểm, trên đường xu hướng tăng ngắn hạn và hỗ trợ
tâm lý 1.800 điểm. Trong khi VN30 giảm -13,77 điểm (-0,70%)
về mức 1.942,76 điểm, dưới kháng cự 2.000 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về tiêu cực với 185 mã giảm giá.
Áp lực bán gia tăng ở nhiều cố phiếu sau giai đoạn tăng ngắn
hạn như trong nhóm cảng biển, cao su, hóa chất, điện, khoáng
sản,.. Bắt đầu chịu áp lực bán mạnh ở nhóm năng lượng sau giai
đoạn tăng mạnh. Khá tích cực ở các cổ phiếu chứng khoán
trước kỳ vọng thông tin đánh giá nâng hạng và tâm lý thanh
khoản cải thiện, phục hồi ở các mã xây dựng, viễn thông, hàng
không với 153 mã tăng giá và 51 mã giữ giá tham chiếu. Thanh
khoản thị trường giảm, khối lượng giao dịch khớp lệnh trên
HOSE giảm -25,6% so với phiên trước, vẫn ở mức cao với gần
1,1 tỷ cổ phiếu được giao dịch. Thể hiện áp lực bán mạnh ở
nhiều nhóm mã, giao dịch đột biến ở nhóm chứng khoán. Khối
ngoại gia tăng bán ròng trong phiên hôm nay với giá trị -3.117 tỷ
đồng trên HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G3000 kết phiên ở mức
1.924,4 điểm, giảm -1,62% so với phiên trước. Chênh lệch âm
mở rộng lên -18,36 điểm so với VN30. Các kỳ hạn 41I1G4000,
41I1G6000, 41I1G90000 chênh lệch âm trái chiều từ -5,06 điểm
đến -20,76 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch giảm -
19,8% so với phiên trước. Cho thấy các trader giảm các vị thế
đầu cơ trong phiên. Kém tích cực về xu hướng của VN30,
nghiên về VN30 tiếp tục điều chỉnh, ưu tiên các vị thế phòng
ngừa rủi ro. Xu hướng ngắn hạn 41I1G3000 suy yếu khi không
giữ được hỗ trợ gần nhất 1.930 điểm. Khối lượng mở OI kỳ hạn
41I1G3000 là 38.643, tăng các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VNINDEX tạo đỉnh ngắn hạn vùng giá
quanh 1.900 điểm, phục hồi lên vùng giá 1.850 điểm và tiếp tục
chịu áp lực điều chỉnh. VNINDEX đã có 04 tháng tăng điểm liên
tiếp từ vùng giá 1.580 điểm. Trong tháng 01 và 02/2026 chỉ số
VNINDEX đã đạt đỉnh và hình thành vùng hỗ trợ quan trọng
quanh 1.750 điểm. Ngắn hạn VNINDEX vẫn tiếp tục chịu áp lực
điều chỉnh về vùng giá này, nếu không giữ được hỗ trợ tâm lý
1.800 điểm.

Chúng tôi đã khuyến nghị tiếp tục xem xét cơ cấu danh mục
khi VNINDEX hồi phục lên vùng giá 1.840 điểm. Mặc dù tâm lý
nhà đầu tư ổn định trở lại sau giảm mạnh. Tuy nhiên chiến sự ở
Trung Đông vẫn căng thẳng, mở rộng xung đột khu vực, chưa
thể đánh giá hết tác động. Giá dầu Brent tiếp tục tăng mạnh và
có thể hướng đến mức giá 100 USD/thùng. Dẫn đến áp lực lạm
phát, an ninh năng lượng, chi phí logistics leo thang và nguy cơ
đứt gãy chuỗi cung ứng toàn cầu dẫn đến rủi ro kìm hãm đà
tăng trưởng. Chúng tôi thận trọng trong bối cảnh hiện nay. Nhà
đầu tư tiếp tục quản trị rủi ro, cơ cấu danh mục. Có thể tham
khảo chi tiết hơn trong báo cáo chiến lược đầu tư tháng 3/2026
mà được sẽ xuất bản trong phiên tiếp theo.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

PVT 28.70 21-22 29-30 20 13.0 37.1% 27.4% Theo dõi giao dịch

`

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH
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Điện

Nông 
Nghiệp
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Dòng tiền trung hạn

Tương quan-
VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)

Hệ số VIX (normal -
200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Dòng tiền trung hạn
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200 > +200)
Tương quan-

VNINDEX

Cổ phiếu TOP

Cổ phiếu TOP

Ngắn trung hạn

Dòng tiền trung hạn

Vùng mua 
dự kiến 
(1.000 đ)

Trung dài hạn

Ngắn trung hạn

Giao dịch
Giá mục tiêu 

(1.000 đ)
Giá dừng lỗ 

(1.000đ)

Thông số cơ bản

Trung dài hạn

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
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Bộ Công Thương đề nghị
các hiệp hội đánh giá về
tác động từ xung đột
Trung Đông

Bộ Công Thương đề nghị các hiệp hội ngành hàng khẩn trương rà soát, đánh giá tác
động của xung đột Trung Đông tới xuất nhập khẩu, logistics và nguồn cung nguyên liệu
và báo cáo trước ngày 6/3.

Trước diễn biến phức tạp của xung đột tại khu vực Trung Đông. Cục Xuất nhập khẩu (Bộ
Công Thương) đã ban hành Văn bản số 234/XNK-NH ngày 3/3/2026 về việc đánh giá tác
động của xung đột tại Trung Đông. Theo đó, Cục Xuất nhập khẩu đề nghị các hiệp hội
ngành hàng cần rà soát, đánh giá tác động của xung đột tại khu vực Trung Đông đối với
tình hình xuất nhập khẩu của từng ngành; xác định khó khăn, vướng mắc có thể phát sinh
trong thời gian tới; đề xuất các giải pháp, tháo gỡ khó khăn, thúc đẩy xuất khẩu, cũng
như tìm kiếm các nguồn cung nguyên liệu thay thế khi cần thiết

Thủ tướng: Ứng phó chủ
động, kịp thời, hiệu quả
trước diễn biến mới trên
thế giới

Chiều 04/03/2026, Thủ tướng Phạm Minh Chính đã chủ trì cuộc họp của Thường trực
Chính phủ với các bộ, ngành, cơ quan nhằm đánh giá tác động và rà soát các kịch bản
ứng phó, kiên quyết bảo vệ mục tiêu tăng trưởng và ổn định vĩ mô.

Thủ tướng Phạm Minh Chính chỉ rõ những biến động địa chính trị hiện nay có thể tác
động trực tiếp đến nền kinh tế Việt Nam trên nhiều phương diện. Đáng chú ý là rủi ro đối
với ổn định kinh tế vĩ mô, đặc biệt là áp lực lạm phát, và rủi ro kìm hãm đà tăng trưởng.
Bên cạnh đó, các vấn đề về an ninh năng lượng, chi phí logistics leo thang và nguy cơ đứt
gãy chuỗi cung ứng toàn cầu cũng được xem là những thách thức lớn trong ngắn hạn.
Thủ tướng giao Bộ Tài chính xây dựng kịch bản điều hành kinh tế-xã hội phù hợp với các
phương án khác nhau; đồng thời trình ngay Nghị quyết của Chính phủ sửa đổi thuế suất
nhập khẩu ưu đãi để góp phần đa dạng hóa nguồn cung, thị trường, sản phẩm, chuỗi
cung ứng. Bộ Công Thương xây dựng kịch bản điều hành về đảm bảo an ninh năng lượng
trước diễn biến giá dầu; nghiên cứu, triển khai các biện pháp bình ổn giá xăng, dầu theo
quy định; khẩn trương trình Nghị quyết của Chính phủ về mở rộng hoạt động của Tập
đoàn Công nghiệp-Năng lượng Quốc gia.

Tại họp báo Chính phủ thường kỳ tháng 2, ông Phạm Thanh Hà, Phó Thống đốc Ngân
hàng Nhà nước Việt Nam cho biết bối cảnh quốc tế đang diễn biến phức tạp và khó
lường, Việt Nam là nền kinh tế có độ mở cao, chịu tác động trực tiếp từ các biến động
toàn cầu.

Thị trường tiền tệ nhìn chung ổn định. Tín dụng tăng trưởng tích cực ngay từ đầu năm.
Đến ngày 26/2/2026, dư nợ tín dụng toàn hệ thống đạt khoảng 18,86 triệu tỷ đồng, tăng
1,4% so với cuối năm 2025 và tăng 20,18% so với cùng kỳ năm trước. Về tỷ giá, NHNN
điều hành linh hoạt, phù hợp điều kiện thị trường, bảo đảm đáp ứng đầy đủ và kịp thời
các nhu cầu ngoại tệ hợp pháp. Cuối tháng 2/2026, tỷ giá bình quân liên ngân hàng
quanh mức 26.044 VND/USD, giảm 0,94% so với cuối năm 2025

NHNN: Tín dụng tăng tích
cực, lãi suất cho vay có
xu hướng giảm

Mỹ: Thuế quan sẽ tăng
lên 15% trong tuần này và
có thể trở lại mức trước
đó trong 5 tháng

Ngày 04/03, Bộ trưởng Tài chính Mỹ cho biết thuế quan toàn cầu sẽ được nâng lên mức
15% trong tuần này. Trong cuộc phỏng vấn trên chương trình "Squawk Box" của CNBC,
Bộ trưởng Tài chính Mỹ Scott Bessent cũng dự đoán mức thuế quan của Mỹ sẽ sớm quay
trở lại mức trước khi Tòa án Tối cao bác bỏ các mức thuế TT Donald Trump.

Bộ trưởng Tài chính Mỹ Scott Bessent lưu ý rằng các mức thuế thay thế này - được áp
dụng theo Điều 122 của Đạo luật Thương mại năm 1974 - chỉ có thể kéo dài tối đa 150
ngày, trừ khi Quốc hội phê chuẩn gia hạn. Trong khoảng thời gian 150 ngày, Văn phòng
Đại diện Thương mại Mỹ và Bộ Thương mại sẽ hoàn tất các nghiên cứu liên quan đến
thương mại, qua đó cho phép chính quyền áp đặt thêm các mức thuế khác. “Tôi tin chắc
rằng các mức thuế sẽ quay trở lại mức cũ trong vòng năm tháng”.

TIN NỔI BẬT

TKV sản xuất hơn 6 triệu
tấn than trong 2 tháng
đầu năm 2026

Tập đoàn Công nghiệp Than - Khoáng sản Việt Nam (TKV) cho biết, trong tháng 2, Tập
đoàn đã sản xuất khoảng 2,38 triệu tấn than nguyên khai, hơn 106% kế hoạch tháng; lũy
kế 2 tháng đạt hơn 6 triệu tấn. 

Khối khoáng sản cơ bản hoàn thành các chỉ tiêu sản xuất, tiêu thụ sản phẩm. Trong đó,
sản xuất alumina dự kiến đạt 114.000 tấn, bằng 105.6% kế hoạch tháng; lũy kế 2 tháng
dự kiến đạt 236,300 tấn. Tiêu thụ alumina dự kiến đạt 82.900 tấn, lũy kế 2 tháng tiêu thụ
hơn 165.000 tấn; khai thác quặng bauxit dự kiến đạt 690.000 tấn, lũy kế 2 tháng đạt 1,56
triệu tấn. Doanh thu hợp nhất tháng 2/2026 ước đạt hơn 11,8 ngàn tỷ đồng; lũy kế 2
tháng đầu năm ước đạt gần 25,5 ngàn tỷ đồng



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,199,058     8.8% 1,739     89.5       7.9         VIX 89,393,785    24.1% 2,766     7.6                   1.6         

VCB 526,408       16.6% 4,210     15.0       2.3         SSI 84,731,456    13.9% 2,004    16.8                 2.2         

VHM 384,043       17.5% 10,008   9.3         1.5         SHB 69,388,206    19.1% 2,614     5.9                  1.0         

BID 320,174        18.8% 4,278    10.7       1.8         HPG 48,075,034    12.6% 2,013     13.8                 1.6         

GAS 310,547        17.7% 4,597    28.0       4.6         POW 36,212,958     6.5% 832        18.6                 1.2         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

VVS 7.0% 64.6% 15,160   8.0         4.0         GAS -7.0% 17.7% 4,597    28.0                4.6         

HRC 6.9% 5.7% 1,162     50.9       2.8         GVR -7.0% 9.3% 1,406     31.0                 2.8         

PIT 6.9% -1.9% (151)       -        1.1          HTV -7.0% 4.7% 1,211      10.1                 0.5         

ORS 6.9% 2.1% 353       39.1       1.1          PLX -6.9% 9.2% 2,122     32.8                3.0         

PLP 6.8% 3.0% 389       13.5       0.5         TNC -6.8% 14.4% 2,579     12.0                 1.7          

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

KDH 4,569,287    5.2% 943       27.8       1.4         HPG (10,524,142) 12.6% 2,013     13.8                 1.6         

DPM 2,217,388    9.5% 1,579     19.4       1.8         SHB (7,287,360) 19.1% 2,614     5.9                  1.0         

HQC 818,900       1.3% 127        20.2       0.3         FPT (6,728,341) 23.6% 5,511      15.4                 3.3         

MBB 765,554       20.7% 3,325    8.1         1.5         SSI (5,407,702) 13.9% 2,004    16.8                 2.2         

KHG 617,100        1.3% 148        40.5       0.5         NVL (3,745,319) 3.2% 862        12.9                 0.4         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06 
Nguyễn Văn Linh, Phường Hải Châu, Tp. 
Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn


