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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau khi thị trường kết thúc tháng 5/2026 với diễn biến kém
tích cực, kết thúc giai đoạn tăng giá. Thị trường bắt đầu tháng
6/2026 với tâm lý kém tích cực hơn. VNINDEX đầu phiên tăng
điểm nhẹ lên quanh 1.870 điểm với thanh khoản suy giảm mạnh,
lực cầu suy yếu, áp lực cung gia tăng trong phiên sáng. Áp lực
cung gia tăng mạnh hơn trong phiên chiều ở nhiều nhóm mã,
thanh khoản tăng khi giá giảm. Kết phiên VNINDEX giảm 18,95
điểm (-1,02%) về mức 1.844,54 điểm, dưới kháng cự 1.850 điểm.
VN30 giảm 7,35 điểm (-0,37%) về mức 1.989,71 điểm, dưới
kháng cự tâm lý 2.000 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về phục hồi, phân hóa với 158 mã
tăng giá. Diễn biến giá tích cực ở các cổ phiếu nhóm chứng
khoán, cao su thiên nhiên, bất động sản vốn hóa trung bình nhỏ,
công nghệ, xây dựng, bán lẻ... Trong khi chịu áp lực điều chỉnh
mạnh ở nhóm Vin Group, dầu khí, viễn thông, phân hóa mạnh ở
nhóm ngân hàng với 129 mã giảm giá và 66 mã giữ giá tham
chiếu. Thanh khoản thị trường giảm, khối lượng giao dịch giảm
mạnh -22,2% so với phiên trước. Cho thấy dòng tiền suy yếu,
tâm lý nhà đầu tư đang dần trở nên bi quan hơn. Khối ngoại tiếp
tục bán ròng trong phiên hôm nay với giá trị -647,0 tỉ đồng trên
HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1G6000 kết phiên ở mức
1.991,0 điểm, giảm -0,70% so với phiên trước. Chênh lệch dương
1,29 điểm so với VN30. Các kỳ hạn 41I1G7000, 41I1G9000,
41I1GC000 chênh lệch trái chiều từ 0,29 điểm đến -3,91 điểm.
Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch giảm mạnh -22,8% so với
phiên trước. Các vị thế giao dịch đầu cơ giảm mạnh trong phiên.
Các trader kém lạc quan trở lại khi VN30 không giữ được hỗ trợ
tâm lý. Xu hướng ngắn hạn 41I1G6000 điều chỉnh, kháng cự tâm
lý 2.000 điểm, hỗ trợ quanh 1.975 điểm. Khối lượng mở OI kỳ hạn
41I1G6000 là 36.499, tăng các vị thế nắm giữ.

Ngắn hạn VNINDEX đang trong giai đoạn điều chỉnh, tích lũy
dưới kháng cự gần nhất quanh 1.850 điểm. Nếu không vượt lên
lại kháng cự này, VNINDEX tiếp tục chịu áp lực điều chỉnh về
vùng giá 1.800 điểm, tương ứng vùng giá cao nhất tháng
10/2025 đã vượt lên trong tháng 4/2026. Trong khi VN30 có
vùng hỗ trợ quanh 1.975 điểm tương ứng vùng giá thấp nhất
tháng 5/2026. Xu hướng ngắn hạn chỉ cải thiện tốt khi vượt lên
các vùng kháng cự với thanh khoản cải thiện.

Thị trường bắt đầu tháng 6/2026 với nhiều áp lực. Thị trường
tiếp tục chịu ảnh hưởng với những yếu tố rủi ro, bất định: (1)
Căng thẳng địa chính trị trên thế giới vẫn chưa có hồi kết. (2)
Tiếp tục kiểm soát tăng trưởng tín dụng. (3) Ảnh hưởng lạm
phát, chi phí đầu vào gia tăng tiếp tục ảnh hưởng đến doanh
nghiệp, nền kinh tế. (4) Tỷ lệ dự nợ vay ký quỹ ở mức cao. Yếu
tố tích cực: (1) Nền kinh tế Việt Nam vẫn tăng trưởng tích cực.
(2) Qui mô vốn hóa thị trường nếu không tính đến Vin Group,
đang tương đối hợp lý khi xét đến tiềm tăng tăng trưởng dài hạn.
Tuy nhiên, hiện tại hầu hết các nhóm ngành đều có xu hướng
ngắn trung hạn điều chỉnh hoặc tích lũy. Do đó trong tháng 6,
nếu chất lượng thị trường, xu hướng VNINDEX không cải thiện,
VNINDEX không giữ được hỗ trợ quanh 1.850 điểm, có thể sẽ
chịu áp lực điều chỉnh về 1.750 điểm - 1.800 điểm.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

BSR 28.60 28.0 33-34 27.0 10.9 44.0% 1972.8% Theo dõi GD 75 70

PHR 67.80 68.0 72-74 65.5 13.9 50.4% 192.2% Theo dõi GD 86 76

PAN 24.30 24.0 36-37 23.0 4.4 -8.6% 443.5% Theo dõi GD 69 57

MSB 14.25 14.3 14.5-15.5 13.5 7.6 32.0% 19.6% Theo dõi GD 77 75

VPB 26.95 27.2 30-31 26.0 8.1 41.2% 59.2% Theo dõi GD 80 49

TTA 10.45 10.0 12.5-13 9.5 7.5 15.7% 39.6% Theo dõi GD 76 18

PVP 17.50 17.0 20-21 16.0 7.8 53.1% 87.1% Theo dõi GD 76 60

MIG 18.60 18.1 22-23 17.0 12.0 2.6% 1.8% Theo dõi GD 60 58

BẢNG  ĐỊNH LƯỢNG TƯƠNG QUAN CÁC NHÓM NGÀNH

Xu 
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Tang Truong Dieu Chinh Tang Truong Dieu Chinh Dieu Chinh Tang Truong Suy Giam

Dieu Chinh Suy Giam Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy Suy Giam

Tich Luy Am_Giam Am_Tang Tich Luy Am_Tang Am_Tang Am_Giam

121.9 246.8 209.9 205.9 30.4 110.3 307.5
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112.6 336.6 30.7 296.1 300.1 -72.1 267.8
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Tich Luy Suy Giam Phuc Hoi Dieu Chinh Tich Luy Tang Truong Suy Giam

Duong_Tang Am_Tang Am_Giam Tich Luy Tich Luy Tich Luy Tich Luy

210.9 313.6 314.2 155.1 217.7 -269.7 341.7
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VNINDEX
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VSIP được cấp phép thêm
5 khu công nghiệp tổng
diện tích hơn 2.300ha

Ngày 29/05, Công ty Liên doanh TNHH Khu công nghiệp Việt Nam - Singapore (VSIP) đã
được cấp phép 5 khu công nghiệp (KCN) tại Huế, Nghệ An, Ninh Bình, Hải Phòng và
TPHCM, với tổng diện tích hơn 2.300ha, dưới sự chứng kiến của Tổng Bí thư, Chủ tịch
nước Tô Lâm và Thủ tướng Singapore Lawrence Wong trong chuyến thăm cấp nhà nước
tới Singapore.

Trong đó, KCN Vĩnh Lập (VSIP 4 Bình Dương, TPHCM) có quy mô hơn 750ha. Tại Ninh
Bình, dự án VSIP Ninh Bình có diện tích gần 630ha. Ở Hải Phòng, dự án VSIP II Hải Phòng
(Tiên Lãng 2) rộng khoảng 416ha. Trong khi đó, dự án VSIP IV Nghệ An - giai đoạn 2 tại
KCN Thọ Lộc với diện tích gần 80ha. Còn tại Huế, khu công nghiệp VSIP Huế có quy mô
hơn 467ha, tổng nguồn vốn khoảng 3.075 tỷ đồng. VSIP là liên doanh giữa Becamex
Group (HOSE: BCM) và Sembcorp Development Ltd, trong đó đối tác Singapore sở hữu
51% vốn. 

Ngân hàng Nhà nước 'nới
room' tín dụng bất động
sản

Ngân hàng Nhà nước vừa có công văn gửi 25 ngân hàng thương mại về việc điều chỉnh
cách tính tăng trưởng tín dụng đối với lĩnh vực bất động sản theo hướng hỗ trợ cho vay
nhà ở xã hội và khu công nghiệp, khu chế xuất.

Theo thông báo mới, từ ngày 1/1-31/12/2026, các tổ chức tín dụng sẽ không phải tính
phần dư nợ tín dụng tăng thêm so với cuối năm 2025 đối với các khoản cho vay nhà ở xã
hội, khu công nghiệp và khu chế xuất vào tổng dư nợ tín dụng bất động sản khi kiểm soát
tốc độ tăng trưởng tín dụng lĩnh vực này. Chính sách được đưa ra nhằm tạo điều kiện cho
các ngân hàng mở rộng nguồn vốn tín dụng vào những phân khúc bất động sản được ưu
tiên, phù hợp với chủ trương phát triển nhà ở xã hội, hạ tầng công nghiệp và thúc đẩy
tăng trưởng kinh tế - xã hội.

Trong tuyên bố chung đưa ra ngày 29/5, người đứng đầu Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF), Ngân
hàng Thế giới (WB) và Cơ quan Năng lượng Quốc tế (IEA) nhận định rằng lượng dầu dự trữ
toàn cầu đang sụt giảm với tốc độ kỷ lục. Đây là hệ quả trực tiếp từ việc đứt gãy nguồn
cung trầm trọng qua Eo biển Hormuz do ảnh hưởng của cuộc xung đột giữa liên quân Mỹ-
Israel và Iran.

IMF, WB và IEA cảnh báo thế giới có thể đối mặt cú sốc thiếu hụt nhiên liệu trong mùa Hè
nếu tuyến vận tải qua Eo biển Hormuz chưa sớm thông suốt, trong bối cảnh xung đột
Trung Đông tiếp tục leo thang. Các tổ chức này khẳng định nếu luồng vận tải không sớm
được khôi phục, tình trạng cạn kiệt kho dự trữ trước khi Bắc bán cầu bước vào mùa tiêu
thụ cao điểm sẽ đe dọa trực tiếp đến an ninh nhiên liệu, điều kiện thị trường và sức chống
chịu của nền kinh tế toàn cầu.

Cảnh báo cú sốc thiếu hụt
nhiên liệu trên toàn cầu
trong mùa Hè

Ngân hàng Nhà nước và
Bộ Tài chính Hoa Kỳ ra
tuyên bố chung về chính
sách tỷ giá và dự trữ
ngoại hối

Ngân hàng Nhà nước Việt Nam (NHNN) và Bộ Tài chính Hoa Kỳ vừa phát đi Tuyên bố
chung trong khuôn khổ Đối thoại Chính sách Tài chính vĩ mô Việt Nam - Hoa Kỳ. Điểm
nhấn của tuyên bố là cam kết của NHNN về việc công bố dữ liệu mua ngoại tệ và dự trữ
ngoại hối theo chuẩn mực của Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF), bắt đầu từ năm 2027.

Tuyên bố chung nhấn mạnh với tư cách là những đối tác tin cậy, NHNN và Bộ Tài chính
Hoa Kỳ tiếp tục tham vấn chặt chẽ trong khuôn khổ Đối thoại Chính sách Tài chính vĩ mô
Việt Nam - Hoa Kỳ. Hai bên cũng tái khẳng định cam kết theo Điều lệ IMF về việc tránh
thao túng tỷ giá hoặc hệ thống tiền tệ quốc tế nhằm ngăn cản việc điều chỉnh cán cân
thanh toán hiệu quả hoặc để giành lợi thế cạnh tranh không công bằng.

TIN NỔI BẬT

Quỹ đầu tư nghiêng theo
chiều bán

Trong tuần 23-29/05, các quỹ đầu tư báo cáo giao dịch nghiêng hoàn toàn theo chiều
bán ra. Quỹ đầu tư đến từ Phần Lan - PYN Elite Fund cho biết đã bán ra 2 triệu cp SHS,
qua đó giảm tỷ lệ sở hữu tại đây xuống dưới 8%. Trong khi đó, tại KDC và TCH, các nhóm
cổ đông lớn nước ngoài cũng lần lượt giảm tỷ lệ sở hữu.

Đối với hoạt động đăng ký giao dịch, đơn vị đầu tư quốc doanh là Công ty TNHH MTV Đầu
tư SCIC đã đăng ký mua vào 1 triệu cp VNM, tiếp nối việc đăng ký mua vào FPT vừa được
công bố trong tuần trước. Trước giao dịch, tổ chức này chưa hề nắm giữ cổ phần tại VNM,
trong khi công ty mẹ - Tổng Công ty Đầu tư Kinh doanh Vốn Nhà nước (SCIC) đã là cổ
đông lớn nhất tại VNM với việc sở hữu 36% vốn.



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 1,628,284    7.4% 1,468     144.0     10.8       SHB 43,778,426    18.1% 2,601     5.3                  0.9         

VHM 640,756       17.8% 10,200   15.3       2.6         VIX 39,804,024    25.6% 3,174     5.6                  1.3         

VCB 518,052        16.1% 4,301     14.4       2.2         MSB 31,007,901     14.1% 1,884     8.1                   1.1          

BID 305,763       17.8% 4,393    9.6         1.6         VND 19,772,391     10.6% 1,435     11.7                 1.2         

CTG 270,290       21.7% 4,906    7.1          1.4         ACB 15,979,725     17.5% 3,167     7.9                   1.3         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

BKG 6.9% 1.3% 141         17.4       0.2         L10 -7.0% 12.9% 3,848    6.9                  0.9         

VCF 6.9% 34.2% 19,482   15.1        6.9         SMA -7.0% 5.4% 644       16.2                 0.9         

BFC 6.9% 19.3% 5,420    10.2       1.9         MSB -6.9% 14.1% 1,884     8.1                   1.1          

TSC 6.8% -0.8% (104)       -        0.2         TCO -6.7% 4.4% 542        26.0                1.1          

FIT 6.8% 0.7% 118         32.7       0.2         VNE -6.6% 11.6% 1,083     3.1                   0.4         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

MWG 1,132,373     22.9% 4,775     16.0       3.4         MSB (6,011,755) 14.1% 1,884     8.1                   1.1          

VND 1,027,507     10.6% 1,435     11.7        1.2         ACB (4,400,300) 17.5% 3,167     7.9                   1.3         

POW 975,732       6.8% 842        16.3       1.0         BSR (3,028,301) 9.0% 1,041     28.6                2.5         

FPT 942,746       23.6% 5,515     13.0       2.8         VIX (1,933,041) 25.6% 3,174     5.6                  1.3         

VCB 738,674       16.1% 4,301     14.4       2.2         VPB (1,430,900) 15.5% 3,314     8.2                  1.2         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Số 43 Lý Thường Kiệt, Phường Cửa 
Nam, Tp. Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact@shs.com.vn

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06 
Nguyễn Văn Linh, Phường Hải Châu, Tp. 
Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
Email: contact-dn@shs.com.vn

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 
36 Bùi Thị Xuân, P. Bến Thành, 
TP.HCM
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369
Email: contact-hcm@shs.com.vn

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 1-5 Tòa  nhà Unimex Hà Nội, 
số 41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, 
Tp. Hà Nội
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688.
Email: contact-hcm@shs.com.vn


