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Tai chinh thinh vugng

NHNN bom VND qua kénh ngoai hdi: mua USD giao ngay va FX Swap 182 ngay

CAP NHAT CHINH SACH TIEN TE, THANG 11/2026

Nhan dinh: Hai céng cu ngoai héi cung bém VND vao hé théng, hé trg duy tri xu hudng ha nhiét Iai suat lién ngan hang qua mua cao diém
cudi nd&m. Mua USD giao ngay c6 tac dong bén han do VND khéng phai thu hdi, déng thsi gitp bd sung du trit ngoai héi; FX Swap chi hé trg
c6 thdi han véi quy mé nhd, nhung ky han 6 thang gitp cac ngan hang chii ddng hon trong can ddi von qua dip Tét. Bén canh do, muc gia
mua 25.500 déng/USD déng vai trd nhu mét ngudng hd trg ty gia. Trong ngén han, déng thai nay cé thé cai thién tdm ly nha dau tu, nhat 1&
véi nhém ngan hang, chiing khoan va bat dong san; muc doé tac dong phu thudc vao khéi lugng USD NHNN mua dudc thuc té.

m MUA USD GIAO NGAY

NOI DUNG CHIiNH

Co ché: NHNN mua USD giao ngay cua TCTD & muc 25.500
dbéng/USD, khéng kém cam két ban lai. Khac véi swap, VND tra cho
TCTD & lai trong hé théng, khéng cé thdi han thu héi.

Thai gian: TU 11/11/2026, vao thu Hai va thi Tu hdng tudn (néu trung
ngay nghi I& thi chuyén sang ngay lam viéc tiép theo); NHNN chua
céng b6 thai diém két thuc.

Pai tugng: TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai co trang thai ngoai
té duagng; méi lan mua t6i da dén muc dua trang thai vé can bang, xét
theo trang thai cudi ngay lam viéc lién trudc.

Quy mé: NHNN chua céng bé han muc. Gia mua an dinh 25.500
déng/USD gan bang ty gia lién ngan hang (25.547 déng, 10/11) va cao
hon gia VCB mua USD cua khach hang (25.380 déng, 10/11), nén
TCTD c6 Igi khi ban USD cho NHNN. Tuy nhién, khéi lugng phu thudc
trang thai ngoai té dudng cla ting TCTD; Chung téi udc tinh quy mo
c6 thé dat khoang 4-5 ty USD néu xu huéng VND Ién gia tiép dién.
Muc tiéu: B6 sung du trif ngoai héi, hd trg thanh khoan VND va én
dinh thi trudng ngoai héi.

m FX SWAP 182 NGAY

TAC PONG THANH KHOAN, TY GIA

o Thanh khoan, lai suat: Khac vgi swap, lugng VND cung (ing qua kénh
mua USD giao ngay khéng phai hoan tra khi dén han, nén hé trg thanh
khoan hé théng bén viing han va gilp duy tri da ha nhiét 1ai suat lién ngan
hang qua giai doan cao diém cudi nam. Tac dong Ién lai suat huy dong
chu yéu mang tinh gian tiép, théng qua viéc giam &p luc canh tranh huy
doéng vén gilia cac ngan hang.

o Ty gia: Gia ban USD tai Vietcombank da giam khoang 2,8% ké tu cudi
thang 7, tU 26.510 déng (24/07) vé 25.760 déng (10/11), phan anh xu
hudng VND Ién gia. Véi gia mua an dinh 25.500 déng, NHNN khéng tao ap
Iuc tang ty gid ma chi hap thu ngudn cung USD du khi ty gia tién vé ving
nay. MUc gia nay do dé déng vai tré nhu mét ngudng hé trg, han ché da
I&n gia qua nhanh cua VND va hé trg xuat khau.

TAC DPONG NGANH

« Ngan hang: Nhom c6 trang thai USD duong cé thé ban ngoai té cho
NHNN; toan nganh giam ap luc chi phi vén khi 1ai suat lién ngan hang
giam dan va duy tri 8 muc thap.

® TTCK: Thanh khoan hé thong cai thién cé thé hé trg tam ly va dong
tién trong ngén han, trudc hét & cdc nhém nhay cam véi lai suat nhu
ngan hang, ching khoan, bat déng san.

NOI DUNG CHIiNH

Co ché: NHNN mua USD giao ngay cta TCTD & muc 24.399 déng/USD
va cam két ban lai sau 182 ngay 6 muc 24.704 déng/USD. Diém ky han
305 déng tuong duang muc chénh khoang 2,51% so vdi lai suat USD. V3i
1ai suat SOFR ky han 6 thang khoang 4,2%, chi phi vén VND chung tdi
udc tinh khoang 6,7 - 6,8%/nam.

Quy mé: Téi da 2 ty USD trong dgt nay, theo mét s6 nguén tin thi trusng,
NHNN c6 thé trién khai cac dat tiép véi tdng quy md co thé 1én téi khoang
10 ty USD.

Thdi gian: Giao dich ngay 06/11/2026, c6 hiéu luc ngay 09/11/2026, ddo
han 10/05/2027. Day la ky han dai nhat trong cac dot swap ndm 2026;
cac dgt trudc chi co ky han 7-21 ngay.

P6i tugng: TCTD c6 ng vay nudc ngoai trung, dai han hodc trai phiéu
phat hanh quéc té, ky han con lai tif 12 thang tré 1&n.

Muc tiéu: Cung Ung thanh khoan VND c¢ thdi han, qua dé ha nhiét lai
suat lién ngan hang ky han dai trong giai doan nhu cau vén tdng cao vao
cudi nam va dip Tét.
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TAC PONG

I —

» Thanh khoan: b6 sung vén ky han dai nhung quy mé con khiém tén.
Lugng VND cung Ung t6i da khoang 48,8 nghin ty dong, chua téi 0,5%
du ng toan hé théng, va sé dudc rut vé khi hop déng dao han (khoang
ngay 10/05/2027). Trong trudng hgp NHNN gia tdng quy moé nhu ky
vong, tac dong I&n thanh khoan hé théng sé ré nét hon.

o Lai suat: tac dong chu yéu tap trung & cac ky han lién ngan hang dudi 6
thang, dac biét 1a ky han 1-3 thang, nai ap luc 16n nhat. Do quy mé hién
tai con nho, tac dong lén 1ai suat huy dong cta dan cu va té chuc kinh
té chua dang ké.

® Ngan hang: Hudng Igi truc tiép 1& nhém ngan hang cé ng vay nudc
ngoai trung, dai han ho&c trai phiéu quéc té du diéu kién tham gia.
Nhoém nay cé thém nguén VND ky han 6 thang dé can déi vén trong giai
doan cao diém tin dung cudi ndm.

® TTCK: Bong thai nay phat di tin hieu NHNN chu déng hé trg thanh
khoan véi ky han dai hon. Qua dé, tam ly nha dau tu cé thé dudc cai
thién trong ngdn han, nhat 1a véi nhdm cé phiéu nhay cam vdi lai suat
nhu ngan hang, chiing khodan va bat dong san.
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