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Tai chinh thinh vugng _ Ngay 30/10/2026

REE - KQKD Q3/2026: LNST CONG TY ME TANG 16,9% YOY, CAO NHAT TU PAU NAM;
PON THEM 128 MW PIEN GIO TU CUOI NAM 2026

1. Két qua kinh doanh
« Q3/2026: Doanh thu thuan 3.270 ty dong (+28,1% yoy), LNST cé déng cdng ty me 788 ty dong (+16,9%
yoy, +24,7% qoq), cao nhat trong 3 quy nham 2026. Dong luc chinh dén ti co dién lanh (LNST céng ty me
117 ty déng, +71,0% yoy) va mang dién (LNST cong ty me 406 ty déng, +12,2% yoy).
¢ 9T/2026: Doanh thu 8.167 ty dong (+14,5% yoy), LNST c6 déng cong ty me 2.134 ty déng (+11,8% yoy), hoan
thanh 75,8% ké hoach nam.

2. Chi tiét cac mang kinh doanh (liiy ké 9T/2026)
« Nang lugng: tiép tuc 1& mang chu luc véi doanh thu 3.919 ty déng (+6,0% yoy), LNST 1.101 ty déng (+8,7%
yoy), chiém 52% LNST céng ty me.
o Thly dién: LNST 814 ty déng (+7,2% yoy) du san lugng giam 18,7% yoy, nhd gia thi trudng dién binh
quan tang 42% yoy va chi phi tai chinh giam.
o Dién gié: LNST 200 ty déng (+25,0% yoy) nhd san lugng tdng 26,8% yoy va Duyén Hai V1-4 (48 MW)
van hanh tu thang 3/2026.
« Cd dién lanh: but pha véi doanh thu 3.208 ty déng (+40,5% yoy), LNST 205 ty déng (+85,6% yoy) nha nhiéu
du an dugc nghiém thu ban giao va hoan nhap du phong phai thu.
« V&n phong cho thué: doanh thu 960 ty dong (+12,5% yoy), LNST 411ty déng (+17,1% yoy) nhg gia thué tang
nhe va céng suéat thué tang 10,6%.
o Nudc & méi trudng: LNST 276 ty déng (+9,4% yoy) nhd san lugng nha may nudc Séng Pa tang 22,7% yoy.

3. Trién vong
« Cong suat dién gié gap 4 lan sau 2 nam (2026 - 2027)

o Hién tai: REE van hanh 174 MW dién gid, tang 38% so vG6i cudi ndm 2025 nhd Duyén Hai V1-4 (48 MW)
van hanh tu thang 3/2026.

o Cubi ndm 2026: Duyén Hai 3 (80 MW) da I&p dat xong toan bé méng va tua bin, du kién COD 11/2026.
Duyén Hai 2 (48 MW) du kién COD 12/2026. Khi hai nha may nay van hanh, céng suat gié dat 302 MW
(+73%), san lugng 350 triéu kWh/nam, doanh thu du kién 696 ty déng/nam.

o Cubi nam 2027: Phu Cudng 1A & 1B (200 MW, Can Tho) du kién COD Q4/2027, nang céng suat gio 1én
502 MW (+66% so V@i cudi nam 2026, gap 2,9 lan hién tai), san lugng 560 triéu kWh/nam, doanh thu
du kién 1.110 ty ddng/nam.

o Khi chay du nam, hai cum du an mang lai thém khoang 1.806 ty déng doanh thu dién gié méi nam, gap
2,4 1an doanh thu dién gi6 9T/2026 (766 ty déng).

o Ngoai dién gio, thuy dién Tra Khic 2 (30 MW) da hoan thanh 95% khaéi lugng, du kién COD Q1/2027.

o Ng rong/VCSH chi 16,1% va tién mat 7.230 ty ddng, du ndng luc tai chinh dé tiép tuc ma rong cac du an
dién.

 Gia thi truong dién cao la luc dé cho thuy dién

o Két qua 9T/2026 cho thay gia thi trudng dién tdng da bu dép dudc san lugng thay dién giam.

o Nguy cd thiéu dién tir ndm 2027 sé giir gia thi trusng dién & muic cao.

o El Niflo con duy tri dén dau ndm 2027 nhung dugc du bao suy yéu tif Quy 2/2027, md ra kha nang thay
van phuc hdi tif nifa cudi nam 2027.

 Cad dién lanh c6 backlog I6n. Gia tri hgp déng ky mai 9T/2026 cua REE M&E dat 9.069 ty déng, gap 3,5 lan
doanh thu 9T, 14 nén tang cho tang truéng Q4/2026 - 2027.

4. Nhan dinh
« Dinh gia hap dan: Tai gia 45.500 déng (29/10/2026), REE giao dich 8 P/E 4 quy gan nhat khoang 10,3x, thap
haon 23% so véi binh quan 3 ndm gan nhat (13,3x). P/E 2027F chi 9,1x.
« Cb tic 6n dinh 5 ndm gan nhat: tong ty I& duy tri 25%/nam, trong dé 10% tién mat va 15% bang cd phiéu.
« Khuyén nghi: TANG TY TRONG, gia muc tiéu 70.000 dong/cp (upside 54%)
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