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PVD - KQKD Q3/2026 va trién vong 2027

Q3/2026: doanh thu tdng nhung Igi nhuan gidm manh. Doanh thu thuan dat 3.214 ty dong (+25%
YoY). LNST céng ty me chi con 71ty déng (-75% YoY). Bién gop giam ti 23,7% xudng 12,8%, Igi
nhuan gop con 410 ty déng (-33%).
e Mang khoan la nguyén nhan chinh. Doanh thu mang nay dat 2.037 ty (+36%) nhd ddi gian md
réng, nhung Igi nhuan gdp chi con 179 ty (-50%). Bién gbp giam ti 24,1% xuéng 8,8% Vi ba ly do:
o PVD thué ngoai nhiéu gian han, ma gian thué chi cé bién 2-3%. Chi phi dich vu mua ngoai
tang 71% Yoy.
o Chi phi nang cap PVD VIII va IX dugdc ghi thang vao chi phi trong ky.
o Gian tai Brunei gan nhu hoda von, Igi nhuan gdp chi khoang 1ty déng.
« Dich vu ky thuat giéng khoan giit 6n dinh. Doanh thu 936 ty (-2%), bién gop 23,5%.
« Chi phi tai chinh tang. Chi phi l&i vay 1én 83 ty (+79%) do vay ng dé dau tu gian. Téng vay dat
6.231ty, tang 41% so v6i dau nam. NG rong khoang 3.500 ty.
« Liy ké 9 thang. Doanh thu 9.647 ty (+47%), LNST cong ty me 540 ty (-20%). PVD da phat hanh
c6 phiéu tdng vén ti nguén chl sd hitu, nén sé cd phiéu Iuu hanh tang 1én 928 triéu va EPS bi pha
loang.

Trién vong 2027: tich cuc, dong luc dén tir quy mo ddi gian

e Cong suat tang. PVD IX déng gop tron ndm 2027. PVD X du kién bat dau khoan tlr Q2/2027. Nhu
vay ty trong gian thué bién thap sé giam.

e Nhu cau trong nudc cao. Viét Nam can khoang 14 gian tu nang trong nam 2027, cao nhat Déng
Nam A, nh& céc du én L6 B © Mén, Nam Du U Minh, Su Tl Trang va Kinh Ngu Trang. Phan 16n
doi gian ctia PVD d3 cé hop dong.

» Giathué gian. Gia thué ngay trong khu vuc dang chiu ap luc ngan han (Q2/2026 khoang 95.100
USD/ngay, -9% YoY). Vietcap ky vong gia tang trd lai khoang 3% trong nam 2027.

« Chi phi bat thuong giam dan. Chi phi ndng cap gian du kién giam dang ké tir Q4/2026. Bién gop
mang khoan vi vay c6 thé phuc hoéi vé ving 18-19%.

o RUiro can theo dgéi:PVD X dua vao hoat dong cham.
Gia thué ngay va gia dau thap hon ky vong.
Chi phi 13i vay va khau hao tdng theo chu ky dau tu mdi.
S6 giéng khoan chac chan tai Viét Nam gidm tlr ndm 2028.
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Nhan dinh: Cau chuyén téng trudng 2027 van con nguyén nhung phu thudc vao téc dé phuc hoi
bién lgi nhudn mang khoan. SHS khuyén nghi KHA QUAN véi gia muc tiéu PVD la 20.800 (+ 13,4%)
so V@i gia ngay 29/10/2026.
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