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Cap nhat KQKD Q3/2026 va 9T/2026 - PHP
HOATDONG COT LOI TANG TRUONG TiCH CUC, LIEN DOANH TIL THUC DAY LOI NHUAN

Q3/2026, PHP ghi nhdn doanh thu thuan 930 ty dong (+32,8% YoY), LNST c6 déng me dat
406 ty ddng (+55,8% YoY). Liy k& 9T2026, LNTT dat 1.547 ty ddng (+66% YoY), vuot
khoang 2% ké& hoach ndm; LNST c6 déng me dat 1.141 ty déng (+91,5% YoY), tuong ting EPS
9 thang dat 3.490 déng. Két qua tich cuc nhd hiéu qua khai thdc cang cai thién, bién Igi
nhudn gép mad réng va déng gdp tdng manh tir cac céng ty lién doanh, lién két.

1. Hoat dong kinh doanh cé6t 16i duy tri tang trudng tich cuc

o Doanh thu va bién loi nhuan cai thién: Doanh thu Q3 tang 32,8% YoY, trong khi gia von chi
tang 27%, giup lgi nhuan gbp tang 38%. Bién Igi nhuan gop dat 53,2%, tang tir 51,2% cung
ky; bién gép 9T dat 54,3%, so vdi 46% cung ky.

e Hiéu qua khai thac cai thién: Loi nhuan thuan tir HDKD dat 532 ty dong (+51,6% YoY). Hai
bén 3-4 Lach Huyén hoan thanh, chuyén tlr giai doan dau tu sang khai thac, tao thém
nguon thu tir hoat déng cho thué ha tang va Igi nhuan lién doanh.

o DdOng gop tlr b&n mdi: Tai san ha tang bén 3-4 dugc chuyén sang bat déng san dau tu
cho thué (tdng khoang 725 ty dong) va mdt phan duoc sir dung dé gop von vao lién
doanh TIL.

2. Lién doanh TIL tré thanh dong luc tang truéng lgi nhuan

o L3&i tur lién doanh, lién két: Dat 112 ty dong, gap 3,2 lan cung ky, dong gop dang ké vao
tédng trudng lgi nhuan quy.

e Cang Quoc té TIL Cang Hai Phong: Lién doanh giltra PHP va Terminal Investment Limited
(TIL), don vi khai thac cang thuéc MSC, trong dé PHP nam gilr 51% von. Gia tri khoan dau
tu tang tlr 1.005 ty déng Ién 1.440 ty déng sau 9 thang, chld yéu nho gép von bang tai san
ha tang.

o Cac lién doanh khac: SITC Dinh Vi (208 ty dong) va SLS Logistics (99 ty dong) tiép tuc
bd trg hé sinh thai cang va logistics ctia PHP.

3. Chi phi lai vay tdng, thué suat thap ho tro ting truéng LNST

o Chi phi 13i vay: Tang lén 23 ty dbng, so vdéi 1,7 ty déng clung ky, chu yéu do khoan vay
BIDV dau tu bén 3-4 Lach Huyén khbéng con dugc von hoda sau khi du éan hoan thanh.

o Nén so sanh cao: Q3/2025 ghi nhan 54 ty déng thu nhap khac, chu yéu tir chénh léch
danh gia lai tai san gép von. Do dd, LNTT Q3/2026 chi tang khoang 32% YoY, thap hon
tdc d6 tang trudng LNST.

o Thué suat hiéu dung: Giam tlr khodng 27% xudng 16%, gop phan ho trg LNST c6 dong me
tang 55,8% YoY. Day la yéu td can theo dbi do thué suat cé thé quay lai mirc cao hon
trong cac ky tai.

4. Tinh hinh tai chinh lanh manh, chuyén sang giai doan khai thac tai san
« Tai ngay 30/09/2026, tong tai san PHP dat 10.372 ty dong (+4,6% so véi dau nam). Tién
va tién gui co ky han dat 2.367 ty déng, cao hon téng du ng vay 1.697 ty déng, tuong tng
trang thai tién mat rong khoang 670 ty déng. Trong do, du ng BIDV tai trg bén 3-4 Lach
Huyén 1a 1.208 ty dong.
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o Dang chu y, chi phi xady dung co ban d& dang giam manh tlir 1.292 ty dong xudng 177 ty
dong sau khi hai bén 3-4 Lach Huyén hoan thanh. Viéc cac du an Ién chuyén sang giai
doan khai thac gitp PHP bat dau ghi nhan day du doanh thu, déng thdi téi wu hiéu qua st
dung voén dau tu. Tuy nhién, chi phi khdu hao va lai vay sé tiép tuc dugc phan anh ré hon
vao két qua kinh doanh.
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5. Cau chuyén thoai von Nha nuéc va tai co cau danh muc dau tu

o Du dia cai thién co cau cd déng: VIMC dang co6 dinh hudng gidm ty 1& s& hiru tai PHP.
Theo phuong an dé xuat dugc dé céap, ty 1é sd hitu cé thé gidm tlr khodng 92,5% xudng
65%; tuy nhién, day chua phai k& hoach ban vén da duoc phé duyét va trién khai.

e Tac dbng ky vong: Viéc gidm s& hiru Nha nudc cd thé cai thién ty 1& cd phi€u ty do
chuyén nhuong (free-float), thanh khodn va kha nang thu hut nha dau tu té chidc. Mic dé
tac dong sé phu thudc vao ty 1&, phuong thic va déi tuong nhan chuyén nhugng thuc té.

e Tai co cau danh muc: PHP dat k& hoach thodi toan b vén tai VIMC Logistics va Logistics
Cang Sai Gon, déng thoi giam ty 1& s& hitu tai mdt s6 don vi xuéng muc toi thi€u 51%,
hudng tdi tap trung nguon luc vao khai thac cang va cac du an logistics tiém nang.

e RUi ro cung c6 phiéu: Trong thang 9/2026, VietinBank dau gia 6,94 triéu c6 phiéu PHP
(2,12% von), nhung chi phan phdi thanh céng khoang 2,23 triéu c6 phiéu. Diéu nay cho
thay kha nang hap thu nguén cung Ién van la yéu t6 can can nhac.

Danh gia va trién vong

o KQKD Q3/2026 cua PHP nhin chung tich cuc, vdi Igi nhuan thuan tir HDKD tang 51,6%
YoY, bién Igi nhuan gbp cai thién lén 53,2% va dong gop tir lién doanh tdng manh. DU
LNST c6 déng me dat 406 ty dong, thdp hon khoang 6% so vdi du bao 430 ty dong, két
qua 9T2026 van kha quan khi LNTT d& vugt k& hoach ca nam.

« Trién vong thai gian tdi dugc ho trg bdi viéc dua bén 3-4 Lach Huyén vao khai thac, hop
tdc véi MSC thong qua lién doanh TIL va nhu cau cang bién tai mién Bac ti€p tuc tdng
trudng clng hoat ddong xuat nhap khau. Bén canh do, cau chuyén thodi von Nha nudc cé
thé tao chat xuc tac vé co cau c6 dong va thanh khoan. Tuy nhién, can theo déi kha nang
duy tri tdng trudng san lugng, hiéu suat khai thac cdc bén mdi, chi phi khau hao - 13i vay
va tién do thodi von thuc té.

o SHS sé tiép tuc cap nhat dinh gida PHP khi cé thém thong tin vé san luong khai thac, gid
dich vu cang, hiéu suat hoat dong cla bén 3-4 Lach Huyén va tién dd tai co ciu von cua
VIMC, qua dé danh gid day du hon trién vong lgi nhudn va tiém nang tédng giad cua co
phiéu.
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