¢
: SHS ‘ 'g:?gr:?noh thinh vugng %
P

Phé Phong Phan tich
Nguyén Thanh Hoa
hoa.nt@shs.com.vn

Khuyén nghi: NAM GIU
Gia hién tai (02/02/2026): 37.500 VND
Thong s6 co ban:

Von hoéa (ty VND): 11,934.04
S6 lugng CP luu hanh: 326.960.000
KLCP dang niém yét: 326.960.000
KLGD trung binh 10 phién (CP): 406,470
Gia thap 52w: 25.800
Gia cao 52W: 53.700
S& hitu nha nudc: 92,56%
Sé hitu NDTkhac: 7,44%
Dién bién gia co phiéu
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Gia cd phidu PHP

Ngudn: SHS Research, FiinProX

Cac chi sé tai chinh

DVT: ty VND 2023
Tong tai san 7,079
VCSH 5,736
Doanh thu 2,156
LNST 745
ROE 24.0%
ROA 5.9%
EPS (VND) 1,735
BVPS (VND) 17,542
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2024
8,494
6,361
2,595
975
21.6%
5.7%
2,469
19,454

2025
9,917
6,818
2,730
985
14.2%
8.9%
2,519
18,430

CONG TY CO PHAN CANG HAI PHONG (UpCom: PHP)
BAO CAO CAP NHAT KQKD - Ngay 02/02/2026

KET QUA KINH DOANH 2025 LAP DiNH MOl

Doanh nghiép cang bién chu lyc mién Bac: PHP |a cum
cang bién tong hop cap qudc gia, I6n nhat mién Bac va la
clra ngd hang hai qudc té quan trong, gilr vai tro trung
tam trong mang ludi logistics khu vuc phia Bac va chudi
cung Ung qudc gia.

Lach Huyén - ddng luc tdng trudng chién luoc: Viéc
dua bén container sd 3 & 4 Lach Huyén vao khai thac tu
Quy 11/2025 danh dau budc chuyén dich sang khai thac
cang nudc sdu, giup PHP mé réng quy mo, nang tong
cbng suat 1én 3,2 triéu TEU/ndam (+52,4%) va gia téng
khad nang ti€p nhan tdu me c¢& I6n di thang chau Au -
chau My.

Trién vong tang trudng dai han ré nét: Nho déng gop
cua cang nudc sau Lach Huyén, doanh thu PHP dugc du
bdo tang trudng trung binh ~9,1%/nam giai doan 2025-
2030F, phan anh du dia tadng truong bén virng trong
trung va dai han khi xu hudng déi tau toan cau tiép tuc
dich chuyén sang tau container trong tai lon.

Hop tac chién lugc véi MSC (TIL): Lién doanh véi TIL
(thudc MSC) giup PHP dam bdo ngudn hang 6n dinh, ti€p
can cbng nghé va mé hinh quan tri tién tién, déng thoi
nang cao hiéu suat khai thac, dua PHP chiém gan 39%
cbng suat toan khu vyc Hai Phong.

Két qua kinh doanh 2025 Iap dinh méi: Nam 2025, PHP
ghi nhan doanh thu 2.730 ty déng (+5,2% YoY) va lgi
nhuan rong 824 ty déng (+2% YoY) — mirc cao nhat trong
lich str hoat dong, vdi san lugng container vugt 2 triéu
TEU, cho thdy hiéu qua budc dau cua chién lugc dich
chuyén san lugng.

Nén tang tai chinh an toan, ho trg tang truéng: PHP duy
tri co cau tai chinh lanh manh vdi ty 1& no vay/VCSH thap
(0,26 lan nam 2025) va lugng tién mat, tién gi ngan
hang doéi dao, gilup doanh nghiép cé du dia ti€p tuc dau
tu m& rong ma khong tao ap luc 1én 1én bang can do6i ké
toan.
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1. BOI CANH NGANH & CHINH SACH

« Chinh sach dan dat cua kinh té Nha nudc: Nghi quyét 79 cta Bd Chinh tri xac dinh kinh té
nha nudc gilr vai tro mé dudng va dan dat phat trién hé thdng ha tang chién lugc dén nam
2030, vai trong tdm la cac du an quy md 1én, déng bd, cod kha nang két ndi lién vung va hoi
nhap qudc té.

« Vai tro then chét ctia cang bién - logistics: Trong nén kinh té€ ma, nganh logistics va cang
bién la tru cot clia hoat déng xuat nhap khau va chudi cung Ung, trong doé cang bién gilr vai
tro trung tdm, tdc déng truc ti€p dén chi phi logistics, ndng luc canh tranh va kha nang tham
gia sau vao chudi gia tri toan cau cla Viét Nam.

« Xu hudng phat trién cang nudc sau: Sy dich chuyén cla van tai bién toan cau sang tau
container c& I6n va cac tuyén xuyén luc dia doi héi Viét Nam ddy manh dau tu cac cang nudc
sau clra ngd qudc té, qua do gidm phu thudc trung chuyén, ndng cao hiéu qua logistics va
cuing c6 vi thé trong khu vuc.

Il. VAI TRO & VI THE CUA CANG HAI PHONG

Vai tro & Vi thé

. Cang Hai Phong la cum cang bién téng hgp cdp qudc gia, 16n thir hai cd nudc va I6n nhat
mién Bac, gilr vai tro clra ngd hang hai qudc té cua Viét Nam tai khu vuc phia Bac. Theo quy
hoach, hé théng cang gém 5 khu vdi khoang 70-74 bén, dén nam 2030 cé kha ndng thong
quan trén 215 triéu t&n hang héa médi nam, khang dinh vai trd trung tdm trong mang ludi
logistics qudc gia.

Lach Huyén - dong luc tang truéng mang tinh budc ngoat
« Cum cang Lach Huyén dugc quy hoach la cang nudc sau quoc gia loai dac biét, gilr vai tro
clra ngd hang hai qudc té. Viéc dua bén container sd 3 va 4 vao khai thac danh dau budc tai
dinh vi chién lugc cia Cang Hai Phong, gilp doanh nghiép c6 kha nang ti€p nhan tau me cg
I6n 160.000-165.000 DWT (13.000-14.000 TEU), m& ra cac tuyé&n van tai thdng téi chau Au
va chau My.
Hop tac vai TIL (MSC) - nang tam cong suat va nang luc canh tranh
« Cang Hai Phong hop tac véi TIL (thudc MSC) thanh I4p lién doanh khai thac bén 3,4 Lach
Huyén, trong dé PHP ndm 51% von va quyén quan ly, con TIL gép 49% voén, cung cap codng
nghé va ngudn hang on dinh. Cong suat thi€t ké cua hai bén dat 1,1 triéu TEU/ndm, qua dé
nang téng cbdng suat toan hé thdng PHP [én 3,2 triéu TEU/ndm, tdng hon 50% va chiém
khoang 39% cong suat toan khu vuc Hai Phong.
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Il. KET QUA KINH DOANH NAM 2025

« Nam 2025, Cang Hai Phong ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi doanh thu dat 2.730 ty
dong, +5,2% YoY, trong khi lgi nhuén rong dat 824 ty dong, muc cao nhat trong lich st hoat
dong cua doanh nghiép. San luogng hang hoa théng qua toan hé thdng dat 42,7 triéu tan, trong
do san lugng container 1an dau tién vuot mdc 2 triéu TEU, phan anh hiéu qua budc dau tur chién
lugec ma réng cong suat va dich chuyén trong tdm khai thac sang cac bén cang nudc sau.

« Riéng trong quy IV/2025, két qua kinh doanh ghi nhan su but pha ré nét véi doanh thu dat
794 ty dong, +11,8% YoY; Igi nhuan trudc thué dat 326 ty dong, +34,7% YoY va loi nhuan
rong dat 228 ty dong, +45,1% YoY. Bién lgi nhuan gop cai thién manh 1&én 46,2%, tang 10,2 %
YoY, chl yéu nhd chién luge tang gid dich vu tai cac cang song, dich chuyén san lugng sang
bén 3 va 4 Lach Huyén c6 hiéu suat cao hon, cung vdéi viéc tbi uu hoa chi phi van hanh.

Két qua kinh doanh giai doan 2021-2025 Ty suat sinh loi giai doan 2021-2025
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IV. KHOAN MUC TAI SAN - NGUON VON
Tai san
« Téng tai san tai 31/12/2025 dat 9.917 ty déng, +16,7% YoY, phan anh quy md tai san ti€p tuc mad
réng nho ddy manh dau tu chién lugc.
« Dau tu tai chinh ngan han dat 1.551 ty dong (+15,3% YoY), chu yéu la tién glri cé ky han, cho thay
nén tang thanh khoan duy tri & murc t6t.
« Taisan dai han dat 6.846 ty dong (+26,8% YoY), trong do:

@ Bat dong san dau tu dat 2.582 ty déng, ti€p tuc gia tang ty trong.
@ Dau tu tai chinh dai han tang manh 433% YoY, tur 315 ty dong 1én 1.364 ty dong, chu yéu la
cac khodn dau tu vao cong ty lién két.
« Tai san co dinh giam con 1.517 ty dong (-16,9% YoY).
« Tai san d& dang dai han gidam manh tir 3.161 ty dong xudng 1.291 ty déng, phan anh viéc hoan tat
dau tu du an bén container s6 3 & 4 Lach Huyén va chuyén sang giai doan khai thac.
Nguon von
« No phai tra tai 31/12/2025 dat 3.099 ty dong, tang 45,3% YoY.
« Du ng dai han dat 1.845 ty déng, tdng manh 370% YoY, phan anh giai doan cao diém dau tu.
« Co cdu ngudn von phu hop véi dac thu dau tu ha tdng cang bién, ky vong dugc blu dap bang dong
tién khai thac &n dinh trong trung va dai han.
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V. CHUYEN POI SO & CHUYEN DOI XANH

« PHP d&t muc tiéu day manh chuyén déi so toan dién trong hoat dong khai thac va quan tri cang,
trién khai dong bd cac hé théng Smart Gate, e-Port va TOS, gilp ty ddng hoa quy trinh, rdt ngan
thai gian thong quan va nang cao trai nghiém khach hang.

« Xay dung kho di liéu tap trung, ting budc ing dung Big Data va Al trong du bao san lugng, toi
uu x€p bai va diéu phai thiét bi, hudng t&i md hinh cang thong minh.

« Song song vdi chuyén dai s6, doanh nghiép chu trong chuyén dgi xanh, dap Ung cac tiéu chuan
moi trudng ngay cang khat khe va tirng budc tiém can muc tiéu Net Zero.

« Thuc hién tai co cau td chuc, tinh gon bé may va nang cao hiéu qua quan tri, tao nén tang cho
tang trudng bén ving dai han.

VI. KE HOACH KINH DOANH NAM 2026

« Tap trung toi wu khai thac bén container s6 3 va 4 Lach Huyén, déng thoi hoan thién va nang
cap ha tang luéng hang hai nham nang cao nang luc ti€p nhan tau Ién.

« Gilr viing thi phan s6 1 khu vuc mién Bac, trién khai chinh sach linh hoat, 1dy khach hang lam
trung tdm va mad rong nguon hang.

« D3y manh lién két trong hé sinh thai VIMC dé& phat trién chudi logistics tron gdi, gia tang gia tri
dich vu.

« Dat muc tiéu dat 3 triéu TEU container trong nam 2026, lam co s& cho giai doan tang trudng
tiép theo.
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SSHS

Kién tao
Tai chinh thinh vugng

PHU LUC
(ty VND) 2022 2023 2024 2025  (ty VND) 2022 2023 2024
Tai san ngan han 4,093 3,080 3,094 3,071 Doanh thu 2,350 2,156 2,595 2,730
Tién/tuong duong tién 683 198 494 390 Gja vdn hang ban 1,504 1,401 1,605 1,473
DAu tu ngdn han 2,481 1,964 1,345 1551 | i nhusn gop 845 256 990 1258
Céc khoan phai thu 804 687 973 656 o,

Chi phi BH & QLDN 215 216 253 274
Hang ton kho 93 104 116 127

Lgi nhuan hoat déng 874 825 950 1,152
Tai san khac 32 127 166 -

N Doanh thu tai chinh 193 217 151 102
Tai san dai han 2,522 4,000 5,400 6,846
Tai sén ¢6 dinh 1,973 1,975 1826 1,517 Chiphitaichinh 18 ° 19 43
Dau tu dai han 326 318 315 1,364  Lginhuan khac 17 90 250 105
X4y dung co ban dd dang 127 1,621 3,161 1,291 ('f“/('?) tlr cong ty lién 69 78 81 10
oan

BDS dau tu - - - 2,581 o ] )

Lgi nhuan trudc thué 891 915 1,200 1,258
Téng tai san 6,615 7,080 8,494 9,917 !

Thué TNDN 172 166 225 273
Ng ngan han 28 26 24 1,254
Phai trd ngudi ban 122 175 853 357  Loinhuan sau thué 724 745 975 985
Nguoi mua tra tién trude 4 4 19 9 Lgi ich ¢8 dong thiéu

5 148 178 168 161
Vay ng ngan han 28 26 24 25 )
No khéc 199 281 352 348 LNSTcuactyme 724 745 975 824
No dai han 554 524 495 1,846 % Bién LNST 30.8% 34.5% 37.5% 36.0%
Vay ng dai han 550 515 485 1,747 EPS (VND) 1,762 1,735 2,469 2,519
Ng dai han khac - - - -
Tong ng phai tra 1,233 1,343 2,133 3,100
V&n chti sé hiu 5,383 5,736 6,361 6,818 (ty VND) 2022 2023 2024 2025
V8N gop 3270 3270 3270 3,270 Chisddinhgia
Thang du vén c8 phan - - - - SLCP luu hanh (triéu cp) 326.9 326.9 326.9 326.9
Lgi nhuan git lai 835 844 1,044 1,213 .. ..

Chi so sinh loi
Téng ng va vén CSH 6,615 7,079 8,494 9,917

Bién LNG 36.0% 35.1% 38.1% 46.1%

Bién EBIT 38.7% 42.9% 46.9% 36.0%

Y 2022 2023 2024 2025

(EvAVASD) Bién LNST 30.8% 34.6% 37.6% 36.1%
LCTT tUr HD kinh doanh 387.3 743.3 1,455.8 1,254 Doanh thu/TTS 35.5% 30.5% 30.6% 27.5%
LCTT tur HD dau tu 261.9 (970.1) (872.1) (2,276) ROE 18.5% 24.0% 21.6% 14.2%
LCTT tir HD tai chinh (277.9) (256.2) (289.4) 918  ROA 4.5%  5.9% 5.7% 8.95%
LCTT trong ky 371.4 (483.0) 294.3 (104)  Chisd co cauvén
Tién/tuong duong tién N o s s
AU ky 0.0 682.7 198.5 494 Hé sb ng /Tong tai san 0.19 0.19 0.25 0.31
TleD/tErong duong tién 3714 199.7 2928 390 Hé s6 ng /VCSH 0.23 0.23 0.34 0.45
cudi ky

Vén vay / VCSH 0.1 0.09 0.08 0.26
Ghi chu: S6 liéu ndm 2025 tir BCTC 2025 chua kiém toén

Td8ng tai san / VCSH 1.23 1.23 1.34 1.45
www.shs.com.vn Trang 5
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

T4t ca nhing thong tin, di liéu va phan tich trong tai liéu nay da dugce thu thap, téng hop va x&r ly mot cach cdn trong tai thoi
diém cong bd. Tuy nhién,SHS Research va tac gia khong cam két tinh day du, chinh xac tuyét ddi hay cap nhat lién tuc cla
céc thong tin dugce sir dung. Moi ndi dung trinh bay hoan toan khéng dai dién cho quan diém chinh thic cdia Céng ty C8 Phan
Ching Khoan SHS, trur khi cé ghi ré.

Céac quan diém, mé hinh va nhan dinh trong bao cdo phan dnh danh gia chuyén mon doc 1ap clia nhém phan tich tai thoi diém
viét, dua trén cac giad dinh cu thé vé bdi canh kinh t&, chinh sach va thi trudng. Bao cdo nay khéng cdu thanh khuyén nghi dau
tu, 16i mdi goi giao dich, hay cam két hiéu qua tai chinh dai véi bat ky loai tai san ndo, bao gébm nhung khéng gidi han & c8
phiéu, trai phi€u, ngoai t&, hang hoa, bat dong san hodc cac san pham tai chinh phai sinh.

Cac ndi dung trong bdo cdo cling khéng phai la tai liéu tu van chinh sach chinh thic, va khéng nham thay thé cho danh gia
doc 1ap cla cac ca quan hoach dinh hodc céac té chirc ra quyét dinh diéu hanh kinh t&€. Moi phéan tich vé chinh sach cong chi
mang tinh tham khao vé mat logic truyén dan va kich ban gia dinh, khdng mang tinh chi dao hay phan bién chinh sach cu thé.

Chung t6i khuyé&n nghi nguoi doc du 1a nha dau tu td chirc, ca nhan hay can bd hoach dinh chinh sach can ty danh gia do phu
hop cuta thong tin véi muc tiéu st dung, khau vi rdi ro, va béi canh phap ly/kinh t& tai thoi diém xem xét. Cac du bao trong béao

cdo mang tinh mo hinh, cé thé thay d6i dang k& khi cac yéu td dau vao hodc dinh hudng chinh sach thay dai.

Tai liéu nay khong dugc sir dung dé xdy dung ho so chao ban ching khoan, truyén thong ti€p thi san phadm tai chinh, hoac
lam can ctr phap ly néu khdng cé phé duyét ré rang tir Cong ty C6 Phan Chirng Khoan SHS.

Moi hanh vi sao chép, chia sé, trich dan mot phan hodc toan bd bdo cdo can tuan tha quy dinh vé ban quyén.

MOI THONG TIN XIN VUI LONG LIEN HE
Trung tam Phan tich - Cong ty C6 phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi Chi nhanh Ha Noi

Toa nha SHS, S6 43 Ly Thuong Kiét, Toa nha SHS, S6 41 Ngbé Quyén,

phuong Ctra Nam, Thanh phd Ha Noi phudng Ctra Nam, Thanh phd Ha Néi

Tel: (84-24)-3818 1888 Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688 Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhanh Da Nang Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2 S6 03 Lé Dinh Ly, Tang 6, Cao 6c van phong HDTC, s6 36 BUi Thi
phudng Thanh Khé, Thanh phd Da Nang Xuan, Phuong B&n Thanh, Thanh phd H6 Chi Minh
Tel: (84-511)-352 5777 Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-511)-352 5779 Fax: (84-8)-3915 1369

www.shs.com.vn
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Ki&n tao tai chinh thinh vuong

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN

SAI GON - HA NOI (SHS)

Website: shs.com.vn
“ Tel: 1900 63 8588

= Email: hotrokhachhang@shs.com.vn

GIAO DICH NGAY CUNG SHS

App trading: SH Smart

Bang gia: shoard.shs.com.vn

Web trading: shsmart.shs.com.vn



