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OIL - Cap nhat KQKD Q3/2026: Tang trudng dot bién nhé quy md, chat lugng Igi nhuan can theo doi

Két qua kinh doanh Q3.2026

 KQKD Q3/2026 vuot xa ké hoach: OIL ghi nhan doanh thu thuan Q3/2026 dat 90,4 nghin ty
dong (gap 2,8 lan YoY) va LNST dat 774 ty déng (gap 5,6 lan YoY), trong d6 LNST thuéc CD me
dat 716 ty déng (gap 5,7 lan YoY). Liy k& 9T.2026, doanh thu dat 227 nghin ty déng (gap 2,2 lan
YoY) va LNST dat 1.273 ty déng (gap 3,4 Ian YoY), lan luot hoan thanh 230% va 200% KHKD nam.

 Doanh thu duoc thuc ddy béi ca mang phan phéi ndi dia va thuong mai quoc té: 3 mang ndi
dia, san lugng tiéu thu tdng 13% YoY trong bdi cdnh méat bang gid ban cdc mat hang xang dau cao
hon 12-40% so véi cung ky. Tuy nhién, déng Iuc chinh dén t&r hoat déng kinh doanh quédc té va
cung Ung nguyén liéu: doanh thu qudc té 9T dat 106,5 nghin ty déng (gap 2,6 lan YoY), nang ty
trong 1&én 47% t6ng doanh thu; dong thoi OIL bat dau ghi nhan doanh thu cung Ung cho Loc hoa
dau Nghi Son véi quy mo 21,3 nghin ty déng trong 9T.

» Hiéu irng don bay hoat dong la yéu t6 then chét gitp Igi nhuan tdng manh: Bién LN gbp thu hep
con 2,7% (Q3/2025: 3,1%) do co cdu doanh thu dich chuyén sang mang thuong mai co bién thap.
Du vay, LN gop van tang 144% YoY Ién 2.440 ty déng, vuot xa téc dd tang cla chi phi ban hang
(+69% YoY) va chi phi QLDN (+79% YoY). Theo do, bién loi nhudn HDKD c6t I16i cai thién 1én 0,9%
tir mirc 0,1% cung ky. O chigu nguac lai, chi phi 13i vay tang 96% YoY I&n 174 ty déng, phan anh
nhu cau von luu déng gia tadng khi du ng vay ngan han Ién 12,1 nghin ty déng (ddu nam: 10,7 nghin
ty dong). Dang chud y, KQKD quy dugc hoé tro bdi khodn hoan nhap du phong 152 ty déng, tuong
duong khoang 17% LNTT; loai trir yéu t6 nay, bién HDKD c6t 16i udc dat khoang 0,7%.

Trién vong trong nhirng nam tgi:

e Nén tang tiang trudng duoc cling co: Chung t6i ky vong san lugng tiéu thu ti€p tuc dugc ho trg
bdi 16 trinh trién khai xang sinh hoc E10, trong dé cong ty lién két BSR-BF da tai van hanh nha
may ethanol Dung Quéat tlr 02/2026 va chuyén sang co ldi (LNST 9T dat 119 ty dong, phan OIL
hudng 50 ty dong). Bén canh dd, hgp dong BCC véi PV GAS ghi nhan mic dong gép ngay cang
I6n, v&i LNST phan OIL hudng 9T dat 140 ty dong (9T.2025: 23 ty dong). Mang thuong mai quoc
té va cung ung cho Nghi Son gilp duy tri quy mé doanh thu, song déng goép vao Igi nhuan han
ché do dac thu bién mdng.

Nhan dinh: Danh gid KQKD Q3/2026 cua OIL tich cuc, phan anh sy cai thién déng thoi vé san lugng,
gia ban va hiéu qua chi phi nhd quy md. Chidng t6i xac dinh gid hop ly cho c6 phi€u OIL & muc
14.000 dong/cp. (+ 7,7% so véi gia ngay 30/10/2026)
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