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Két qua kinh
doanh quy
111/2026 va trién

vong cudi hnam

Lgi nhuan, tin dung - huy ddng, chat ludng tai san, dinh gia

Nganh ngan hang - 02/11/2026



S SHS
Bon théng diép chinh

1. L6i nhuan vugt ky vong 2. Tin dung con du dia

LNTT quy lll tang 21,1% YoY, cao hon muc du phong Tin dung tang 12,4% YTD, huy dong tang 13,1% YTD;
17% cua SHS; déng Iuc chinh dén tif thu nhap 13 du dia giai ngan quy IV van con, nhung NIM chiju ap
thuan va thu nhap dich vu luc tU viéc giam 1ai suat

3. Chat lugng tai san can theo doi 4. Pinh gia hap dan

Tai 30/9/2026, ng xau tang 1én 2,12%, nd nhdm 2 |1én LNTT 2026 du phong tang 18-20% YoY; P/B 1,29x,
1,59%, ty |€ bao phu giam con 74%; ap luc trich lap thap hon muc trung binh 5 ndm 1,58, trong khi ROE
con keo dai duy tri khoang 17 %

Ngudn: BCTC hgp nhat 27 ngan hang niém yét, FiinPro, NHNN; SHS téng hdp va du phong




S SHS
Lci nhuan quy lll tang truéng so vai cung ky

+21.1% +20,0%

LNTT quy III YoY (105,8 nghin ty dong), cao hon LNTT 9 thang YoY (31,1 nghin ty déng), tuong
muc du phong 17% cua SHS ducng khoang 75% ké hoach nam

20/27 ~4,6%

ngan hang co LNTT quy Ill tdng so véi clng ky; 7 LNTT quy Il QoQ, chu yéu do nén Igi nhuan cao
ngan hang con lai giam cua Vietcombank trong quy Il

Ngudn: BCTC hgp nhat quy 111/2026 cla 27 ngan hang niém yét, FiinPro; SHS tong hap.




S SHS

Quy lll tang déu, Ity ké 9 thang phan hoéa

Nhom ngan hang LNTT Q3 (hghin Q3 YoY 9T YoY Ty trong LNTT So6 NH tang

3%, Q3 YoY
Quoc doanh (3) 35,5 +20,5% +26,9% 34% 2/3
TMCP I6n (10) 59,6 +21,3% +18,3% 56% 9/10
TMCP vua va nho (14) 10,8 +22,1% +8,0% 10% 9/14
Toan nganh (27) 105,8 +21,1% +20,0% 100% 20/27

Quéc doanh: VCB, BID, CTG - TMCP I6n: TCB, MBB, VPB, ACB, HDB, LPB, STB, SHB, VIB, TPB - TMCP vUa va nhd: 14 ngan hang niém yét
con lai

Nhom TMCP vita va nho chi tdng 8,0% YoY Iy ké 9 thang — muc phan hoa cao nhat; ngan hang giam Igi nhuan chu
yéu do chi phi du phong tang

Nguén: BCTC hop nhét, FiinPro; SHS téng hap va phén nhdm.




SSHS

Hoat dong cot 16i tang truéng tot, du phong tang manh

Thu nhap 1ai thuan

Thu nhap dich vu

Chi phi hoat dong

Loi nhuan truéc du phong

Chi phi du phong

I 7%

+77%

B .6

+27,2%

+42,5%

Lgi nhudn trudc du phong tdng 27,2% YoY nhd thu nhép 1ai thuan va dich vu, trong khi chi phi hoat déng chi tadng
13,6% YoY; mét phan Igi nhuan cét 16i dudc dung dé tang trich 1ap du phong (+42,5% YoY)

Ngudn: BCTC hap nhat, FiinPro; SHS téng hop.



S SHS

Quéc doanh: uu tién cing cd bdé dém rui ro

Biéu do: chi phi du phong theo quy, nghin ty dong

- \/ietinBank

—e— BIDV  =—e— Vjetcombank Vietcombank

10- Du phong quy Il 6,2 nghin ty dong, gap 8,0

lan YoY; bao pha ng xau 243%
8- VietinBank 7,8

2
E 5 ‘ Vietcombank 6,2 VietinBank
= V Du phong quy lll 7,8 nghin ty déng, tadng
. N BIDV 4,6 32,7% YoY: bao pht ng xau 160%

21 BIDV

Du phong quy Il giam 25,0% YoY; bao phu
001124 Q2124 Q3124 QA124 Q1125 Q2/25 Q3/25 Q4I25 Q1/26 Q2126 Q3126 g xau 73% (31/12/2025: 100%)

Ngudn: BCTC hgp nhat, FiinPro; SHS tong hap.



S SHS

Huy dong theo kip tin dung

Nhom (30/9/2026) Tindung YTD Tindung YoY HuydongYTD Huydong YoY Cho vay / Huy

dong
Quoc doanh (3) 8,0% 1,2% 7,4% 1,6% 99,3%
TMCP I6n (10) 17,8% 24,4% 19,4% 27,2% 97,6%
TMCP vua va nho (14) 7,4%* 12,0%* 10,3% 13,6 % 88,6 %
Toan nganh (27) 12,4%* 17,4%* 13,1% 18,6 % 97 1%

Tin dung toan hé thong (NHNN) tang 11,7% YTD tai Qudéc doanh tdng chdm hon muc 12,1% cua 9T/2025, con
30/9/2026; ky vong ca nam 2026 khoang 16,4 % nhiéu du dia gidi ngan trong quy IV

(*) 25 NH, khéng gobm NCB



NIM di ngang & vung thap

—— Qudbc doanh —— TMCP vira & nho

—— TMCP I&n —---- Toan nganh

TMCP I&n 3,54%

__ Toan nganh 3,03%

3.01
25 Qudc doanh 2,65%

' TMCP vira & nho 2,46%
2105

Q1/22 Q3/22 Q1/23 Q3/23 Q1/24 Q3/24 Q1/25 Q3/25 Q1/26 Q3/26

Ngudn: BCTC hgp nhat, FiinPro; SHS tinh toan.

SSHS

0
3,0%
NIM toan nganh 9T/2026 (ham 2022: 3,8%)
Lai suat cho vay gidm theo dinh huéng cula

NHNN, trong khi chi phi huy dong giam cham
hon, khién NIM quy IV tiép tuc chiju ap luc.

Ap luc ré hon tai cdc ngan hang cé ty Ié tién
guii khéng ky han thap.



Chat lugng tai san di xudng

]
3.0- —— Ty lé no xau —— No nhém 2 —— T8¢ dod hinh thanh no xau méi
2.5 1
2,12%

2.0 1

. 1,71%

S
1.51 1,57%
1.0-
0.5-

0.0-- - | ' ~ - ; : | -
Q1/22 Q3/22 Q1/23 Q3/23 Q1/24 Q3/24 Q1/25 Q3/25 Q1/26 Q3/26

Toan nganh 2025
NG xau 1,87%
NG nhom 2 1,17 %
Hinh thanh ng xau mdi 1,32%
Bao phi ng xau 83%
Chi phi tin dung 1,1%

SSHS

9T/2026

2,12%
1,59%
1,55%

74%
1,19%

NG xau, ng nhém 2, bao phi ng xau: tai 31/12/2025 va 30/9/2026; hinh thanh ng xau mdi, chi phi tin dung: ca ndm 2025 va 9T/2026, quy doéi theo nam.

Ngudn: BCTC hop nhat, FiinPro; SHS tinh toan.



SSHS

Cd cau cho vay va nén tang von

Ty trong cho vay kinh doanh bat dong san CAR hdp nhat tai 30/6/2026
. 19,6% Thap-cao Binhquan Dudi10,5%
17,5% 18,37

15,6% ,
Qubc doanh 10,0-11,7% 10,6% 2/3
TMCP Ién 9,9-15,0% 12,5% 1/10
TMCP vua va nho 8,9-15,5% 12,2% 2/13
Tat ca cao hon muc toi thiéu 8%; ngan hang c6 CAR thap can
can déi gilta tdng von, tang trudng va cé tuc

12/2023 12/2024 12/2025 6/2026

6T/2026: du ng kinh doanh bat déng san tang 21,3% YTD, so
v3Si muc tang 13,5% YTD cula téng du ng

Ty trong cho vay kinh doanh bat déng san: 12 ngadn hang TMCP céng b6 du ng theo nganh lién tuc. NCB da cdng b6 dap ting CAR nhung chua céng b6
s6 liéu. Ngudn: thuyét minh BCTC, bao cdo an toan von theo TT41/2016; SHS tong hdp.
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3
’ SHS ‘ %?grt\?n% thinh vuong

Du phong 2026: LNTT tang 18-20% YoY

KICH BAN THAN TRONG KICH BAN CO SO
Du phong tiép tuc 3 muic cao, NIM chiu ap luc; Tin dung tdng manh cudi ndm theo mua vu; LNTT
LNTT quy IV/2026 chi tdng khoang 3% QoQ. quy 1V/2026 td4ng khoang 10% QoQ, du bu dap

chi phi du phong.

Tham chiéu: giai doan 2023-2025, LNTT quy IV thudng tang 11-16% QoQ.

Nguén: SHS du phdng.
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S SHS
Panh gia cua SHS Research

Thi truéng dang dinh gia trién vong 2027, khdng phai két qua quy Il

Chinh sach lai suat Chi phi von khé giam

Lai suat cho vay gidm 1,5-2 diém %, ap dung ca du ng hién CPI thang 9/2026 tdng 5,08% YoY, ap luc ty gia con 16n; mat
h{tu va gan véi room tin dung 2027, gay ap luc Ien NIM bang lai suat huy dong kho giam nhanh

Chu ky du phong Doéng von

NG x4u mdi tang, bao phu ng xau gidm; dé xuat gia han cd Khéi ngoai ban rong nhiéu phién lién tiép, tap trung vao co
cau va gitt nguyén nhom ng dén hét nam 2027 phiéu vén hda Ién; tam ly than trong gia tang

M3&t bang dinh gid dang phan anh phan I8n rui ro; nha dau tu nén lua chon cac cé phiéu co cau chuyén, tich Gy chon
loc thay vi ban ra 0 at

Ngudn: NHNN (CV 9608/NHNN-CSTT ngay 18/10/2026); SHS tong hap.
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S SHS
Pinh gia hap dan so véi lich sit 5 ndm

1,29X 8,0Xx

P/B toan nganh tai 30/10/2026, thap han muc binh P/E tinh trén I0i nhuan 4 quy gan nhat (Q4/2025-
quan 5 nam 1a 1,58x Q3/2026), gia ngay 30/10/2026

1,24x -7,7X 17%

P/B va P/E nam 2026F, vai gia dinh LNTT ca nam ROE toan nganh du phong cho nam 2026F va
tang 18-20% YoY 2027F theo kich ban ¢ s cua SHS

Binh quan gia quyén theo vén hoa, 27 ngan hang niém yét; gia dong ctia 30/10/2026. Nguén: FiinPro; SHS tinh toan va du phong.

13




SSHS

Khuyén nghi TANG TY TRONG: MBB, TCB, CTG

MBB TCB
Gia muc tiéu 26.000 dong, tiém Gia muc tiéu 27.500 dong, tiém
hang tang gia 34,7% hang tang gia 27,3%
P/B 1,18x; nam 2027F 0,94x P/B 1,16x; nam 2027F 0,96x
Luan diém dau tu Luan diém dau tu
o LNTT quy lll/2026 tang 42,5% YoY; e LNTT quy llI/2026 tang 25,8% YoY;
NIM 4,1%, ROE 21,3% OT dat 83% ké hoach nam
e Thu nhap lai thuan quy Il tdng 37,3% e Nén tdng von manh nhat nhém, CAR
YoY 15,0%
e CASA 32,8%, chéng chiu tot khi I3i e CASA 31,1%, thudc nhom cao nhét
suat cho vay gidm nganh
e Hé sinh théi s6 va céng ty con da dang e Thu nhap phi quy Illl tang 59,5% YoY

hoa ngudn thu

Theo ddi: chat lugng tai san khi tin Theo dai: ty I tién gui khéng ky han,
dung tdng nhanh, bao phi ng xau du dia tin dung con lai

CTG

Gia muc tiéu 35.000 dong, tiém
hang tang gia 15,5%
P/B 1,13x; nam 2027F 0,90x

Luan diém dau tu

e LNTT 9T/2026 tang 33,9% YoY du
trich 1ap cao; bao phu ng xau 160%

e Lgi nhuan trudc du phong quy lll tang
30,3% YoY, CIR 25,1%

e NIM quy Ill 3,01%, tang 42 diém cd
ban YoY

 Du dia tin dung quy IV; k& hoach tang
von 1a chat xuc tac

Theo dbi: CAR 10,1% (30/6/2026), ké
hoach b6 sung von

Gia dong ctra 30/10/2026: MBB 19.300 déng, TCB 21.600 déng, CTG 30.300 déng. P/B hién tai tinh trén VCSH hop nhat 30/9/2026; P/B 2027F theo gi

déng clia 30/10/2026, SHS udc tinh.
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8 SHS % vy
Tin hiéu can theo doi trong quy IV

Lai suat va thanh khoan Toc dod giai ngan cudi nam

MUc gidm thuc té cla lai suat huy ddng va cho vay sau chi Tang trudng tin dung toan hé théng quy IV so véi muc tiéu
dao cua NHNN, tac dong truc tiép dén NIM khoang 16 % cho ca nam 2026

Chat luong tai san Cd cau danh muc va von

NG nhém 2, ng xau mdi, ty 1& bao phi ng xau va chi phi tin MUc tap trung vao bat déng san va trai phiéu doanh

dung trong quy 1V/2026 nghiép; tién do cac ké hoach tang von

Két ludn: IGi nhuan cot 16i tot, dinh gia hap dan; chat lugng tai san va NIM 13 hai bién so chinh.

SHS Research - Nganh Ngén hang - 02/11/2026
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CONTACT INFORMATION

Research & Analysis Center

Vu Ngoc Linh
Head of Research
Linh.vhn@shs.com.vn

Market Strategy
Phan Tan Nhat
Team Lead
Nhat.pt@shs.com.vn

Equity

Financial

Doan Thi Anh Nguyet
Team Lead
Nguyet.dta@shs.com.vn
Le Thu Huyen

Analyst
Huyen.lt@shs.com.vn

Industrial

Nguyen Thanh Hoa
Research Manager
Hoa.nt@shs.com.vn

Energy

Nguyen Ngoc Anh
Analyst
anh.nn2@shs.com.vn

Consumer Discretionary
Le Thu Huyen

Analyst
Huyen.lt@shs.com.vn

Material

Ngo The Hien
Research Manager
Hien.nth@shs.com.vn
Vu Nhat Anh

Analyst
Anh.vn@shs.com.vn

IT

Ngo The Hien
Research Manager
Hien.nth@shs.com.vn

Health Care
Nguyen Thanh Hoa
Research Manager
Hoa.nt@shs.com.vn

Aviation

Pham Cao Duy
Analyst
Duy.pc@shs.com.vn

Wealth

Vi Quynh Anh
Analyst
Anh.vg@shs.com.vn

Real Estate

Pham Hong Son
Research Manager
Son.ph@shs.com.vn
Le Anh Thang

Team Lead
Thang.la@shs.com.vn

Communication
Nguyen Thanh Hoa
Research Manager
Hoa.nt@shs.com.vn

Utilities

Pham Hong Son
Research Manager
Son.ph@shs.com.vn

Consumer Staples
Doan Thi Anh Nguyet
Team Lead
Nguyet.dta@shs.com.vn

Tat ca nhirng thong tin, dit liéu va phan tich trong tai liéu nay da duoc
thu thap, tong hop va xtr ly mét cach can trong tai thoi diém coéng bo.
Tuy nhién, SHS Research va tac gia khong cam két tinh day du, chinh
xac tuyét doi hay cap nhat lién tuc cua cac thong tin dugc st dung.
Moi néi dung trinh bay hoan toan khéng dai dién cho quan diém chinh
thirc cua Cong ty C6 Phan Chirng Khoan SHS, trir khi cé ghi ro.

Cac quan diém, m6 hinh va nhan dinh trong bdo cdo phan anh danh
gid chuyén mén déc 1ap cua nhéom phan tich tai thoi diém viét, dua
trén cac gia dinh cu thé vé boéi canh kinh t&, chinh sach va thi truong.
Bao cdo nay khong cau thanh khuyén nghi dau tu, 16i mdi goi giao
dich, hay cam két hiéu qua tai chinh doi vdi bat ky loai tai san nao,
bao gém nhung khdng gidi han & c6 phiéu, trai phi€u, ngoai té, hang
hda, bat déng san hodc cac san pham tai chinh phai sinh.

Cac ndi dung trong bao cdo ciling khong phai la tai liéu tu van chinh
sach chinh thirc, va khong nham thay thé cho danh gia doc lap cua
cac co quan hoach dinh hodc cac t6 chirc ra quyét dinh diéu hanh
kinh té. Moi phan tich vé chinh sach cdng chi mang tinh tham khao vé
mat logic truyén dan va kich ban gia dinh, khdng mang tinh chi dao
hay phan bién chinh sach cu the.

Chung to6i khuyén nghi nguai doc (du la nha dau tu td chirc, ca nhan
hay can b6 hoach dinh chinh sach) can tu danh gid dé phu hgp cua
thong tin véi muc tiéu stir dung, khau vi rti ro, va bdi canh phap ly/kinh
té tai thoi diém xem xét. Cac du bdo trong bdo cdo mang tinh mé
hinh, co6 thé thay d6i dang ké khi cac yéu t6 dau vao hoac dinh huéng
chinh sach thay doi.

Tai liéu nay khong duoc str dung dé xay dung ho so chao ban chiing
khodn, truyén thong ti€p thi san pham tai chinh, hodc lam can ci
phap ly néu khong co6 phé duyét ré rang tlr Cong ty C6 Phan Chirng
Khoan SHS.

Moi hanh vi sao chép, chia sé, trich dan mét phan hodc toan bd bao
cdo can tuan thd quy dinh vé ban quyén.

D{r liéu tai chinh dugc cung cap baéi Bloomberg va FiinGroup.

Moi théng tin xin vui long lién hé:
Research@shs.com.vn
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Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-8)-3915 1369

Website: www.shs.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH CTCP Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

GIAO DICH NGAY CUNG SHS

App Trading: SH Smart Tel: 1900 63 8588

Email: hotrokhachhang@shs.com.vn

Goéc nhin chuyén sau — Cap nhat co hdi dau tu
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	Kết quả kinh doanh quý III/2026 và triển vọng cuối năm
	Lợi nhuận, tín dụng – huy động, chất lượng tài sản, định giá

	Quý III tăng đều, lũy kế 9 tháng phân hóa
	Nhóm ngân hàng
	LNTT Q3 (nghìn tỷ)
	Q3 YoY
	9T YoY
	Tỷ trọng LNTT Q3
	Số NH tăng YoY
	Quốc doanh (3)
	35,5
	+20,5%
	+26,9%
	34%
	2/3
	TMCP lớn (10)
	59,6
	+21,3%
	+18,3%
	56%
	9/10
	TMCP vừa và nhỏ (14)
	10,8
	+22,1%
	+8,0%
	10%
	9/14
	Toàn ngành (27)
	105,8
	+21,1%
	+20,0%
	100%
	20/27
	Quốc doanh: VCB, BID, CTG · TMCP lớn: TCB, MBB, VPB, ACB, HDB, LPB, STB, SHB, VIB, TPB · TMCP vừa và nhỏ: 14 ngân hàng niêm yết còn lại

	Nhóm TMCP vừa và nhỏ chỉ tăng 8,0% YoY lũy kế 9 tháng – mức phân hóa cao nhất; ngân hàng giảm lợi nhuận chủ yếu do chi phí dự phòng tăng
	Nguồn: BCTC hợp nhất, FiinPro; SHS tổng hợp và phân nhóm.



	Hoạt động cốt lõi tăng trưởng tốt, dự phòng tăng mạnh
	Thu nhập lãi thuần
	+18,7%
	Thu nhập dịch vụ

	+77%
	Chi phí hoạt động

	+13,6%
	Lợi nhuận trước dự phòng
	+27,2%
	Chi phí dự phòng

	+42,5%
	Nguồn: BCTC hợp nhất, FiinPro; SHS tổng hợp.


	Huy động theo kịp tín dụng
	Nhóm (30/9/2026)
	Tín dụng YTD
	Tín dụng YoY
	Huy động YTD
	Huy động YoY
	Cho vay / Huy động
	Quốc doanh (3)
	8,0%
	11,2%
	7,4%
	11,6%
	99,3%
	TMCP lớn (10)
	17,8%
	24,4%
	19,4%
	27,2%
	97,6%
	TMCP vừa và nhỏ (14)
	7,4%*
	12,0%*
	10,3%
	13,6%
	88,6%
	Toàn ngành (27)
	12,4%*
	17,4%*
	13,1%
	18,6%
	97,1%
	(*) 25 NH, không gồm NCB
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	Các nội dung trong báo cáo cũng không phải là tài liệu tư vấn chính sách chính thức, và không nhằm thay thế cho đánh giá độc lập của các cơ quan hoạch định hoặc các tổ chức ra quyết định điều hành kinh tế. Mọi phân tích về chính sách công chỉ mang tính tham khảo về mặt logic truyền dẫn và kịch bản giả định, không mang tính chỉ đạo hay phản biện chính sách cụ thể.
	Chúng tôi khuyến nghị người đọc (dù là nhà đầu tư tổ chức, cá nhân hay cán bộ hoạch định chính sách) cần tự đánh giá độ phù hợp của thông tin với mục tiêu sử dụng, khẩu vị rủi ro, và bối cảnh pháp lý/kinh tế tại thời điểm xem xét. Các dự báo trong báo cáo mang tính mô hình, có thể thay đổi đáng kể khi các yếu tố đầu vào hoặc định hướng chính sách thay đổi.
	Tài liệu này không được sử dụng để xây dựng hồ sơ chào bán chứng khoán, truyền thông tiếp thị sản phẩm tài chính, hoặc làm căn cứ pháp lý nếu không có phê duyệt rõ ràng từ Công ty Cổ Phần Chứng Khoán SHS.
	Mọi hành vi sao chép, chia sẻ, trích dẫn một phần hoặc toàn bộ báo cáo cần tuân thủ quy định về bản quyền.
	Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi Bloomberg và FiinGroup.
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