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NT2 - KQKD Q3/2026: LGl NHUAN GAN GAP POI CUNG KY, 9 THANG PAT 211% KE
HOACH NAM

1. Két qua kinh doanh
¢ Q3/2026: Doanh thu 2.807 ty déng (+45,6% yoy), LNST 419 ty déng (+95,4% yoy). Bién Igi nhuan gép 17,5%
(Q3/2025:10,6%).
e 9T/2026: Doanh thu 7.803 ty dong (+43,5%), LNST 906 ty déng (+57%), bang 211% ké hoach LNST n&m.

2. bong luc tang trudng
 San lugng cao nhd dugc huy ddng téi da theo kha nang cép khi (ND 100/2025).
« May madc thiét bi da hét khau hao: chi phi khau hao 9T/2026 giam 401ty déng so vdi cung ky (115 ty déng so
vGi 516 ty ddng), tuang duong 44% LNST 9 thang.
o Laitién gui tdng 89% nhd sb du tién gui I6n (5.362 ty déng) va lai suat tién gui duy tri 8 mat bang cao.

3. Trién vong
« Gia thi trusng dién (FMP) du kién duy tri 8 mat bang cao do nguy cd thiéu dién ti 2027 (B& Céng Thudng du
béo thiéu khoang 4.300 MW nam 2027) va El Nifo rat manh kéo dai dén mua khd 2027.
« San lugng van bi gidi han bai nguén khi. Phan khi Hai Thach — Méc Tinh phan bé cho NT2 14 yéu t6 co thé
nang san lugng 2027 - 2028.

4. Nhan dinh
 Dinh gia: Tai gia 24.150 déng (20/10/2026), NT2 giao dich & P/E trugt 4 quy khoang 5,2x lan, muc kha hap
dan v&i mot doanh nghiép co6 tai chinh lanh manh va cé tuc tién mat duy tri 6n dinh.
« Cb tlc tién mat 3 nam gan nhat: 2023: 1.500 déng/cp; 2024: 700 déng/cp; 2025: 1.000 déng/cp
o Gia muc tiéu: Pang cap nhat
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