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Cap nhat KQKD Q3/2026 va 9T/2026 - HVN

DOANH THU TANG TRUONG MANH, LO1 NHUAN CHIU SUC EP TU GIA NHIEN LIEU

Q3/2026, Vietnam Airlines (HVN) ghi nhdn doanh thu thudn hop nhat 39.078 ty déng (+29%
YoY; +2% QoQ), LNST dat khoang 320 ty déng (-56% YoY). Hang da cé l&i trd lai sau khoan 16
hon 606 ty déng trong Q2/2026, tuy nhién riéng céng ty me ghi nhén 16 284 ty déng, dao
chiéu so véi muc 1di 412 ty déng cung ky. Nguyén nhan chinh dén tir chi phi nhién liéu tang
manh, khién bién loi nhudn gdp thu hep du doanh thu vén tai tiép tuc tang trudng tich cuc.

1. Doanh thu tdng truéng nhé mé rong mang bay quoc té va van tai hang hoa

Doanh thu van tai hang khong hop nhat: dat 27.635 ty déng (+15% YoY), chiém khoang
71% tdng doanh thu. Trong do:

o Van chuy&n hanh khach, hanh Iy: 24.316 ty dong (+13%).

o Van chuyén hang hoa, buu kién: 2.774 ty dong (+42%).

o Cho thué chuyén cg, thué chuyén: 108 ty dong.

o Van tai hang khong khac: 437 ty déng.
Thi truong quéc té: Doanh thu dich vu quéc té cua cong ty me tang 26,7% YoY, tiép tuc
la déng luc tang trudng chinh nhd nhu cau di lai phuc hdi va mé rong mang bay.
Thi trueong ndi dia: Doanh thu dich vu ndi dia cia cong ty me giam 8,4% YoY, cho thay
dién bién trai chiéu gilra hai thi truong.
Doanh thu khac: Dat 10.121 ty dong, gan gap déi cung ky, chu yéu nhd mang kinh doanh
nhién liéu ctia SKYPEC. Doanh thu phu tro van tai va stra chra may bay dat 1.412 ty déng.
Tong doanh thu ban hang va cung cap dich vu hgp nhat: Dat 39.168 ty dong. Sau cac
khodn giam trlr, doanh thu thuan dat 39.078 ty dong (+29% YoY).

2. Chi phi nhién liéu tang manh, bao mon bién lgi nhuan

Chi phi nhién liéu: Tai cong ty me tdng 61,1% YoY, tuong Ung tang khoang 4.360 ty déng.
HVN cho biét nguyén nhan chd yéu lién quan dén cang thang dia chinh tri tai Trung Dong.
Bién lgi nhuan gop: Giad von hop nhat tang 36% Ién 36.212 ty dong, nhanh hon téc d6
tdng doanh thu, khién lgi nhuan gbép giam 25% xudng 2.867 ty déng. Bién gop thu hep tur
12,5% xudng 7,3%, du da cai thién so véi muc 4,4% trong Q2.

Hoat dong tai chinh: Doanh thu tai chinh tang gap dbi Ién 634 ty dong, trong khi chi phi
tai chinh gidm 41% xudng 526 ty déng. Loi nhuan tai chinh rong dat 108 ty dong, trong dé
c6 76 ty déng hoan nhap du phong.

Tac dong: Chi phi nhién liéu tdang nhanh hon doanh thu la nguyén nhan chinh khién lgi
nhuan hoat ddng suy gidm va cdng ty me chuyén sang thua 16.

3. Két qua 9T2026 vugt ké hoach than trong nhung thap hon du bao thi truong

Doanh thu: Dat 114.265 ty dong (+29% YoY), hoan thanh 82,4% k& hoach nam.

Loi nhuan: LNTT hop nhat dat 4.652 ty dong (-38,6% YoY), LNST hop nhat dat 4171 ty
dong (-41,9% YoY); trong d6 LNST cong ty me dat 2.590 ty déng (-58,4% YoY).

So véi ké hoach: HVN da vuot xa ké hoach Igi nhuan nam dugc xay dung than trong, vdi
LNTT 510 ty dong va LNST 22 ty dong.

San luong khai thac: Hang thuc hién hon 122.000 chuyén bay, phuc vu khoang 20 triéu
lugt khach (+4,3%) va van chuyén 274.000 tan hang hda (+9%).
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4. Bang can doi tai chinh tiép tuc cai thién

o Taingay 30/09/2026, von chu sd hiru dat 10.249 ty déng, tdng 52% so vdi dau nam; 16 Gy
k& thu hep tlr 26.686 ty dong xudng 23.264 ty dong. Dau tu ngan han tang gap doi lén
16.843 ty dong, trong khi vay va ng thué tai chinh giam 12% xudéng 11.346 ty dong. Dong
tién kinh doanh 9T dat khoang 8.477 ty dong.

e Nhitng chuyén bién nay cho thdy nang luc tai chinh cia HVN dang tung budc phuc hoi,
tao du dia cai thién thanh khoan va giam ap luc ng vay. Tuy nhién, kha nang duy tri dong
tién tich cuc van phu thudc vao hiéu qua khai thac va dién bién chi phi nhién liéu.

Ngay 04/11/2026

5. Danh gia va trién vong

o KQKD Q3/2026 phan anh su phan hda gilta tdng trudng doanh thu va hiéu qua Igi nhuén
clua HVN. Hang duy tri da tadng trudng nhd md rong mang bay qudc té va van chuyén
hang hda, dong thoi bang can déi ti€p tuc cai thién. Tuy nhién, chi phi nhién liéu tang
manh da bao mon bién loi nhuan, khién céng ty me chuyén sang thua 16 va Igi nhuan hgp
nhat gidm sau so vdi cung Ky.

e Trong thai gian tdi, trién vong lgi nhudn cta HVN sé phu thudc 16n vao dién bién gia nhién
liéu bay va kha nang chuyé&n phan chi phi tang thém sang gia vé, phu thu nhién liéu. Tang
trudng thi truong qudc té va van tai hang hda tiép tuc 1a yéu t6 hod trg, trong khi su suy
yéu cua thi trudng ndéi dia va ap luc chi phi la nhing rdi ro can luu y. DU da vugt xa ké
hoach lgi nhuan than trong, két qua 9 thang van thap hon dang ké du bao cua gidi phan
tich, do dé kha ndng hoan thanh du phéng ndm 2026 con nhiéu thach thuec.

Cac yéu té can theo doi:

o Gia nhién liéu bay: Bién s6 quan trong nhat quyét dinh bién lgi nhudn va kha ndng phuc
héi lgi nhuén.

o Gia vé va phu thu nhién liéu: Kha ndng chuyén chi phi dau vao sang khach hang ma khéng
anh hudng dang k& dén nhu cau.

o Co cau thj trudong: Tdng trudng qudc té va hang hda can tiép tuc bu dap su suy yéu cua
thi truong ndi dia.

o KQKD Q4/2026: Theo déi kha ndng phuc hoéi bién lgi nhudn va thu hep khoang cach so vdi
du bdao nam.
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