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Cap nhat KQKD Q3/2026 va 9T/2026 - GMD
DOANH THU LAP DiNH, BIEN LOI NHUAN CHIU AP LUC TU HOP NHAT MANG SHIPPING

Q3/2026, GMD ghi nhdn doanh thu thudn 2.210 ty déng (+41,6% YoY), murc cao nhét tur trude
dén nay; LNST c6 déng me dat 444 ty déng (+40,8% YoY). Lly k& 9T2026, doanh thu dat
5.424 ty déng (+25% YoY), hoan thanh 83% k& hoach nam; LNTT dat 2.977 ty déng, vuot 6%
k€& hoach va tuong duong 99% muc phdn ddu. LNST c6 déng me dat 2.102 ty déng (+80,7%
YoY). Loai trir 612 ty déng lai thodi vén CJ Logistics va FCC trong Q2, LNST cét 16i dat
khoang 1.613 ty déng (+39% YoY).

1. Doanh thu tang truéng manh nho hop nhat mang shipping, trong khi khai thac cang di
ngang
o Hoat dong khai thac cang: Doanh thu dat 1.390 ty déng (+1% YoY). Gia dich vu binh quén
udc tang 5% YoY, l1én khoang 1,8 triéu dong/TEU, nhd phu thu nhién liéu tai Nam Dinh V.
Tuy nhién, mic tédng gid chua du bu dap san lugng suy giam tai khu vuc Hai Phong.
o Hoat ddng Logistics: Doanh thu dat 820 ty déng (+346% YoY), chd yéu nh& hgp nhat
Gemadept Shipping Holding va Mekong Logistics tu ngay 30/6/2026.

2. San lugng cang phan héa gitra Hai Phong va Cai Mép
o Nam Dinh V{: San lugng dat 338 nghin TEU, chiu anh hudng bdi thoi tiét xau khién lich tau
bi gidan doan, tinh trang huy chuyén va viéc MSC dich chuyén mot phan san lugng trong
nam 2026.
o Gemalink: San lugng dat 563 nghin TEU (+15% YoY), binh quan khoang 190 nghin
TEU/thdng. Tang trudng duoc hd trg bdi mua cao diém xuat khau sang My va chau Au,
phu hgp véi xu hudng tang trudng chung cda cum cang Cai Mép - Thi Vai (+11% YoY).

3. Bién lgi nhuan gop thu hep dang ké, EBIT giam

Bién Igi nhuan gdp Q3 gidam con 31,8%, so véi 42,7% cung ky va 52,5% trong Q2. Nguyén
nhan chinh la gid vén tdng 69% YoY, nhanh hon dang ké té¢c d6 tang doanh thu.
 Viéc hgp nhat mang shipping véi dac thu bién Igi nhuan thap lam thay ddi co cidu doanh
thu va gay ap luc Ién bién gdp hop nhat.
o Dang chu y, bién Igi nhuan mang cang cling suy giam, trong khi chi phi mua ngoai tang
manh. Day la yéu td can ti€p tuc theo déi va lam ré trong cac ky tdi.
o Chi phi khau hao va lai vay gia téng, trong khi Nam Dinh Vi GD3 chua van hanh t6i uu,
ti€p tuc gay ap luc 1én hiéu qua khai thac.
o Chi phi ban hang tédng 27% YoY do hoa héng dai ly hdng tau tai Nam Dinh Vi GD3; chi phi
QLDN tang 18% YoY do phan bé Igi thé thuong mai tlr hoat ddng M&A. DU vay, ty 1é chi
phi ban hang va QLDN trén doanh thu giam con khoang 17% (-3 diém % YoY).

K&t qua, EBIT giam khoang 9% YoY, cho thay hiéu qua hoat dong kinh doanh cét 16i chua cai
thién tuwong Ung véi toc do tang doanh thu.
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4. Gemalink tiép tuc la dong luc quan trong ho tro Igi nhuan

o L&i tUr cOng ty lién doanh, lién két dat 349 ty doéng (+17,4% YoY), tuong duong khoang
49% LNTT trong quy.

o Gemalink: Ddng gbép khoang 282 ty déng (+35% YoY), nhd san luong tdng trudng va gia
dich vu xép d& cang nudc sau tang 10% tir thang 2/2026 theo QD 2506/QD-BXD.

e SCS: Dong gdp khoang 65 ty dong (-8% YoY), phan anh hoat dong kinh doanh suy yéu tir
dau ndm trong béi canh anh hudng cua xung dot Trung Déng.

e Q3 khdng ghi nhan khoan thu nhép bat thudng tlr thodi vén nhu Q2, khién doanh thu tai
chinh gidm con 87 ty déng, so vdi 690 ty déng trong quy trudc (bao gom I3i thoai von CJ
Logistics va FCC). Cung vdi ap luc thu hep bién lgi nhuadn gbép, LNST c6 dong me giam
60% QoQ, nhung van tang 40,8% YoY.

Danh gia va trién vong

o KQKD Q3/2026 phan anh su cai thién vé quy mé doanh thu nhung chua tuong xing vé
hiéu qua hoat dong. Tang trudng doanh thu chui yéu dén tir hgp nhat mang van tai bién,
trong khi Igi nhudn tiép tuc dugc déng gop dang ké bdi Gemalink. Nguoc lai, bién loi
nhuan gdp thu hep manh va EBIT gidm 9% YoY cho thdy ap luc chi phi dang gia tang,
khéng chi & mang shipping ma ca hoat dong khai thac cang.

« Trong thai gian tdi, doanh thu GMD cé thé vugt du phdng nho déng gép b sung tir mang
van tai bién. Tuy nhién, bién Igi nhuan thap clia mang nay sé tiép tuc tao ap luc Ién bién
gdp hop nhat. Trién vong Igi nhuan sé phu thuéc vao kha nang duy tri tdng trudng tai
Gemalink, cai thién hiéu suat khai thac Nam Dinh Vi GD3 va kiém soat chi phi van hanh.

e SHS duy tri khuyén nghi dau tu 12 thang doéi véi GMD, vdi gid muc tiéu 65.000 déng/co
phiéu, tuong Ung tiém nang téng gia 30% so vdi gid dong ctra ngay 03/11/2026 (49.700
dong/co phiéu).
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