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« Trién vong nganh duy tri tich cuc, hudng lgi tir xu huéng gia
Trung tam Phan tich tang kich thuéc tau, dau tw manh vao ha tang cang - logistics
Nguyén Thanh Hoa va chu ky ting gia dich vu cang nudc sau tir nam 2026. Cac
hoa.nt@shs.com.vn cang nudc sau ti€p tuc co loi thé canh tranh nhd kha nang ti€p

nhan tau trong tai Ién, cong suat cao va quyén lyc dinh gia tét

Khuyé'n nghi: THEO D61 hon so vdi cang song.
Gid hien tai (07/08/2026): 27.200 VND « KQKD Q2/2026 tiép tuc vuot ky vong. Theo BCTC hgp nhat da

ki€m toan, doanh thu thuan dat 1.762 ty dong (+18% svck), loi
nhudn gop dat 871 ty dong (+35% svck), bién Igi nhudn gop cai
% tang/giam gia: +12,4% thién tir 43% 1én 49%. LNTT dat 1.550 ty dong (+129% svck) va
LNST dat 1.285 ty dong, gap 2,2 lan cung ky. Ly ké H1/2026,
doanh thu dat 3.214 ty dong (+16%), LNTT dat 2.267 ty dong
(+80%) va LNST dat 1.936 ty dong (+71%), hoan thanh lan lugt

Gid muc tiéu:

Thong s6 co ban:

Ve e 57 VPl SZEZAZ 49% k& hoach doanh thu va 81% k& hoach LNTT nam.
S6 lugng CP luu hanh: 426,495,109 . . . o, R o .
KLCP dang niém y&t: 426,495 109 . ?hgnlg.] IL{c t:ﬂn? tr;r:hi:,en t:.r ca I\1c|>at.d:‘>ngt<':ﬁc’>t :0| \? khct)an) lai
KLGD trung binh 10 phién (CP): 1,209,770 nodtvon. iang khal thac cang va fogistics Tiep Tuc tang fridng
Gi4 thab 52w 49.400 tich cuc nho nhu cdu xuat nhap khau duy tri kha quan va Nam
G'? ap52 _' 84.400 Dinh Vi giai doan 3 di vao van hanh. Bén canh d¢6, doanh thu tai
18 cao vews o chinh Q2/2026 dat 687 ty dong, trong dé 609 ty dong dén tir I4i
S(f LR LSS Mgleklt Ik chuyén nhugng von (CJ Logistics va FCC). Tuy nhién, day la
S& hiru NDT khac: ~59%

khoan thu nhap bat thuong. Trong khi dd, Igi nhuan tir cac cong
ty lién doanh, lién két tang 58% svck, rieng Gemalink tang 43%
Dién bién gia co phiéu svck, phan anh sy tang trudng bén viing cla hoat ddng kinh
doanh cét 16i.
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s 1800, Gemalink ti€p tuc 1a dong luc ting trudng dai han. Cang nudc
70,000 1,600 5 . . 2
60,000 Egg sau Gemalink duy tri lgi thé tai khu vuc Cai Mép — Thi Vai trong
oo 1,000 bdi canh nhiéu cang lan can hoat déng gan cong suat tai da. Giai
' 800 e N . / e o A>
30,000 600 doan 2A du kién dua vao khai thac cudi nam 2027, bé sung
20,000 e . . ~ s s
10,000 500 khoang 900.000 TEU cbéng suat, tao du dia tang trudng trong
- cac nam tdi.
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Q@ A G av Y « RUi ro can theo déi gom: (i) ti€n do trién khai cac du an mé rong;
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(i) canh tranh gia tang tai Hai Phong va Cai Mép - Thij Vai; (iii)
bién dbéng gia dau, 13i suat va ty gia; va (iv) cac yéu t6 dia chinh
tri ¢ thé anh hudng dén thuong mai toan cau, qua dé tac dong
dén san lugng hang hoa va bién lgi nhuan.

Gid ¢ phigu GMD === Vnindex

Nguén: SHS Research, FiinProX

Cac chi so tai chinh o Trién vong giai doan 2026-2030 duogc danh gia tich cuc.

DVT: ty VND 2024A 2025A 2026E Chung t6i gilr nguyén cac gia dinh trong Bao cdo phan tich lan
Tong tai san 17,998 19,826 25,163 dau, voi Gemalink giai doan 2A va Nam Dinh Vi giai doan 3 tiép
VCSH 13,772 14,918 19,815 tuc la hai déng lyc téng trudng chinh. Doanh thu khai thac cang
Doanh thu 4.832 5,956 6,936 du kién tang truang binh quan k‘hoéng 19%/ném, trong khi n‘é’n
LNST 1193 1754 2018 tang tai ?hmhA,lanh rr?an,h, Iuc_m’g tlerj rr]at doi daoAva,don> baY tha‘p?
ROE 3.30% 8.00% 19.89% tao du dia trién khai cac du an mé rong quy md I6n. G muc gia

e e 7" hién tai, P/E forward 2026 khoang 16,4x-17,2x, tuong duong

ROA 4.41% 21.68% 10.15% R . - , N R , - s ,
vung dinh gia lich su, khéng con re nhung cling chua o muc qua

EPS (VND) 4,276 3,839 4,448 cao. Do dd, ching tdi khuyén nghi THEO DOI, nha dau tu cé thé
BVPS (VND) 29,909 30,809 41,041 can nhac chd cac nhip diéu chinh d& c6 bién an toan tét hon

trudc khi gidi ngan.
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I. KET QUA KINH DOANH QUY 2.2026

Chi tiéu (hop nhat) -ty VND Q2/2025 Q2/2026 % YoY H1/2026 % YoY
Doanh thu thuan BH&CCDV 1.493 1.762 18% 3.214 16%

- DT khai thac cang - - +12,1% - -
Loi nhuan gop 646 871 35% - -
Bién LN gdp 43% 49% +6% - -
LN cong ty lién doanh, lién két - - 37% - -
Doanh thu tai chinh 62 687 11 1an 747 8,2 lan
B T s e
Lgi nhuén trudc thué 677 1.55 129% 2.267 80%
Lgi nhuén sau thué (hgp nhat) 581 1.285 +121% 1.936 71%

« Doanh thu tai chinh Q2/2026 dat 687 ty dong (gap 11 [an cung ky), chu yéu nh& ghi nhan 609 ty
dong 1di chuyén nhugng von. GMD hoan tat tai cau tric khoan dau tu vai CJ Logistics, dong thoi ghi
nhan loi nhuan tur thodi von tai FCC (51 ty déng).

« Bién lgi nhuan gbp cai thién ré rét (tang tr 43% Ién 49%) nha tdc dod tang doanh thu vugt xa gia von
(gid von chitang ~5% YoY so véi doanh thu +18%), phan anh hiéu suat khai thac cang tét va co cau
doanh thu dich chuy&n sang mang bién Igi nhuén cao hon.

« Boc tach loi nhudn cot 16i: loai trir khoan LN tai chinh, k&t qua kinh doanh coét 16i (khai thac cang
+12,1% doanh thu, Gemalink +43% LN lién doanh).

o Lly k& 6T2026, GMD hoan thanh 49% k& hoach doanh thu va 81% k& hoach LNTT nam (theo kich
ban dang ky: doanh thu 6.500 ty, LNTT 2.800 ty). Doanh thu tai chinh Ity ké H1 dat 747 ty dong
(gap 8,2 Ian YoY).

1. DHDCD THUONG NIEN 2026 (06/05/2026)

« DGi tén doanh nghiép tlr CTCP Gemadept thanh CTCP Tap doan Gemadept, phu hgp dinh hudng md
réng quy mo va hé sinh thai Cang - Logistics — Shipping.

« Thong qua 2 kich ban ké hoach kinh doanh 2026: doanh thu 6.500-6.800 ty déng, LNTT 2.800-

3.000 ty dong (tdng 10-12% so vdi thyc hién 2025).

Chinh sach c6 turc: tién mat 22% + c6 phiéu thudng 50%.

Dinh hudng dai han: tang trudng kép LNTT khoang 20%/nam giai doan 2026-2030; nang san lugng

container théng qua hé théng cang Ién 10 triéu TEU vao ndm 2030; md rong déi tau Ién gap 2,5 lan

vao nam 2030.

Panh gia: Trién vong kinh doanh ndm 2026 duoc ho tro baéi hai yéu to chinh:

(i) Gia dich vu xép dd container du kién tdng 8-10%, gitp cai thién bién Igi nhuén, va

(i) Ha tdng cang bién tiép tuc dugc ndng cap, ddc biét la lubng Hai Phong (Ha Nam) dugc nao vét
xudéng -9,5m, cho phép tiép nhan tau Ién hon. K&t hop vdi vi th€ sdn cd tai cac cum céng trong diém va
su phuc héi cia mang logistics theo da xuat nhdp khau, GMD cé nén tang kha ré dé duy tri ting trudng
trong chu ky tdi.

Ill. TRIEN VONG KQKD H2/2026

Chung toi gilr nguyén céac gia dinh hoat dong kinh doanh ctia GMD nhu trong Bao cdo phan tich lan dau
(Link bdo cdo), véi Gemalink giai doan 2 va Nam Dinh Vi giai doan 3 ti€p tuc la hai déng luc tang
trudng chinh trong giai doan 2026-2027.

www.shs.com.vh Page 2



https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/gmd-tang-truong-trong-chu-ky-moi
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/gmd-tang-truong-trong-chu-ky-moi
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/gmd-tang-truong-trong-chu-ky-moi

$ SHS 1.,
Bao cao phan tich doanh nghiép Tai chinh thinh virgng

IV. CAP NHAT TIEN DO CAC DU AN LON
Du an Gemalink - Giai doan 2 (Cai Mép - Thi Vai)

« Chinh thirc déng thé ngay 17/04/2026 cung ddi tac chién lugc CMA CGM (Phap).

« B6 sung khodng 600.000-800.000 TEU c6ng suat (GD 2A), nang téng céng suat Gemalink 1&én hon
3 triéu TEU/ndm sau hoan thanh; du ki€n van hanh tir Quy 4/2027.

o D3 ddén thém tGi thi€u 3 tuyén dich vu méi va tang so tau ad-hoc dé cai thién san lugng; hé thdng
phao mdi cho phép ti€p nhan déng thoi 2 tau cd 400m.

« San lugng Q2/2026 udc dat ~570 nghin TEU (+26,2% YoY; +10,0% QoQ), chu yéu nhd hoat dong
day hang xudt khau sang My trong thang 5-6 trudc thoi diém khung chinh sach thuong mai mai
dugc hoan thién, cung nhu cau trung chuyén duy tri tich cuc tai Cai Mép — Thj Vai; san luong thang
5/2026 tung lap ky luc ~200.000 TEU/thang.

« Chién Ilugc da dang hda khach hang nham giam ty trong hang di My xudng dudi 25% tong san
lugng; ky vong ASP tang khoang 12% trong nam 2026.

« Giai doan 2A/2B (dén 2029) du kién nang cong sudat t6i da Ién khoang 3 triéu TEU, phdi hgp clng
CMA-CGM dé duy tri hiéu suat khai thac ~80%.

Dy an Nam Dinh Vii (Hai Phong)

« Trong Q2/2026, cang Nam Dinh Vi chiu dnh hudng do hang tau MSC dich chuyén mét phan san
lugng sang cang nudc sau HTIT (Cang Qudc té TIL Cang Hai Phong, Lach Huyén) dé thuc hién cac
cam két san lugng da ky trudc do véi cang nay. Tuy nhién, da tang trudng tich cuc tai cac cang
phia Nam (ICD Phudc Long, cdng Binh Duong) da bu dap phan 16n su sut gidm nay, gidp doanh thu
khai thac cang toan hé théng van tang 12,1% YoY.

« Giai doan 3 Nam Dinh Vi d3 di vao khai thac thuong mai tir dau 2026; muc tiéu san lugng ca cum
cang dat tGi thi€u 1,85 triéu TEU ndm 2026 (+23% YoY), chung t6i cho rang muc tiéu nay can theo
doi sat do két qua thuc té€ Q2 co thé dang thap hon ky vong.

« Nam Dinh Vi van gilt ~20% thi phan nho chi phi x€p d& thdp hon va hé sinh thai logistics dong bd
tai khu vuc Dinh V.

Tai cau tric hop tac véi CJ Logistics (hoan tat cudi thang 5/2026)

« GMD thodi toan bd 49,1% von tai CJ Gemadept Logistics (nay d6i tén CJ Logistics Holdings VN).

« DGi lai, GMD nang s& hitu tai lién doanh van tai bién CJ Gemadept Shipping Ién 100%, gianh quyén
kiém soat toan dién mang shipping. Vé ban chat, CJ Logistics ti€p quan toan bd mang logistics cla
GMD, trong khi GMD s4 hiru hoan toan mang van tai bién.

« Trong Q2/2026, GMD ghi nhan téng céng ~609 ty déng lgi nhuén tai chinh tlr cac giao dich chuyén
nhugng von, gém hoan tat tai cau trdc vdi CJ Logistics va thoai von tai FCC. Day la yéu t6 chinh
giup LNTT quy tang +129% YoY lén 1.550 ty dong.

« Viéc hgp nhat mang shipping ky vong déong gép thém khoang 20% doanh thu cho Tap doan trong
cac nam tdi, du quy md doi tau hién tai con khiém ton (4 tau bién, 2 tau cl gan 30 nam tudi, ~25
tau sdéng ndi bd) va dang trong giai doan tdi cau truc.

Cac du an khac
« Md rong cang séng mai tai khu vuc mién Nam, thiic ddy mang van tai thiy, Mekong Logistics.
« Tiép tuc trién khai ha tang chién lugc khu vuc Cai Mép — Thi Vai trudc ap luc canh tranh tlr cac siéu
cang mdi (Can Gio, Cai Mép Ha) dang dugc quy hoach.
« K& hoach thoai von du an cao su ~30.000 ha tai Campuchia tiép tuc dugc theo dudi trong 2026-
2027, hién viéc thodi von nay van & dang k& hoach. Chuiing t6i sé cap nhat tié€p cac thong tin khi co
thay d6i tir DN.
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PHU LUC

(ty VND) 2024A 2025A 2026E
Tai san ngan han 6,674 6,206 9,674
Tién/tuong duong tién 3,964 1,622 2,410
Dau tu ngan han 1,021 2,739 5,623
Céc khoan phai thu 1,236 1,399 1,518
Hang ton kho 83 92 96
Tai san khac 369 354 407
Tai san dai han

Tai san ¢6 dinh 5,504 6,609 7,614
Dau tu dai han 3,854 4,867 5,385
TS d& dang dai han 378 379 339
TS dai han khac 1,587 1,765 1,773
Téng tai san 17,998 19,826 25,163
Ng ngan han

Phai trd ngudi ban 487 686 747
Ngudi mua tra tién trudc 422 308 756
Vay ng ngan han 1,128 1,244 1,368
Chi phi phai tra 1,745 2,082 1,893
No dai han 380 484 478
Vay ng dai han 64 105 105
Ng dai han khac - - -
Tong ng phai tra 4,226 4,908 5,348
Vén chu sé hitu 13,772 14,918 19,815
Vén gop 8,060 8,185 11,232
Thang du vén c8 phan 705 742 742
Lgi nhuan gitr lai 3,617 4,213 5,448
Téng ng va vén CSH 17,998 19,826 25,163
(ty VND) 2024A 2025A 2026E
LCTT tir HD kinh doanh (3) 1,527 2,142
LCTT tlr HD dau tu 915 289 (3,384)
LCTT tir HD tai chinh (808) - (1,104)
LCTT trong ky 105 2,490 (2,346)
Tién/tuong duong tién dau ky 1,364 1,472 3,964
Tién/tuong duong tién cudi ky 1,472 3,964 1,622

www.shs.com.vn

(ty VND) 2024A 2025A 2026E
Doanh thu 4,832 5,956 6,936
Gia vén hang ban (2,697) (3,217) (3,534)
Loi nhuan gop 2,135 2,739 3,403
Chi phi BH & QLDN (247) (482) (869)
Lgi nhuan hoat déng (575) (611) (770)
Doanh thu tai chinh 426 228 608
Chi phi tai chinh (150) (119) (208)
Lgi nhuan khac (582) (394) -
L&i/(16) tlr cong ty lién doanh 829 1,156 689
Lgi nhuén trudce thué 1,836 2,519 2,853
Thu& TNDN (175) (218) (298)
Loi nhuan sau thué 1,661 2,301 2,555
Loi ich ¢8 déng thiéu sé 468 547 536
LNST clia cty me 1,193 1,754 2,018
% Bién LNST 34.38% 38.63% 36.83%
EPS (VND) 4,276 3,839 4,448

(ty VND) 2024A 2025A 2026E
Chi sé dinh gia
SLCP luu hanh (triéu cp) 4,140 4,265 4,265
Chi s6 sinh 16i
Bién LNG 36.44%  46.23% 49.05%
Bién LN tir HDKD 18.07%  29.03% 25.42%
Bién LNST 16.90% 65.89% 36.83%
Doanh thu/TTS 26.85% 30.04% 27.57%
ROE 3.32% 8.00% 12.89%
ROA 4.41% 21.68% 10.15%
Chi s6 co cau von
Hé s ng /Téng tai san 0.23 0.25 0.22
Hé sé ng /VCSH 0.31 0.33 0.28
Vén vay / VCSH 0.16 0.16 0.14
Td8ng tai san / VCSH 1.31 1.33 1.28
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HE THONG KHUYEN NGHI

Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 20% trd 1én trong khoang thoi gian 12 thang

Kha quan: Ky vong tang gia tr 10% - 20% trong khodng thaoi gian 12 thang

Nam gitr: Ky vong tdng gid dén 10% trong khoang thoi gian 12 thang

Kém kha quan: Ky vong giam gia dén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

Giam ty trong: Ky vong giam gid 20% trd Ién trong khodng thai gian 12 thang

Can luu y: Day la nhitng ma co phiéu cé nhing théng tin bat thuong hay co giao dich bat thuong... cé anh hudng
trong yéu dén doanh nghiép. (Muc tiéu cung cap théng tin cho nha dau tu)

Khong khuyén nghi: B6 phan nghién ctru dang hodc sé nghién ctru ¢é phi€u nay nhung khéng dua ra khuyén
nghi hay gia muc tiéu vi ly do ch quan ho&c chi dé tuan thd cac qui dinh cla luat va/hoac chinh sach cong ty
trong cac trudng hop nhat dinh tranh cac xung dot lgi ich, vi du nhu SHS dang thuc hién tu van chién lugc, IPO...
Chua khuyén nghi: Khuyén nghi dau tu va gia muc tiéu cho c6 phiéu khéng dugc dua ra do chua cé dd thong tin
ca sd dé xac dinh khuyé&n nghi dau tu hodc gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu trude dé, néu cd,

khdéng co hiéu luc déi véi co phiéu nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Tat ca nhiing thong tin néu trong bao cdo nghién clru nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Coéng ty
C06 phan Ching khoan Sai Gon - Ha Noi (SHS) khong chiu bat ky mot trach nhiém nao déi véi tinh chinh
xac cla nhirng thong tin dugc dé cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong
bdo cdo nay la quan di€ém ca nhan clia cac chuyén vién phan tich ma khoéng dai dién cho quan diém cua
SHS.

B&o cdo nay chi nham muc tiéu cung cap thong tin, khéng phai va sé khdng dugc hiéu 1a mot 16i dé nghi
hodc mot 16i moi chao dé thuc hién bat clr giao dich chiing khodn hodc cong cu tai chinh nao khac.
Nguoi doc chi nén str dung bdo cdo nghién ctru nay nhu la mét nguén thong tin tham khao. SHS khong
chiu trach nhiém vé bat cir két qua nao phat sinh tlr viéc stir dung ndi dung cua bdo cdo dudi moi hinh
thurec.

D liéu tai chinh dugc cung cap badi Bloomberg va FiinGroup.

Moi thong tin xin vui long lién hé:

Phong Phan tich - Cong ty C6 Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi Chi nhanh Ha Noi

S0 43 Ly Thuong Kiét, P. Clra Nam, Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Noi, Toa nha SHS,
Thanh pho Ha Noi, Viét Nam. S6 41 Ngb Quyén, phuong Clra Nam, Tp. Ha Néi

Tel: (84-24)-3818 1888 Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688 Fax: (84-24)-3818 1688

Email: contact@shs.com.vn Email: contact@shs.com.vn

Chi nhanh Da Nang Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 2, Toa nha SHB Da Nang, s6 06 Tang 6, Cao 6¢ van phong HDTC, s6 36 BUi Thi Xuan,
Nguyén Van Linh, P.Hai Chau, TP Da Nang. Phuong Bén Thanh, Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam.
Tel: (84-511)-352 5777 Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-511)-352 5779 Fax: (84-8)-3915 1369

Email: contact-dn@shs.com.vn Email: contact-hcm@shs.com.vn
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Ki&n tao tai chinh thinh vuong

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN

SAI GON - HA NOI (SHS)

Website: shs.com.vn
“ Tel: 1900 63 8588

= Email: hotrokhachhang@shs.com.vn

GIAO DICH NGAY CUNG SHS

App trading: SH Smart

Bang gia: shoard.shs.com.vn

Web trading: shsmart.shs.com.vn



	IV. CẬP NHẬT TIẾN ĐỘ CÁC DỰ ÁN LỚN
	Báo cáo phân tích doanh nghiệp

	PHỤ LỤC
	2026E
	2024A
	2025A
	Tài sản ngắn hạn
	          6,674
	         6,206
	           9,674
	Tiền/tương đương tiền
	        3,964
	        1,622
	          2,410
	Đầu tư ngắn hạn
	         1,021
	        2,739
	         5,623
	Các khoản phải thu
	         1,236
	        1,399
	          1,518
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	           354
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	           378
	           379
	            339
	TS dài hạn khác
	         1,587
	        1,765
	          1,773

	Tổng tài sản
	        17,998
	       19,826
	          25,163
	Nợ ngắn hạn
	Phải trả người bán
	           487
	           686
	             747
	Người mua trả tiền trước
	           422
	           308
	             756
	Vay nợ ngắn hạn
	         1,128
	        1,244
	          1,368
	Chi phí phải trả
	         1,745
	        2,082
	          1,893
	Nợ dài hạn
	           380
	           484
	             478
	Vay nợ dài hạn
	           105
	             105
	Nợ dài hạn khác

	Tổng nợ phải trả
	          4,226
	         4,908
	           5,348
	Vốn chủ sở hữu
	       13,772
	       14,918
	        19,815
	Vốn góp
	        8,060
	        8,185
	        11,232
	Thặng dư vốn cổ phần
	              705
	              742
	                742
	Lợi nhuận giữ lại
	         3,617
	        4,213
	         5,448

	Tổng nợ và vốn CSH
	        17,998
	       19,826
	          25,163
	2024A
	2025A
	2026E
	LCTT từ HĐ kinh doanh
	            (3)
	       1,527
	        2,142
	LCTT từ HĐ đầu tư
	          915
	          289
	      (3,384)
	LCTT từ HĐ tài chính
	        (808)
	       (1,104)

	LCTT trong kỳ
	          105
	       2,490
	      (2,346)
	Tiền/tương đương tiền đầu kỳ
	       1,364
	       1,472
	        3,964
	Tiền/tương đương tiền cuối kỳ
	       1,472
	       3,964
	        1,622
	2024A
	2025A
	2026E


	Doanh thu
	           4,832
	           5,956
	        6,936
	Giá vốn hàng bán
	          (2,697)
	          (3,217)
	      (3,534)
	Lợi nhuận gộp
	           2,135
	           2,739
	        3,403
	Chi phí BH & QLDN
	             (247)
	            (482)
	         (869)
	Lợi nhuận hoạt động
	             (575)
	             (611)
	          (770)

	Doanh thu tài chính
	              426
	              228
	           608
	Chi phí tài chính
	             (150)
	             (119)
	         (208)
	Lợi nhuận khác
	            (582)
	            (394)
	Lãi/(lỗ) từ công ty liên doanh
	              829
	            1,156
	           689
	Lợi nhuận trước thuế
	           1,836
	           2,519
	        2,853
	Thuế TNDN
	             (175)
	             (218)
	         (298)

	Lợi nhuận sau thuế
	            1,661
	           2,301
	        2,555
	Lợi ích cổ đông thiểu số
	              468
	              547
	           536

	LNST của cty mẹ
	            1,193
	            1,754
	        2,018
	% Biên LNST
	34.38%
	38.63%
	36.83%

	EPS (VND)
	           4,276
	           3,839
	        4,448
	2026E
	2024A
	2025A

	Chỉ số định giá
	SLCP lưu hành (triệu cp)
	         4,140
	         4,265
	         4,265

	Chỉ số sinh lời
	Biên LNG
	36.44%
	46.23%
	49.05%
	Biên LN từ HĐKD
	18.07%
	29.03%
	25.42%
	Biên LNST
	16.90%
	65.89%
	36.83%
	Doanh thu/TTS 
	26.85%
	30.04%
	27.57%


	ROE
	3.32%
	8.00%
	12.89%

	ROA
	4.41%
	21.68%
	10.15%
	Chỉ số cơ cấu vốn
	Hệ số nợ /Tổng tài sản
	0.23
	0.25
	0.22
	Hệ số nợ /VCSH
	0.31
	0.33
	0.28
	Vốn vay / VCSH
	0.16
	0.16
	0.14
	Tổng tài sản / VCSH
	1.31
	1.33
	1.28
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	Báo cáo phân tích doanh nghiệp
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	Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện bất cứ giao dịch chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo. SHS không chịu trách nhiệm về bất cứ kết quả nào phát sinh từ việc sử dụng nội dung của báo cáo dưới mọi hình thức.
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