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GEX - KQKD Q3/2026: KINH DOANH COT LOI TANG MANH, NHUNG LNST CONG TY ME
GIAM 60% YOY

1.

Két qua kinh doanh

Q3/2026: Doanh thu thuan 13.957 ty déng (+41,8% yoy), Igi nhuan gdp 2.778 ty déng (+51,6% yoy), bién Igi
nhuan gop dat 19,9% (Q3/2025: 18,6%). LNST 882 ty déng (+12,9% yoy), LNST cb déng coéng ty me 246 ty
déng (-60,5% yoy).

9T/2026: Doanh thu 39.158 ty dong (+40,5% yoy), LNST 2.817 ty déng (+16,6% yoy), LNST céng ty me 1.032
ty déng (-31,8% yoy).

Lgi nhuan hop nhéat tang nhung LNST céng ty me gidm do Igi nhuan tang chl yéu & cac céng ty con GEX sé
hiiu thap.

2. Chitiét cac mang kinh doanh (lily ké 9T/2026)

3.

4.

Thiét bi dién (GEE, GEX s& hitu 75,96%): doanh thu 26.132 ty déng (+46,2% yoy), Igi nhuan gép 3.859 ty
dong (+34,6% yoy), chiém 50% Igi nhuan gdép toan Tap doan. Bién Igi nhudn gdp giam tu 16,0% xudng
14,8% do gia déng, nhém neo cao va GEE uu tién gii thi phan trong bdéi canh canh tranh gia.

BDS, ha tang KCN: doanh thu 4.367 ty dong (+58,0% yoy), Igi nhuan gbp 2.193 ty déng (+39,1% yoy); riéng
Q3 Igi nhuan gbp 706 ty déng, gap 2,6 1an cung ky. Dong gép chinh dén ti VGC (LNST 9T 1.769 ty déng,
+85,1% yoy), nhung GEX chi hudng 35,3% Igi ich tai VGC (70,21% GEL x 50,21% VGC).

VLXD: doanh thu 7.137 ty déng (+18,5% yoy), Igi nhuan gdp 1.234 ty déng (+34,5% yoy), bién Igi nhuan gdp
cai thién ti 15,2% lén 17,3%, trong d6 mang kinh hudng Igi tir thué chéng ban pha gia kinh ndi.

Ha tang tién ich: doanh thu 996 ty déng (+12,4% yoy), Igi nhuan gop 378 ty dong (+9,1% yoy).

Chi phi vén tang nhanh: chi phi 1&i vay 9T 1.552 ty déng (+81,5% yoy). NG vay dat 33.426 ty dong (+16,3% so
véi dau nam).

Trién vong doanh nghiép

Mang dién (GEE) - nhu cau thiét bi dién dudc hé trg bdi ap Iuc phai ddy nhanh cac du an ha tdng nguén va
ludi dién do tinh trang thiéu dién giai doan 2027 — 2030 dang hién hitu. Ngoai ra, chinh sach uu tién hang néi
(Nghi dinh 344/2026/ND-CP, hiéu luc ti 20/10/2026) cho thiét bi dién san xuat trong nudc dudc uu dai gia
t6i da 10% so vG6i hang nhap khau tuong tu khi Nha nudc dat hang va mién yéu cau kinh nghiém. Hudéng Igi ré
nhéat 1a nhom may bién ap, thiét bi do: MEE, Thibidi, EMIC va EEMC (céc thuong hiéu thuéc GEE).

Mang dau tu ha tdng: GEL gop 20% von (8.088 ty déng) vao CTCP Ha tdng Hang khéng Masterise, chi dau
tu Cang HKQT Gia Binh (téng vén dau tu hon 196.000 ty déng, cong suat 30 triéu khach va 1,6 triéu tan hang
nadm 2030). Dy 4n md ra du dia dai han cho KCN, logistics quanh san bay, tuy nhién trong ngén han chua
déng gép Igi nhuan trong khi chi phi vén da ghi nhan ngay.

KCN c6 thém d6i tdc ngoai: GEL chuyén nhuong 51% FIH cho Frasers Property va hop tac véi Frasers qua
Titan Corporation phat trién 5 du &n BDS khoang 8.000 ty déng. Nhu ciu thué dat van thuan Igi nhd vén FDI
tang trudng manh mé: giai ngan 9T/2026 dat 21,1ty USD (+12,1% yoy).

Nhan dinh

Tai mic gid 22.900 déng (27/10/2026), GEX giao dich & P/E 4 quy gan nhat khodng 28,6 lan, day Ia miic khéng
hdp dén trong béi canh mdt bdng I6i sudt vén dang duy tri & muc cao nhu hién nay. Do vdy, rii ro cé phiéu cé
thé tiép tuc diéu chinh vé cac muc gid thdp hon Id hoan todn cé thé xay ra.
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