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Cang bién - Lién danh do cong ty con cua Vingroup dan dau duoc chap
thuan dau tu té hop cang va logistics Cai Mép Ha

1. Thong tin du an

Chu truong dau tu: Ngay 30/10/2026, UBND TP.HCM chap thuén chu truong dau
tu va chon lién danh 5 doanh nghiép trién khai t& hgp cang va logistics Cai Mép
Ha. CTCP D6 thi Du lich Can Gid - Vingroup (VIC) nam 71,62% lgi ich kinh t&, ding
dau lién danh véi ty 1&é gép von 30%.

Quy md va von dau tu: Du an rong 2.537,4 ha, tong von dau tu 204.658 ty dong
(~8 ty USD), gébm cang container (153.546 ty dong), trung tadm logistics (28.602 ty
dong) va khu cédng nghiép — d6 thi - dich vu (22.510 ty déng). Voén chud s& hitu du
ki€n chiém 15%, von huy déng chiém 85%.

Nang luc khai thac: Cang container gébm 33 cau cang, tong chiéu dai khoang 12
km, cbng suat thiét k& 23,4 triéu TEU/nam, ti€p nhan duoc tau trong tai dén
250.000 DWT.

Tién do trién khai: Giai doan dau xay 3 cau cang trong 2027-2030, du kién khai
thac thuong mai tlr thdng 7/2031. Cac cau cang con lai du kién van hanh tir thang

7/2036.
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2. banh gia va quan diém SHS

SHS Research

Tich cuc d6i véi ha tang cang bién, nhung tiém an rui ro du thira cong suat dai
han. Du an gép phan nang nang luc ti€p nhan tau Ién va cung cd vi thé trung
chuyén qudc té cua Viét Nam. Tuy nhién, khi cac duy an Can Gig, Cai Mép Ha va
Cai Mép Ha ha nguon lan lugt di vao khai thac, khu vuc Cai Mép — Thi Vai cé nguy
co chuyén sang du thlra cdng suat tir khodng nam 2032, gdy ap luc 1én tang
trudng san lugng va kha ndng tang gia xép d&. Muirc db tac déng phu thudc vao
tién do cac dy an va tdc do tang trudng nguén hang.

GMD giir lgi thé canh tranh ngan han, nhung chiu ap luc gia tang tir 2031-
2032. Gemalink (GMD s& hitu 65%) tiép tuc hudng Igi tr quy mo khai thac hién
htru va ngudén hang tuong ddi 6n dinh tr CMA CGM (c6 dbéng sd hiru 25% c6
phan) clng cac thanh vién Ocean Alliance, hién dong gép khoang 80% san lugng
qua cang. Tuy vay, cong suat mdi bd sung cé thé anh hudng dén téc do tang san
lwong, hiéu suat khai thac va kha ndng tang gia dich vu cia Gemalink vé dai han.

Thu hat cé dong chién lugc co thé ho trg ting trudng san luong Gemalink.
GMD duoc cho la dang can nhac chuyén nhugng mot phan c6 phan tai Gemalink
cho moét hang tau khac nham da dang hda nguén hang va cung cbé Igi thé canh
tranh. Néu ddi tdc mdi mang lai san lugng bd sung, Gemalink cé thé duy tri da
tdng truong bat chap ap luc canh tranh gia tdng. Tuy nhién, viéc giam ty & s&
htru cling co thé anh hudng dén phan Igi nhuén thuéc vé GMD, do doé can danh
gia hiéu qua téng thé cua thuong vu.

Quan diém cta SHS: Duy tri danh gia KHA QUAN d6i véi GMD trong ngén han va
ky vong Gemalink ti€ép tuc gilr vi thé cang container 16n nhat khu vuc Cai Mép -
Thi Vai trong 5 nam t&i, nho loi thé quy md khai thac va ngudén hang 6n dinh tlr
CMA CGM - hang tau container I16n thi ba thé gidi. SHS sé ti€p tuc theo dbi tién
dd cac du an cang mdi, tang trudng san lugng, gia dich vu xép d& va kha nang
thu hut déi tac chién luge dé cdp nhat trién vong kinh doanh va dinh gid GMD.




