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Tai chinh thinh vugng Ngay 12/05/2026

DU THAO THONG TU THAY THE THONG TU 22/2019-NHNN - THEO LO TRINH
TIEN TOI BASEL Il

Ngay 29/04/2026, Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) vira 18y y kién dy thao Thong tu thay
thé Thong tu 22/2019-NHNN vé cac ty I1é dam bao an toan trong hoat ddng cua hé théng Ngéan
hang, dp dung céac tiéu chi tiém can vdi chuan Basel lll. Du thdo la van ban ti€p ndi Thong tu
14/2025 vé ty 1& an toan von theo chuadn Basel lll, sé chinh thic dugc dp dung tlr nam 2030 va
dam bao hé sé CAR cla cac ngan hang trén toan hé thdng dat chuan Basell lll tir ndm 2034.

Du thdo thay thé Thoéng tu 22 chuyén trong tdm quan ly thanh khoan tur cac chi tiéu don thuan
trén bang can déi sang danh gia nhay cam hon vdéi rui ro, tdp trung vao chat lugng nguén von,
tinh thanh khodn cua tai sdn va khd nang on dinh hé théng. Cac ty 1& ddm bao an toan duoc ap
dung theo tirng budc tir ndm 2028, twong duong con 2 ndm dé hé théng Ngan hang cé céc bién
phap dé dap ung ty lé.

1. MGt s6 diéu chinh clia Du thao thay thé Thong tu 22 (Chi tiét xem tai Phu luc dinh kém)

» Ty lé kha nang chi tra LCR (Liquidity Coverage Ratio). Ty Ié LCR thay thé cho ty Ié kha nang
chi tra trong 30 ngay, hudng téi muc tiéu thuc day kha nang chdng chiu cta ngan hang trudc
tinh hudng cdng thang ngan han thong qua viéc yéu cau cac ngan hang nam gitr day dua tai
san co tinh thanh khodn cao dé dap ing nhu cau dong tién ra trong vong 30 ngay. Ty Ié LCR
trong du thao théng tu mdi ndng cao yéu cau vé thanh khoan hé thdng khi phan loai tai san
c6 tinh thanh khodn cao dua trén hé s6 thanh khodn ap dung vdi ting loai tai san, nguon
von. Ty & LCR dugc ap dung theo tung budc, dat 70% tlr ndm 2028, 80% nam 2029, 90%
nam 2030 va 100% nam 2031, theo chuan Basell Il

» Ty Ié nguén von on dinh rong NSFR (Net Stable Funding Ratio). Ty 1&é NSFR dugc su dung
thay thé cho ty I1é ngudn vén ngan han cho vay trung dai han, theo dé viéc mé réng tai san
can dugc ddm bao bang phan ngudn von tuong ing, thé hién qua ngudn von 6n dinh san co
tuong duong nguén vén &n dinh theo yéu cau. Viéc tinh todn ngudn von 6n dinh dé xac dinh
NSFR dua trén hé sé 6n dinh ap dung vdi ting loai tai san, ngudn von, cé phan loai theo ky
han cling nhu loai hinh tai trg va doi tac. Ty 1&é NSFR dugc ap dung theo tung budc, lan lugt
90% nam 2028, 95% nam 2029 va 100% tir nam 2030, dat chudn Basel Ill.

» Ty lé don bay LEV (Leverage Ratio) tinh toan dua trén von cap 1 so véi tdng trang thai rdi ro.
Ty |& LEV riéng |é theo yéu c3u tdi thiéu 3%, theo chuan Basell Ill.

e Ty lé CDR. Ty Ié cho vay trén huy déng CDR thay thé ty 1& LDR, la ty & NHNN dua ra, ap
dung trong giai doan chuyén tiép khi ty I&é LCR va NSFR chua dat 100% theo chuan Basel lll.
Theo d6 ty 1é CDR kiém soat tang trudng tin dung dua trén huy dong thuc vdi khoan huy
dong chi dugc tinh todn trén thi truong 1 (tién g dan cu), khoan cho vay dugc loai trur
khodn muc dugc tai trg tlr von chd sd hitu. Ngan hang sé khéng con du dia xtr ly ky thuat tir
thi truong lién ngan hang dé dap Ung céac chi tiéu an toan mang tinh thoi diém.
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2. Danh gia tac dong dén hé thong Ngan hang

Ty Ié CDR khi dugc ap dung trong thoi gian chuyén tiép dugc danh gia la kho khan déi véi hé
théng Ngan hang khi nguén von lién Ngan hang hién chiém trén 18% téng ng phai trd toan hé
thong véi quy mé khoang 3,5 triéu ty déng tai thoi diém cudi Q1.2026. Chung tbi da tinh toan
ty 1& CDR theo dy thdo Thong tu theo cac sé liéu Ngan hang coéng bd trén BCTC Q1.2026.
Theo do, tat ca cac Ngan hang déu co ty 1é CDR tdng so vdi LDR va kha nhiéu Ngan hang
khéng dap Ung ty 1&é CDR 85% & thdi diém hién tai, anh hudng dén kha ndng mé réng tin dung
néu CDR dugc ap dung.

U'dc tinh ty 1é CDR theo duy thao thong tu
120% S6 lieu theo BCTC Q1.2026
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Ghi chu: Viéc tinh toan dua trén sé liéu tai BCTC do Ngan hang céng bé. S6 liéu
c6 thé chua sat vdi con s6 Ngén hang tinh toan do théng tin trén BCTC khdéng cé
phén du ng cho vay bang ngudn Uy thac dugc loai trir ra khoi téng du no.

Vi viéc thi truong lién ngdn hang la kénh quan trong dé NHNN diéu tiét thanh khoan va dinh
hudng 18i suat, viéc quy dinh loai trlr nguén von lién ngan hang khai ca sé tinh toan kha nang
cap tin dung (CDR) khién cac ngan hang budc phai tap trung huy déng von trén thi truong 1,
tUr do thu hep vai tro phan bd von cula thi trudng 2. Diéu nay co thé dan dén kénh truyén dan
1di suat tir NHNN qua nghiép vu thi trudng md dén thi truong lién ngan hang va lai suat huy
dong trén thi truong 1 bi suy yéu, lam giam hiéu luyc diéu hanh chinh sach tién té cua NHNN.
Hién quy dinh vé CDR van dang & phan dy thao va chung t6i ky vong cé sy diéu chinh khi
Thoéng tu duge ban hanh. Quy dinh vé CDR cling sé thuc day cac Ngan hang day nhanh tién
trinh ap dung Basel lll, ddp tng ty 1€ LCR va NSFR 100% dé& khong phai ap dung ty 1& CDR.
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Viéc ap dung LCR va NSFR dat ra yéu cau cac Ngan hang can co cau lai bang can doi dé
dap ung ty lé.

Viéc ap dung LCR va NSFR theo chudn Basel Ill Ia dinh hudng tich cuc va can thiét déi vdi hé
thong ngén hang Viét Nam trong trung va dai han, giup hé théng Ngan hang nang cao tinh
thanh khodn va nang luc quan tri rui ro. Tuy nhién, viéc dam bao LCR va NSFR ciing la thach
thirc d6i véi hé thdng Ngan hang Viét Nam khi tién gl ngan han, tién gui lién Ngan hang va
tién glri Kho bac dugc danh gia 1a ngudn tién gt kém 6n dinh, dp dung hé sd rut tién cao khi
tinh toan LCR cling nhu hé sé 6n dinh thap khi tinh todn NSFR. Quy dinh nay cé tac dong diéu
chinh co cadu bang cén ddi ké toan ciia Ngan hang, kiém soat hoat déng cho vay dua trén huy
dong, khuyén khich giam cho vay dai han, tdng cho vay ngan han, tang dau tu tai san thanh
khodn cao (TPCP) dé€ dap irng céc chi tiéu an toan.

Hé théng Ngan hang Viét Nam da cé su chuan bi cho Basel lll véi nhiéu Ngan hang nhu ACB,
VIB, MBB, VPB, TCB... tuyén bd trién khai Basel Ill cling nhu dp dung ty Ié ddm bao kha nang
thanh khodn LCR va ty 1& ngudn von 6n dinh rong NSFR trong giam sat rudi ro dinh ky. Tuy
nhién, viéc trién khai LCR va NSFR dang dat ra khong it thach thirc, bao géom chi phi tuan thu
gia tang khi ngan hang phai nam gilr nhiéu tai san thanh khoan hon thay vi vu tién tai san sinh
161, 4p luc huy ddng von dai han trong bsi canh thi trudng trai phi€u con chua phat trién day
du, clng nhu yéu cau cao hon vé nang luc quan tri rdi ro thanh khodn ndi b, tir dé anh
hudng dén kha nang sinh 16i.

Tac dong cua du thao thong tu mang tinh phan hoéa giira cac nhom ngan hang.

Nhom dugc hudng loi bao gém cac NHTM Qudéc doanh véi Igi thé canh tranh d&c thu nho
nguon tién gii Kho bac Nha nudc, cdc ngan hang coé ty Ié tién gui khong ky han CASA cao va
cac ngan hang ban 1é cé nén tang huy dong virng chac tur khach hang ca nhéan cling cé Igi thé
khi tinh todn cac chi tiéu tuan thu.

Nguoc lai, nhdm ngan hang cé ty 1é CASA thap, phu thudc I6n vao ngudn von lién ngan hang
va dang duy tri ty 1& cho vay trén huy déng & muirc cao sé phai doi mat vdi ap luc dang ké
trong viéc tai co cdu bang can déi ké toan dé tuan thd cac quy dinh mdi. D€ thich tng, cac
ngan hang nay can trién khai déng thdi nhiéu gidi phap, trong dé trong tadm la ddy manh phat
trién tai khodn thanh todn nham cai thién ty I&é CASA, kéo dai ky han huy déng dé tang tinh 6n
dinh clia nguén von va tai co cdu danh muc tin dung theo hudng gidm ty trong cho vay trung
dai han.

Nhin chung viéc nadng cao chuan myc thanh khoan toan hé théng Ngan hang la xu hudng tat
yéu. Hién Théng tu dang & ban duy thao va nha dau tu dang ky vong thong tin cu thé hon vé
viéc dp dung ty 1& CDR. D€ phat huy hiéu quad cua cac chi tiéu an toan, can cd 10 trinh trién
khai phu hop véi thuc trang thi trudng von va nang luc cla td chire tin dung, tranh tao ra ap
luc thanh khoan dét ngdt hodc lam thu hep kha nang cap tin dung cho nén kinh té trong giai
doan chuyén ti€p.
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Thong ké mot so chi tiéu chiu tac dong cuia du thao Thong tu

Ty 1&6 CASA mét s6 Ngan hang Q1.2026 Co cau nguén von huy dong mot s6 Ngan hang Q1.2026
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Ty trong tién gtti phan theo nhém khach hang nam 2025 Ty trong cho vay trung dai han mét s6 Ngan hang Q1.2026
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Tinh toan ty Ié CDR theo du thao Thong tuw
Sé liéu theo BCTC Q1.2026

ChovayKH TPDN P:‘i’%’;ﬂ" Tien giiKH PH GTCG cEﬁT(chr:iN Tien ky quy
BID 2.429.610 973  123.888 2.140.961  303.350  185.250 14.860 2.306.695 2.466.501 94%
CTG 2.028.495 2027  136.309 1.824.177  149.265  185.250 13.979  1.894.213 1.996.513 95%
VCB 1.754.926 371 196.903  1.682.032 29.095  185.250 27.811 1.558.394 1.720.366 91%
MBB 1122.850 21479  109.687  905.918  208.816 7.634 1.034.641  1.107.101 93%
VPB 1.041.836 17.704  149.761 682719  138.840 5793 909.779 815766 112%
TCB 796.894 56.649  136.351  599.808  217.897 7194 717192 810.512 88%
ACB 709.026 1770 80.948  569.110  155.943 3.458  629.849 721594 87%
SHB 628157 4672  46.890  600.195 53.117 2305 585939  651.007 90%
STB 626.960 - 40.430  600.789 38.163 1608  586.530  637.343 92%
HDB 620.164  13.807 67.029  621.549  103.938 943  566.942  724.544 78%
LPB 403.026 - 39.064 345760 63.897 208  363.962  409.449 89%
VIB 386.261 - 42565  316.374 34.771 747 343697  350.398 98%
TPB 317140  3.499 35476  267.038 59.646 6729 285164  319.956 89%
SSB 238724  9.658  33.464  185.876 31.987 3.585 214918  214.279 100%
MSB 214.696 376 31.895  193.896 33.772 1916 183177 225752 81%
0CB 208.589  1.839 20.017  158.683 66.328 704 181.412  224.307 81%
NAB 201.779 - 13.473  176.865 40.823 1748  188.305  215.940 87%
EIB 199.564 - 18.850  182.148 22.268 2.302 180714 202115 89%

D6 thi thanh phan ty 18 CDR
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Phu luc - Mot sd diéu chinh chinh ctia Dy thao thong tu thay thé Thong tu 22

Théng tu 22/2019-NHNN

Du thao thay thé Thdng tu 22

Panh gia

LDR/CDR

LCR

HQLA

Dong tién
ra rong

NSFR

ASF

RSF

LDR

LCR

_ Cho vay TT1
" Tiéngii TT1 + Tiengi TT2 + PH GTCG + Bx TGKB

Tién gui kho bac: 50% nam 2023; 40% nam 2024; 20% nadm
2025; 0% nam 2026.

Tai san ¢6 tinh thanh khoan cao

= x 100%
Dong tién ra rong trong 30 ngay tiép theo g g

LCR déng VND: t8i thiéu 50%, ngoai té tdi thiéu 10%.

Khung tai san thanh khoan don gian, dugc cong gép bao gom ‘

tién mat, tién gli thanh toan, tién gui qua dém, ky quy tai NHNN,
ngan hang dai ly, GTCG sl dung trong céc giao dich ctia NHNN,

tien glri KKH, tién gti qua dém tai TCTD, tréi phiéu, tin phiéu CP,

NHTW c6 mic xép Hang tlr AA trg Ién, 50% tréi phi€u doanh
nghiép dugc xép hang AA- trd Ién va dugc niém yét trén TTCK
(khong tinh TP ctia TCTD hodc cong ty con clia TCTD).

Tinh todn dong tién don thuan, mic do chi tiét thap.

.

Ty I NVNHCVTDH =

Dong tién vao trong 30 ngay ti€p theo: Tién gui tai TCTD,
cho vay TCTD, cho vay KH dén han trong 30 ngay tiép theo,
chiing khoan kinh doanh, ching khoan dau tu, cong cu tai
chinh phai sinh va TS tai chinh khéc, Idi phi phai thu, Tai san
c6 khdc tuong Ung véi ngay déo han/ phat sinh dong tién.
Céc khoan muc da dugc tinh vao Tai san c6 tinh thanh khoan
cao khéng dugc ghi nhan vao Dong tién vao.

Dong tién ra trong 30 ngay tiép theo: Ng CP & NHNN, tién

gui, vay TCTD, TGKH, PH GTCG, c6ng cu tai chinh phai sinh, .

ng tai chinh khac, von nhan tai trg, Gy thac ma NH phai chju
rdi ro, cac khoan 13i, phi phai tra, cac khoadn ng khac, cam két
khoéng huy ngang véi KH, céc nghfa vu da qud han thanh
todn... tuong Ung vdi ngay phai tra.

Dw n¢ cho vay TDH — Nguon von TDH
Nguén vén ngin han

x 100%

Ty I& v&n ngan han cho vay trung dai han <30%.

Khong c6 khai niém ASF. Khoan tir s6 quy dinh theo ky han
don gian.

Du ng cho vay TDH bao gém céc khodan cho vay, Uy thac cho
vay (gém ca cho vay véi TCTD) c6 thoi han con lai trén 1
n&m; mua, dau tu, Uy thdc mua, dau tu GTCG, trir GTCG su
dung trong céc giao dich clia NHNN.

Ngudn vén TDH bao gém tién gui ca nhan, t8 churc, tién vay
¢6 chuc tai chinh, PH GTCG c6 ky han trén 1 ndm, VCSH.

Khéng co khai niém RSF

Vén ngdn han gém tién gl c& nhan, t8 chic trén TT1, trir
tién gl KBNN, tién vay t8 chulc tai chinh (trlr TCTD), PH
GTCG cé ky han con lai d&n 1 nam.

SHS Research | Cap nhat nganh Ngan hang

x 100% CDR =

LCR

Cho vay TT1 (bao gom TPDN) = tii tro bing VCSH
Tién gui TT1 + Phat hanh GTCG + 20% x TGKB

Viéc dp dung CDR dét ra yéu cau hé thdng
Ngén hang ti€p tuc tadng quy mé vén chd,
quy md huy doéng va tang trudng cho vay
dua trén huy déng thuc chat. Ngan hang
khéng con du dia x Iy k§ thudt tir thi
trudng lién ngén hang dé dap ung cdac chi
tiéu an toan mang tinh thoi diém.

x 1009

e Phan tir s6: Cho vay thi truong 1, trir di phan dugc tai trg
bang VCSH (khoéng tinh phan nguyén gid TSCD, gop vén mua
c8 phan, 1ai phai thu tir hoat déng cap tin dung).

« Phan mau s6: B8 sung 20% tién gli kho bac; khong tinh tién
gui thij trudng 2 (lién ngan hang) vao huy déng

HQLA a4 diéu kién

~ Déng tien ra rong trong 30 ngay tiép theo

LCR &p dung theo 16 trinh: 70% (2028), 80% (2029), 90%

(2030), 100% ttr 2031.

T8ng dong tién ra rong = Téng dong tién ra du kién - Min

(Téng dong tién vao du kién, 75% Téng dong tién ra du

kién).

T8ng dong tién ra du kién bang sd du cua céc loai nghia vy

ng va cam k&t ngoai bang nhan vai hé sé ruat tién.

e T8ng dong tién vao duy kién bang s6 du cla cac loai tai san
va cam két ngoai bang nhan vai hé so thu tién, bi khdng ché
khéng vugt qud 75% t8ng dong tién ra du kién.

e Phan loai HQLA cap 1/2A/2B nhan vdi hé s6 thanh khoan

(HSTK) tuong trng vdi ting tai san.

Tai san cap 1 - HSTK 100% bao gém tién mat, tién gui tai

NHNN, TPCP va tai san thanh khoan dugc NHNN chap nhan.

Tai sén cdp 2A - HSTK t6i da 85% gom TPCP, NHTW c6 hé

SO rui ro t6i da 20%, muc gidam gid khéng vugt qua 10%,Viéc phan loai chi ti€t hon theo chat lugng
TPDN xé&p hang tir AA- tr& 1én, dugc giao dich trén san, giamva tinh thanh khoan cla tai san. Dinh
gid t8i da 10% trong diéu kién thj trudng c&ng thang. hudng cac Ngéan hang uu tién tai san co
Tai san cap 2B - hé sd thanh khoan 50-75%, bao gém: 1/ taichat lugng cao. Diém can luu y 1a quy mo
san dugc bao dam bang khoan phai doi BDS thé chap banggiao dich thj truong trai phiéu doanh
nha & (RMBS) dugc giao dich va xép hang tin nhiém tir AAnghiép cla Viét Nam con han ché.

tré 1én (HSTK 75%); 2/ TPDN x€p hang BBB- trg Ién, dugc
giao dich, giao dich trong diéu kién thi trudng céng thang véi
murc gidm gia téi da 20% (HSTK 50%); 3/ cd phiéu phd théng
dugc niém yét, xép hang BBB- trd 1én, c6 muc giam gia toi
da 40% trong diéu kién thi trudng cang thang (HSTK 50%).
Viéc tinh todn dong tién ra dugc ap dung ddi vai timg loai tai
san vdi hé sb rut tién khac nhau tuy thudc vao muc dé én
dinh cta dong tién. Uu tién tién gui ban 16/SME va tién gui
hoat déng thuc chat vai hé sé rat tien 10-40% tuy thudc ky
han, gid tri, muc dich thuc hién hoat dong kinh doanh hoac
dau tu. Ngudn von ban budn cé bdo dam cé hé sé rut tién
tuy thudc loai TSDB cdp 1/2A/2B/khac vdi hé s rat tién
0%-100%. Ngudn vén béan budn khong cé bdo dam tir doanh
nghiép 16n, chinh phl, NHTW... ¢ hé sé rut tién 40%, nguon
von khong c6é bao dam khac, bao gom tién gui lién ngan
hang c6 hé sé rut tien 100%.

Dong tién vao tinh toan theo hé s& thu tién tuy thudc loai
TSDB (cap 1/2A/2B/khac), hé s6 thu tién tir 9%-100%. D&i voi
khodn 1i/phi phai thu, hé s6 thu tién 50% ddi véi khach hang
ban 1é/SMEs/doanh nghiép khdéng phai t8 chic tai chinh;
100% ddi vdi t6 chirc tai chinh va NHTW.

x 100%

Kha sét co ché Basel vdi viéc phan loai
tai san tuy thudéc mic dd 6n dinh cua
dong tién, dinh hudng uu tién tién gli
ban 1&/SMEs. Diém can luu y la viéc
phan loai tién guii hoat dong cuia doanh
nghiép theo muc dich can dugc quan ly
chat ché.

LCR gia dinh dong tién rut ra cao hon
ddi v6i ngudn von ban budn (tién gui
doanh nghiép, lién ngan hang va tién
glii Kho bac ngén han). Diéu nay gay
bat Igi cho céc ngan hang phu thudc
nhiéu vao céc ngudn van nay.

.'igu;j'.a von 6n dinh san cé (ASF)
N5FR =

Ngudn vén én dinh yéu ciu (RSF) * 100%
NSFR theo 16 trinh: 90% (2028), 95% (2029), 100% tir 2030

Ngudn vén bén Ié va ngudn vén ky han dai
trd thanh lgi thé chinh; ngudn vén doanh
nghiép it giad tri hon néu khong cé ky han

Tinh todn dua trén khodn muc ngudn vén clia Ngan hang,
phan loai tly theo hé s6 8n dinh sdn cd cua ting loai ngudn
vén. <. Y es b e R

Vén cdp 1 c6 hé s6 8n dinh 100%, Tien gli ban Ié Sn:athnu\:gsoligsnnh g'na :;p tm 2” 2’:: c:z
dinh/kém 8n dinh c6 hé s6 95%/90%: tien glri DN ngén hansg hoF 0% an \f’di o hgn dm,fi’ 5 -th%n ®
hé s8 50%; tién gli DN =1 ndm va ng dai han hé s6 100%. No g ¥ he 9

N SRR " . R :50% d6i véi ky han 6 thang - 1 ndm va
phai tra, nguén vén ky han dudi 6 thang cia NHNN, TCTD co100% a6 v6i Ky han trén 1 nam. Tign gui

hé s8 6n dinh 0%. kho bac cé hé sé 6n dinh 50%.

e Tinh toan dua trén khoan muc tai san ctdia Ngan hang vdi hé
s8 6n dinh yéu cau tuy thudc tirng khoan muc. Ta&ng trudng tin dung dai han hodc rdi ro
Cu thé, tién mat/tién giri NHNN 0%; cho vay TT2 ky han dudi cao doi héi nhigéu ngudn vén 8n dinh han.

6 thang, tién gli TT2 ky han dudi 3 thang: 10%; tién glri TT2
ky han 3-6 thang: 15%; HQLA cép 1 5%; cap 2A 15%; cép 2B
50%; cho vay TT2 ky han 6 thang - 1 nam: 50%; cho vay KH
ngan han: 50%, cho vay/thé& chap thudng 65-85% hodc cao
hon; cam két chua gidi ngan khoang 5%.
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Tai chinh thinh vugng I Ngay 12/05/2026
HE THONG KHUYEN NGHI

Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 20% trd 1én trong khoang thdi gian 12 thang

Kha quan: Ky vong tang gia tlr 10% - 20% trong khoang thai gian 12 thang

Nam gilr: Ky vong tang gia dén 10% trong khoang thai gian 12 thang

Kém kha quan: Ky vong giam gia dén 20% trong khoang thai gian 12 thang

Giam ty trong: Ky vong giam gia 20% trd& I1én trong khoang thoi gian 12 thang

Can luu y: Day la nhitng ma co phiéu cé nhing théng tin bat thuang hay cé giao dich bat thuong... c6 anh hudng
trong yéu dén doanh nghiép. (Muc tiéu cung cadp thong tin cho nha dau tu)

Khong khuyén nghi: B6 phan nghién ctru dang hodc sé nghién clru ¢6 phiéu nay nhung khong dua ra khuyén
nghi hay gid muc tiéu vi ly do chi quan hodc chi dé tuan thd cac qui dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty
trong cac trudng hop nhat dinh tranh cac xung dét lgi ich, vi du nhu SHS dang thuc hién tu van chién lugc, IPO...
Chua khuyén nghi: Khuyén nghi dau tu va gia muc tiéu cho cd phiéu khdong dugc dua ra do chua cd du thong tin
ca s dé xac dinh khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu. Khuyé&n nghi dau tu hodc gia muc tiéu trude dé, néu co,
khéng c6 hiéu lyc ddi véi ¢6 phiéu nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Tat ca nhiing théng tin néu trong bao cao nghién ctu nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty
CG6 phan Chung khodn Sai Gon - Ha N§i (SHS) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao doi vdi tinh chinh
xdc cua nhiing théng tin dugc dé cap dén trong bdo cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong
b&o cao nay la quan diém ca nhan cua cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cua
SHS.

Bdo cdo nay chi nham muc tiéu cung cap théng tin, khéng phai va sé khéng dugc hiéu la mét 16i dé nghi
hodc moét 16i moi chao dé thuc hién bat cur giao dich ching khodn hodc cbng cu tai chinh nao khac.
Ngudi doc chi nén str dung bao cdo nghién ctru nay nhu Ia mét nguén théng tin tham khao. SHS khéng
chiu trach nhiém vé bat cutr két qua nao phat sinh ttr viéc str dung ndi dung cua bdo cao dudi moi hinh
thuc.

D liéu tai chinh duoc cung cap bdi Bloomberg va FiinGroup.
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	CẬP NHẬT NGÀNH NGÂN HÀNG
	DỰ THẢO THÔNG TƯ THAY THẾ THÔNG TƯ 22/2019-NHNN - THEO LỘ TRÌNH  TIẾN TỚI BASEL III
	Ngày 29/04/2026, Ngân hàng Nhà nước Việt Nam (NHNN) vừa lấy ý kiến dự thảo Thông tư thay thế Thông tư 22/2019-NHNN về các tỷ lệ đảm bảo an toàn trong hoạt động của hệ thống Ngân hàng, áp dụng các tiêu chí tiệm cận với chuẩn Basel III. Dự thảo là văn bản tiếp nối Thông tư 14/2025 về tỷ lệ an toàn vốn theo chuẩn Basel III, sẽ chính thức được áp dụng từ năm 2030 và đảm bảo hệ số CAR của các ngân hàng trên toàn hệ thống đạt chuẩn Basell III từ năm 2034.
	Dự thảo thay thế Thông tư 22 chuyển trọng tâm quản lý thanh khoản từ các chỉ tiêu đơn thuần trên bảng cân đối sang đánh giá nhạy cảm hơn với rủi ro, tập trung vào chất lượng nguồn vốn, tính thanh khoản của tài sản và khả năng ổn định hệ thống. Các tỷ lệ đảm bảo an toàn được áp dụng theo từng bước từ năm 2028, tương đương còn 2 năm để hệ thống Ngân hàng có các biện pháp để đáp ứng tỷ lệ.
	1. Một số điều chỉnh của Dự thảo thay thế Thông tư 22 (Chi tiết xem tại Phụ lục đính kèm)
	Tỷ lệ khả năng chi trả LCR (Liquidity Coverage Ratio). Tỷ lệ LCR thay thế cho tỷ lệ khả năng chi trả trong 30 ngày, hướng tới mục tiêu thúc đẩy khả năng chống chịu của ngân hàng trước tình huống căng thẳng ngắn hạn thông qua việc yêu cầu các ngân hàng nắm giữ đầy đủ tài sản có tính thanh khoản cao để đáp ứng nhu cầu dòng tiền ra trong vòng 30 ngày. Tỷ lệ LCR trong dự thảo thông tư mới nâng cao yêu cầu về thanh khoản hệ thống khi phân loại tài sản có tính thanh khoản cao dựa trên hệ số thanh khoản áp dụng với từng loại tài sản, nguồn vốn. Tỷ lệ LCR được áp dụng theo từng bước, đạt 70% từ năm 2028, 80% năm 2029, 90% năm 2030 và 100% năm 2031, theo chuẩn Basell III.
	Tỷ lệ nguồn vốn ổn định ròng NSFR (Net Stable Funding Ratio). Tỷ lệ NSFR được sử dụng thay thế cho tỷ lệ nguồn vốn ngắn hạn cho vay trung dài hạn, theo đó việc mở rộng tài sản cần được đảm bảo bằng phần nguồn vốn tương ứng, thể hiện qua nguồn vốn ổn định sẵn có tương đương nguồn vốn ổn định theo yêu cầu. Việc tính toán nguồn vốn ổn định để xác định NSFR dựa trên hệ số ổn định áp dụng với từng loại tài sản, nguồn vốn, có phân loại theo kỳ hạn cũng như loại hình tài trợ và đối tác. Tỷ lệ NSFR được áp dụng theo từng bước, lần lượt 90% năm 2028, 95% năm 2029 và 100% từ năm 2030, đạt chuẩn Basel III.
	Tỷ lệ đòn bẩy LEV (Leverage Ratio) tính toán dựa trên vốn cấp 1 so với tổng trạng thái rủi ro. Tỷ lệ LEV riêng lẻ theo yêu cầu tối thiểu 3%, theo chuẩn Basell III.
	Tỷ lệ CDR. Tỷ lệ cho vay trên huy động CDR thay thế tỷ lệ LDR, là tỷ lệ NHNN đưa ra, áp dụng trong giai đoạn chuyển tiếp khi tỷ lệ LCR và NSFR chưa đạt 100% theo chuẩn Basel III. Theo đó tỷ lệ CDR kiểm soát tăng trưởng tín dụng dựa trên huy động thực với khoản huy động chỉ được tính toán trên thị trường 1 (tiền gửi dân cư), khoản cho vay được loại trừ khoản mục được tài trợ từ vốn chủ sở hữu. Ngân hàng sẽ không còn dư địa xử lý kỹ thuật từ thị trường liên ngân hàng để đáp ứng các chỉ tiêu an toàn mang tính thời điểm.



	CẬP NHẬT NGÀNH NGÂN HÀNG
	Ngày 12/05/2026
	2. Đánh giá tác động đến hệ thống Ngân hàng
	Tỷ lệ CDR khi được áp dụng trong thời gian chuyển tiếp được đánh giá là khó khăn đối với hệ thống Ngân hàng khi nguồn vốn liên Ngân hàng hiện chiếm trên 18% tổng nợ phải trả toàn hệ thống với quy mô khoảng 3,5 triệu tỷ đồng tại thời điểm cuối Q1.2026. Chúng tôi đã tính toán tỷ lệ CDR theo dự thảo Thông tư theo các số liệu Ngân hàng công bố trên BCTC Q1.2026. Theo đó, tất cả các Ngân hàng đều có tỷ lệ CDR tăng so với LDR và khá nhiều Ngân hàng không đáp ứng tỷ lệ CDR 85% ở thời điểm hiện tại, ảnh hưởng đến khả năng mở rộng tín dụng nếu CDR được áp dụng.

	Ước tính tỷ lệ CDR theo dự thảo thông tư
	Số liệu theo BCTC Q1.2026
	Ghi chú: Việc tính toán dựa trên số liệu tại BCTC do Ngân hàng công bố. Số liệu có thể chưa sát với con số Ngân hàng tính toán do thông tin trên BCTC không có phần dư nợ cho vay bằng nguồn ủy thác được loại trừ ra khỏi tổng dư nợ.
	Với việc thị trường liên ngân hàng là kênh quan trọng để NHNN điều tiết thanh khoản và định hướng lãi suất, việc quy định loại trừ nguồn vốn liên ngân hàng khỏi cơ sở tính toán khả năng cấp tín dụng (CDR) khiến các ngân hàng buộc phải tập trung huy động vốn trên thị trường 1, từ đó thu hẹp vai trò phân bổ vốn của thị trường 2. Điều này có thể dẫn đến kênh truyền dẫn lãi suất từ NHNN qua nghiệp vụ thị trường mở đến thị trường liên ngân hàng và lãi suất huy động trên thị trường 1 bị suy yếu, làm giảm hiệu lực điều hành chính sách tiền tệ của NHNN. Hiện quy định về CDR vẫn đang ở phần dự thảo và chúng tôi kỳ vọng có sự điều chỉnh khi Thông tư được ban hành. Quy định về CDR cũng sẽ thúc đẩy các Ngân hàng đẩy nhanh tiến trình áp dụng Basel III, đáp ứng tỷ lệ LCR và NSFR 100% để không phải áp dụng tỷ lệ CDR.
	Ngày 12/05/2026



	CẬP NHẬT NGÀNH NGÂN HÀNG
	Việc áp dụng LCR và NSFR đặt ra yêu cầu các Ngân hàng cần cơ cấu lại bảng cân đối để đáp ứng tỷ lệ.
	Việc áp dụng LCR và NSFR theo chuẩn Basel III là định hướng tích cực và cần thiết đối với hệ thống ngân hàng Việt Nam trong trung và dài hạn, giúp hệ thống Ngân hàng nâng cao tính thanh khoản và năng lực quản trị rủi ro. Tuy nhiên, việc đảm bảo LCR và NSFR cũng là thách thức đối với hệ thống Ngân hàng Việt Nam khi tiền gửi ngắn hạn, tiền gửi liên Ngân hàng và tiền gửi  Kho bạc được đánh giá là nguồn tiền gửi kém ổn định, áp dụng hệ số rút tiền cao khi tính toán LCR cũng như hệ số ổn định thấp khi tính toán NSFR. Quy định này có tác động điều chỉnh cơ cấu bảng cân đối kế toán của Ngân hàng, kiểm soát hoạt động cho vay dựa trên huy động, khuyến khích giảm cho vay dài hạn, tăng cho vay ngắn hạn, tăng đầu tư tài sản thanh khoản cao (TPCP) để đáp ứng các chỉ tiêu an toàn.
	Hệ thống Ngân hàng Việt Nam đã có sự chuẩn bị cho Basel III với nhiều Ngân hàng như ACB, VIB, MBB, VPB, TCB... tuyên bố triển khai Basel III cũng như áp dụng tỷ lệ đảm bảo khả năng thanh khoản LCR và tỷ lệ nguồn vốn ổn định ròng NSFR trong giám sát rủi ro định kỳ. Tuy nhiên, việc triển khai LCR và NSFR đang đặt ra không ít thách thức, bao gồm chi phí tuân thủ gia tăng khi ngân hàng phải nắm giữ nhiều tài sản thanh khoản hơn thay vì ưu tiên tài sản sinh lời, áp lực huy động vốn dài hạn trong bối cảnh thị trường trái phiếu còn chưa phát triển đầy đủ, cũng như yêu cầu cao hơn về năng lực quản trị rủi ro thanh khoản nội bộ, từ đó ảnh hưởng đến khả năng sinh lời.

	Tác động của dự thảo thông tư mang tính phân hóa giữa các nhóm ngân hàng.
	Nhóm được hưởng lợi bao gồm các NHTM Quốc doanh với lợi thế cạnh tranh đặc thù nhờ nguồn tiền gửi Kho bạc Nhà nước, các ngân hàng có tỷ lệ tiền gửi không kỳ hạn CASA cao và các ngân hàng bán lẻ có nền tảng huy động vững chắc từ khách hàng cá nhân cũng có lợi thế khi tính toán các chỉ tiêu tuân thủ.
	Ngược lại, nhóm ngân hàng có tỷ lệ CASA thấp, phụ thuộc lớn vào nguồn vốn liên ngân hàng và đang duy trì tỷ lệ cho vay trên huy động ở mức cao sẽ phải đối mặt với áp lực đáng kể trong việc tái cơ cấu bảng cân đối kế toán để tuân thủ các quy định mới. Để thích ứng, các ngân hàng này cần triển khai đồng thời nhiều giải pháp, trong đó trọng tâm là đẩy mạnh phát triển tài khoản thanh toán nhằm cải thiện tỷ lệ CASA, kéo dài kỳ hạn huy động để tăng tính ổn định của nguồn vốn và tái cơ cấu danh mục tín dụng theo hướng giảm tỷ trọng cho vay trung dài hạn.
	Nhìn chung việc nâng cao chuẩn mực thanh khoản toàn hệ thống Ngân hàng là xu hướng tất yếu. Hiện Thông tư đang ở bản dự thảo và nhà đầu tư đang kỳ vọng thông tin cụ thể hơn về việc áp dụng tỷ lệ CDR. Để phát huy hiệu quả của các chỉ tiêu an toàn, cần có lộ trình triển khai phù hợp với thực trạng thị trường vốn và năng lực của tổ chức tín dụng, tránh tạo ra áp lực thanh khoản đột ngột hoặc làm thu hẹp khả năng cấp tín dụng cho nền kinh tế trong giai đoạn chuyển tiếp.
	Ngày 12/05/2026
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	Thống kê một số chỉ tiêu chịu tác động của dự thảo Thông tư
	Tỷ lệ CASA một số Ngân hàng Q1.2026
	Cơ cấu nguồn vốn huy động một số Ngân hàng Q1.2026
	Tỷ trọng tiền gửi phân theo nhóm khách hàng năm 2025
	Tỷ trọng cho vay trung dài hạn một số Ngân hàng Q1.2026
	Dòng tiền ròng trên TT2 một số Ngân hàng năm 2025
	Ngày 12/05/2026
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	Tính toán tỷ lệ CDR theo dự thảo Thông tư
	Số liệu theo BCTC Q1.2026
	Ngân hàng
	TPDN
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	EIB



	Đồ thị thành phần tỷ lệ CDR
	Ngày 12/05/2026


	CẬP NHẬT NGÀNH NGÂN HÀNG
	Phụ lục - Một số điều chỉnh chính của  Dự thảo thông tư thay thế Thông tư 22
	Thông tư 22/2019-NHNN
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	TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ  Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.
	Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện bất cứ giao dịch chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo. SHS không chịu trách nhiệm về bất cứ kết quả nào phát sinh từ việc sử dụng nội dung của báo cáo dưới mọi hình thức.
	Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi Bloomberg và FiinGroup.
	MỌI THÔNG TIN XIN VUI LÒNG LIÊN HỆ  Trung tâm Phân tích - Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
	Trụ sở chính tại Hà Nội  Tòa nhà SHS, Số 43 Lý Thường Kiệt, phường Cửa Nam, Thành phố Hà Nội
	Tel: (84-24)-3818 1888  Fax: (84-24)-3818 1688
	Chi nhánh Hà Nội  Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội, Số 41 Ngô Quyền, phường Cửa Nam, Thành phố Hà Nội
	Tel: (84-24)-3818 1888  Fax: (84-24)-3818 1688
	Chi nhánh Đà Nẵng  Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06 Nguyễn Văn Linh, phường Hải Châu, Thành phố Đà Nẵng
	Tel: (84-511)-352 5777  Fax: (84-511)-352 5779
	Chi nhánh Hồ Chí Minh  Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 36 Bùi Thị Xuân, Phường Bến Thành, Thành phố Hồ Chí Minh
	Tel: (84-8)-3915 1368  Fax: (84-8)-3915 1369



