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Cap nhat KQKD Q3/2026 va 9T/2026 - CTR

Ngay 04/11/2026

o Két qua kinh doanh: Trong 972026, CTR ghi nhadn doanh thu 12.343 ty doéng (+23%
YoY), LNTT 617 ty dong (+13% YoY), lan lugt hoan thanh khoang 79% k& hoach nam
(15.653 ty dong doanh thu va 778 ty dong LNTT). Riéng Q3/2026, doanh thu dat 4.293 ty
dong (+8% YoY), LNTT dat 215 ty dong, gan nhu di ngang so vdéi cung ky nhung vugt 3%
k€ hoach quy. Nhu vay, tdng trudng Igi nhuadn dang cham lai dang ké so vai téc d6 méd
réng doanh thu.

o Co cau doanh thu: Déng lyc tadng trudng chinh dén tir mang Xay dung va Gidi phap &
dich vu ky thuat. Cu thé, doanh thu xay dung dat 4.670 ty dong (+37% YoY), ty trong
tdng tr 34% 1én 38%; Giai phap & dich vu ky thuat dat 2.140 ty dong (+51%), l1a mang
tdng trudng nhanh nhat. Nguoc lai, Van hanh khai thac dat 4.754 ty dong (+6%), ty trong
giam tur 45% xudng 39% do ngudn viéc ndi bd tdng cham. Mang Ha tang cho thué
(TowerCo) dat 716 ty dong (+13%), v&i danh muc khoang 12.000 tram BTS nhung mdi c6
648 tram dugc dung chung, cho thdy du dia khai thac ha tang con 16n nhung téc do
thuong mai héa chua tuong xing.

« Trién vong: Backlog ti€p tuc la diém sang khi gia tri hop déng xay dung ky méi dat 4.595
ty dong (+76% YoY), trong khi hop déng dién mat trgi dat 1.700 ty dong (+84% YoY), tao
nén tang doanh thu cho Q4/2026 va nam 2027. Bén canh do, nhu cau trién khai nha & xa
h6i co thé ma réng ngudn viéc cho mang xay dung, du day la phan khuc co bién lgi nhuén
khong cao. Vdi tién do hién tai, CTR nhiéu kha nang hoan thanh k& hoach kinh doanh nam
2026.

« Danh gia va rdi ro: Mac du trién vong doanh thu tich cuc, chat lugng tang trudng dang co
dau hiéu suy giam khi lgi nhuan tdng cham hon doanh thu. Nguyén nhan chud yéu dén tu
su dich chuyén co cdu sang cac mang xay dung va giadi phap ky thuat cé bién Igi nhuan
thap, khién bién LNTT toan cong ty duy tri quanh 5%. Trong khi dé, TowerCo — mang cé
bién Igi nhuén cao va dong vai tro quan trong trong dinh gia dai han — chua tao dugc
dong luc tang trudng ré nét do ty Ié€ dung chung tram con thap. Cac rui ro can theo déi
goém: bién loi nhudn mang xdy dung mong, murc dé phu thubéc vao ngudn viéc tur Viettel
va tién doé trién khai mang 5G chdm hon ky vong.
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	Đánh giá và rủi ro: Mặc dù triển vọng doanh thu tích cực, chất lượng tăng trưởng đang có dấu hiệu suy giảm khi lợi nhuận tăng chậm hơn doanh thu. Nguyên nhân chủ yếu đến từ sự dịch chuyển cơ cấu sang các mảng xây dựng và giải pháp kỹ thuật có biên lợi nhuận thấp, khiến biên LNTT toàn công ty duy trì quanh 5%. Trong khi đó, TowerCo – mảng có biên lợi nhuận cao và đóng vai trò quan trọng trong định giá dài hạn – chưa tạo được động lực tăng trưởng rõ nét do tỷ lệ dùng chung trạm còn thấp. Các rủi ro cần theo dõi gồm: biên lợi nhuận mảng xây dựng mỏng, mức độ phụ thuộc vào nguồn việc từ Viettel và tiến độ triển khai mạng 5G chậm hơn kỳ vọng.

