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CÓ GÌ TRONG BÁO CÁO NÀY?
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(Trở về trang mục lục)

SHS Research | Kinh tế vĩ mô & Thị trường Chứng khoán Tháng 08/2026

Tháng 7 bối cảnh vĩ mô khá ổn định: PMI tăng đi cùng với mở rộng về đơn hàng, mua nguyên liệu
và số lượng việc làm, lạm phát giảm nhờ giá xăng dầu hạ nhiệt và bán lẻ tăng nhờ hiệu ứng mùa
du lịch. Tuy nhiên nhập siêu đã kéo dài sang tháng thứ 7 liên tiếp và cần có sự đảo chiều trong
thời gian tới để giảm áp lực đối với tỷ giá.

Tăng trưởng tín dụng rơi vào tháng thấp điểm trong năm nên việc hút ròng của SBV không làm
ảnh hưởng nhiều tới thanh khoản hệ thống. Tỷ giá được giữ đi ngang nhờ dòng tiền vào từ giải
ngân FDI và vay ngoại tệ từ một số doanh nghiệp lớn trong bối cảnh lãi suất của Fed tiếp tục giữ
nguyên. Với việc SBV nới các chỉ tiêu như vốn huy động ngắn hạn tối đa cho vay trung dài hạn
(SFL), nâng tỷ lệ tiền gửi có kỳ hạn của KBNN tại ngân hàng được tính vào hệ số LDR cùng với
tăng cường giải ngân đầu tư công, chúng tôi kỳ vọng mặt bằng lãi suất huy động sẽ ổn định
trong thời gian tới. 

Với thực tế thị trường chứng khoán đã điều chỉnh khá mạnh trong tháng 7 trong khi hoạt động
kinh doanh của nhiều doanh nghiệp vẫn duy trì đà tăng trưởng, chỉ số định giá sau khi loại trừ
nhóm cổ phiếu tác động mạnh tới chỉ số đã quay về gần các mức khủng hoảng năm 2022. Triển
vọng thị trường trong tháng 8 nhiều khả năng sẽ là phục hồi và tích lũy lại. Nhà đầu tư trong giai
đoạn này có thể xem xét cơ hội đầu tư dài hạn tại các mã cổ phiếu đầu ngành, có triển vọng tốt,
khi giá giảm về vùng định giá hấp dẫn. 

Chúng tôi duy trì đánh giá các ngành tích cực trong tháng 8/2026 và tiếp tục nắm giữ danh mục
hiện có.
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KINH TẾ VĨ MÔ VIỆT NAM

Chỉ số Nhà quản trị mua hàng (PMI) tháng 7 đạt 52,9 điểm, mức cao nhất trong vòng 5 tháng. Số lượng
đơn đặt hàng vẫn duy trì tăng tháng thứ 3 liên tiếp trong đó đơn hàng xuất khẩu tăng mạnh nhất trong
vòng 2 năm cho thấy nhu cầu có sự chuyển biến tích cực. Trong khi đó việc xung đột địa chính trị dịu bớt
và giá năng lượng giảm đã giúp hạn chế đà tăng của chi phí đầu vào và cả giá bán qua đó hỗ trợ về mặt
tâm lý kinh doanh và cũng phần nào là nguyên nhân thúc đẩy số lượng đơn hàng gia tăng. Điểm tích cực là
sau nhiều tháng giảm nhập hàng và thu hẹp việc làm thì các chỉ báo này đều đã đảo chiều sang tăng trở lại
trong tháng 7. Diễn biến này cần tiếp tục được duy trì trong các tháng tiếp theo để hoạt động sản xuất
thực sự tăng trưởng một cách bền vững, trong bối cảnh chiến sự tại Trung Đông vẫn đang mong manh thời
gian gần đây.

Tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tháng 7 tiếp tục duy trì đà tăng trưởng cao khi so với cùng kỳ. Trong
2 tháng gần đây, chỉ tiêu này vẫn đang nhận được sự hỗ trợ khá mạnh từ yếu tố mùa vụ do các dịch vụ lưu
trú, ăn uống và lữ hành tăng mạnh khi vào mùa hè. Lũy kế 7 tháng chỉ số này tăng 13,1% Yoy, tuy nhiên như
đã phân tích trong các tháng trước đó, phần lớn sự gia tăng này vẫn đến nhiều từ yếu tố tăng giá hơn là
nhu cầu thực khi tăng trưởng thực chỉ là 7,5% (cùng kỳ năm 2025 tăng trưởng 7,4%).

Giá cả các nhóm hàng hóa tiếp tục xu hướng hạ nhiệt sau khi đạt đỉnh vào tháng 5, đặc biệt là nhóm giao
thông (tỷ trọng 9,98%) nhờ diễn biến giá xăng dầu giảm, qua đó hỗ trợ CPI tăng 4,45% YoY trong tháng 7,
bình quân 7 tháng tăng 4,39%, lạm phát cơ bản tăng 4,63%. Đặt trong bối cảnh giá dầu vẫn đang biến
động khó lường và các hoạt động kinh tế, tín dụng thường được đẩy mạnh trong các tháng còn lại của năm
thì mục tiêu kiềm giữ lạm phát ở mức 4,5% vẫn đang là một thách thức đối với các cơ quan điều hành.
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KINH TẾ VĨ MÔ VIỆT NAM
Tỷ giá vẫn duy trì ổn định trong tháng 7 dù
có thời điểm tỷ giá giao ngay (spot) giảm
xuống 26.254 đồng/USD nhưng sau đó quay
trở lại trong biên hẹp 26.310-26.360
đồng/USD, trước đó. Việc Fed quyết định tiếp
tục giữ nguyên lãi suất điều hành sau cuộc
họp chính sách cuối tháng 7 cùng với đà giải
ngân tích cực của dòng vốn FDI là các yếu tố
hỗ trợ ngắn hạn cho thị trường trong nước. 

Tín dụng tháng 7 tăng chậm lại khi tính tới
29/7 tăng trưởng 8,38% so với cuối năm
2025, tăng thêm 0,65% so với 29/6, tương
ứng với 120.700 tỷ đồng (so với 375.300 tỷ
đồng trong tháng 6). 
Trong bối cảnh tín dụng chậm lại, Ngân hàng
nhà nước đã thực hiện hút ròng trong tháng
7 và chỉ bơm ra 50.600 tỷ đồng từ 29/7 - 4/8
qua kênh OMO để hỗ trợ giai đoạn cuối
tháng. Lãi suất O/N liên ngân hàng dù vậy có
xu hướng giảm trong tháng 7 và thậm chí
giảm về 0,5% vào 30/7 trước khi tăng trở lại
và ngày 5/8 đã trở về mức 4,7%.
Lãi suất huy động kỳ hạn 1 năm của các ngân
hàng trong tháng 7 nhìn chung ổn định ở
nhóm quốc doanh và giảm nhẹ tại các nhóm
còn lại. Để tăng thêm nguồn vốn, nhiều ngân
hàng đang lên kế hoạch  tăng vốn thông qua
phát hành riêng lẻ hoặc vay vốn từ các đối
tác tài chính quốc tế. 

Thu ngân sách nhà nước lũy kế đến tháng 7/2026 đạt 1.834,6 nghìn tỷ đồng, hoàn thành 72,5% dự
toán cả năm, trong khi chi ngân sách mới đạt 1.364,3 nghìn tỷ đồng,  43,2% dự toán. Tiền gửi có kỳ
hạn của Kho bạc Nhà nước tại các ngân hàng thương mại nhà nước tính đến cuối tháng 7 đạt 740
nghìn tỷ đồng. Theo Quyết định 1743/QĐ-NHNN kể từ 1/8/2026 - 31/7/2028, tỷ lệ của tiền gửi nói trên
tính vào hệ số LDR của các ngân hàng sẽ được nâng từ 20% lên 50%  qua đó hỗ trợ thêm cho hoạt
động tín dụng. 
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KINH TẾ VĨ MÔ VIỆT NAM
Trái phiếu doanh nghiệp phát hành trong 7
tháng đầu năm là 289.911 tỷ đồng (+8,08% YoY)
trong đó 89% là phát hành riêng lẻ. Giá trị trái
phiếu mua lại là 172.054 tỷ đồng trong đó riêng
tháng 7 mua lại 8.945 tỷ đồng, giá trị trái phiếu
đáo hạn trong 5 tháng còn lại của năm 2026
ước tính là 106.155 tỷ đồng trong đó 55,5%
thuộc ngành bất động sản.

Vốn FDI thực hiện lũy kế 7 tháng đạt 15,02 tỷ
USD, tăng 10,4% YoY và duy trì đà tăng ổn định
từ đầu năm. Vốn đăng ký đạt 38,06 tỷ USD,
+58%YoY.
Xuất khẩu vẫn tiếp tục đà tăng mạnh trong
tháng 7 (+25,5% YoY), lũy kế +21,7% YoY. Khối
FDI đảo chiều sang thâm hụt nhẹ (-0,06 tỷ
USD), trong khi khối nội địa tiếp tục thâm hụt
-3,53 tỷ. Như vậy hiện tượng nhập siêu đã diễn
ra trong cả 7 tháng với tổng giá trị nhập siêu lên
tới 20,52 tỷ USD (cùng kỳ xuất siêu 10,35 tỷ
USD). 
Giải ngân đầu tư công tháng 7 đạt mức cao nhất
kể từ đầu năm (125.811 tỷ đồng) qua đó giúp
tổng giá trị lũy kế đạt 425.312 tỷ đồng, +9,5%
YoY, đạt 42,7% kế hoạch năm. Việc đẩy  nhanh
giải ngân đầu tư công ngoài ý nghĩa thúc đẩy
tăng trưởng chung còn giúp cho thanh khoản hệ
thống ngân hàng cải thiện. Để hoàn thành kế
hoạch cả năm, sẽ cần giải ngân trên 570.000 tỷ
trong 5 tháng cuối năm.
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KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 2/2026
Kết quả kinh doanh của 1.088 Doanh nghiệp (99% tổng vốn hóa toàn thị trường) ghi nhận 265.000 tỷ
đồng lãi sau thuế trong Quý II năm 2026, +41,2% so với cùng kỳ, cao hơn so với Quý I nhờ nhóm
Ngân hàng (+25,4% YoY), Dịch vụ tài chính (+30,2%), Bất động sản (172,3% YoY), Bán lẻ (+109,2%).

Lợi nhuận sau thuế 27 ngân hàng niêm yết đạt 89.296 tỷ đồng trong Quý II/26. VCB dẫn đầu về lợi
nhuận tuyệt đối và là ngân hàng tăng trưởng mạnh nhất nhóm NHTMCP Nhà nước (+65% YoY), VPB
là ngân hàng tăng trưởng mạnh nhất nhóm NHTMCP tư nhân (+78% YoY).

Lợi nhuận sau thuế (tỷ VND)

Quý I

Quý II

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research
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KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 2/2026
Tổng dư nợ cho vay tăng 8,8% so với cuối năm 2025 trong đó một số ngân hàng tư nhân nhận
chuyển giao các ngân hàng yếu kém ghi nhận tín dụng tăng mạnh nhờ được hưởng cơ chế ưu đãi.  

Tổng nợ xấu tại cuối Quý II tăng 5,8% QoQ và 17,96% Ytd, tỷ lệ nợ xấu tăng nhẹ 1 điểm cơ bản so
với Quý I tuy nhiên tăng 0,16% so với cuối năm 2025. Tổng chi phí DPRR trong Quý II cũng tăng
10,4% QoQ, tăng 17,3% YoY. 

NPL & LLCR cuối Quý II/2026

Tổng lợi nhuận trước thuế 79 CTCK ghi nhận tăng trưởng 50,5% trong Quý II/2026 nhờ đột biến tại
VPX (+293,2% YoY), HDBS (+321% YoY), VCK (+56,8% YoY)... Top 10 Công ty lợi nhuận lớn nhất
chiếm 76% lợi nhuận toàn ngành. Tổng giá trị cho vay margin tại cuối Quý II tăng 7,5% QoQ.

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research
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Quý II
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KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 2/2026
Lợi nhuận sau thuế nhóm BĐS dân cư tăng đột biến 232,7% so với cùng kỳ nhờ VHM (+222%
YoY), SSH (+746% YoY), NVL (+580% YoY).

Top lợi nhuận sau thuế (tỷ VND)

Ngành bán lẻ sau Quý I tăng mạnh 78,8% YoY tiếp tục bứt phá với mức tăng 109% YoY trong Quý II.

Quý I

Quý II

Top lợi nhuận sau thuế (tỷ VND)

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research



TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07

(Trở về trang mục lục)



Sau 02 tháng 05, 06/2026 VNINDEX biến động trong biên độ hẹp với thanh khoản suy giảm. Thị
trường đã có diễn biến khá tiêu cực trong tháng 7/2026 khi chịu áp lực bán mạnh, khối lượng giao dịch
gia tăng. Trong tháng 7, VNINDEX giảm 04 tuần liên tiếp về 1.651,20 điểm mới hồi phục trở lại. Kết
thúc tháng 7, VNINDEX ở mức 1.735,78 điểm, giảm -6,68% so với tháng 6/2026. 

Xét theo xu hướng trung dài hạn, VNINDEX đang tích lũy trong biên độ rộng. Vùng hỗ trợ quanh 1.600
điểm, tương ứng các vùng đáy cao dần của tháng 11/2025, tháng 3/2026 và 07/2026. Vùng kháng cự
quanh 1.900 điểm, tương ứng vùng đỉnh tháng 1,2/2026 và tháng 05,06/2026. Ảnh hưởng chính lên
mức tăng/giảm chỉ số VNINDEX trong tháng 7 là nhóm VinGroup (chiếm 24,9% vốn hóa toàn thị
trường) và Ngân hàng (chiếm 26,2% vốn hóa toàn thị trường).

Tổng vốn hóa toàn thị trường cuối tháng 7 khoảng 395+-tỉ USD_77%+-/GDP 2025. Vốn hóa VN30
242+- tỉ USD_61% vốn hóa thị trường. Vốn hóa nhóm Vin Group 98,5 tỉ USD. Các thông số định giá cơ
bản toàn thị trường với mức P/E: 12,44, P/B: 1,88; P/S 1,47.

Nếu bóc tách nhóm Vin Group thì vốn hóa thị trường còn lại khoảng 297+- tỉ USD,  mức P/E 10,5; P/B
1,55; P/S 1,21. Đây là vùng định giá tương đối hợp lý của phần còn lại của thị trường khi kết quả kinh
doanh vẫn tăng trưởng.  Nhiều doanh nghiệp chất lượng, tăng trưởng tốt có mức P/E, P/B thấp so với
lịch sử, mức hấp dẫn để xem xét đầu tư.
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TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026 (Trở về trang mục lục)

Việt Nam bị Mỹ điều tra
về việc thực thi quyền

sở hữu trí tuệ (Mục 301)

NHNN đảo
chiều bơm

ròng trên OMO

phân phối đồng bộ
xăng sinh học E10

từ ngày 1/6

FTSE Vietnam 30 được
đưa vào hệ thống FTSE
Vietnam Index Series

NHNN nâng tỷ lệ tính
tiền gửi KBNN vào LDR

lên 50% từ 1/8

GDP 6 tháng/2026 ước
tăng 8,18% YoY; CPI  6

tháng+4,38% YoY

NHNN rút ròng
hơn 25.700 tỷ
qua kênh OMO

Mỹ áp mức thuế
NK mới 12,5% theo

Mục 301 

OPEC+
tăng lại

sản lượng

CP đặt mục tiêu năm 2030
hình thành tối thiểu 10 DN

công nghệ  quy mô lớn 
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Nguồn: Fiingroup, Bloomberg, SHS Research

TỔNG QUAN TTCK THÁNG 7/2026

  Sau khi VNINDEX tạo đỉnh quanh 1.900
điểm trong cuối tháng 6/2026. VNINDEX bắt
đầu giảm trong tuần đầu tháng 7. Áp lực bán
gia tăng mạnh hơn trong 03 tuần tiếp theo
với hiện tượng giải chấp, bán chéo gia tăng,
khối lượng khá đột biến nhất là khi VNINDEX
không giữ được vùng giá trung bình 200
phiên. VNINDEX tạo đáy ngắn hạn ở 1.651,20
điểm và phục hồi. Kết thúc tháng 7,
VNINDEX ở mức 1.735,78 điểm. 

     Hầu hết các nhóm ngành, các nhóm vốn
hóa đều giảm mạnh trong tháng 7. Chịu áp
lực bán mạnh, giải chấp ngắn hạn là nhóm
vốn hóa trung bình với VNMID (-12,07%
MoM). Tiếp đến là vốn hóa nhỏ với VNSML
(-8,23% MoM). Các cổ phiếu vốn hóa lớn
cũng chịu áp lực điều chỉnh mạnh với VN30
(-6,20% MoM).
    
    Dưới áp lực bán mạnh, có tính chất giải
chấp ngắn hạn. VNINDEX có hiệu suất kém
nhất so  với các thị trường khác trong khu
vực trong tháng 7/2026.



Trong năm 2026, tháng 7/2026 thanh khoản vẫn tiếp tục xu hướng giảm sau khi đạt đỉnh trong
tháng 1/2026. Thể hiện dòng tiền trung dài hạn vẫn suy yếu, trong bối cảnh những yếu tố bất định
vẫn tiếp diễn. Thanh khoản dưới mức trung bình năm 2025, giá trị giao dịch trung bình thị trường
giảm nhẹ -3,19% so với tháng 6/2026, đạt 19.350 tỷ đồng/phiên. Trên HOSE giá trị giao dịch trung
bình đạt 17.782 tỷ đồng/phiên (-3,69% MoM). Khối lượng giao dịch khớp lệnh khoảng 583 triệu cổ
phiếu/phiên. 

Trên UPCOM (-17,44% MoM), với giá trị trung bình 481,7 tỷ đồng/phiên. Trong khi thanh khoản trên
HNX (+15,48% MoM) với giá trị trung bình 1.087,4 tỷ đồng/phiên. Thanh khoản tăng mạnh ở nhóm
dịch vụ tài chính, dầu khí... với áp lực bán mạnh. 
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Với diễn biến giảm mạnh, ảnh hưởng tiêu cực lên VNINDEX là nhóm ngân hàng, chứng khoán với
TCB (-15,6% MoM), VPB (-10,5% MoM), MBB (-9,1% MoM), SHB (-16,1% MoM), VIX (-24,0%
MoM)... bán lẻ với MWG (-11,3% MoM) và đặc biệt là  PNJ (-50,6% MoM) sau sự cố khủng
hoảng chất lượng kim cương, đá quý...

Ở chiều ngược lại, ảnh hưởng tích cực lên chỉ số là một số cổ phiếu có kết quả kinh doanh quí II
tăng trưởng tốt như VNM (+10,3% MoM), GMD (+3,6% MoM), DPM (+8,9% MoM), HCM (+3,2%
MoM)...

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
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Trong tháng 07/2026, nhóm vốn hóa lớn VN30 có giá trị giao dịch trung bình đạt 10.387 tỷ
đồng/phiên (-9,80% MoM) thể hiện dòng tiền chưa cải thiện. Trong khi nhóm vốn hóa trung
bình VNMID (+3,63% MoM), giá trị giao dịch trung bình đạt 5.845 tỷ đồng/phiên, thể hiện áp
lực bán gia tăng, giải chấp ngắn hạn. Tương tự với nhóm vốn hóa nhỏ VNSML (+11,20% MoM),
với giá trị giao dịch trung bình 782,2 tỷ đồng/phiên. 

Tỷ trọng giao dịch VN30 trong tháng 7/2026 giảm về mức 58,42%, trên mức trung bình. Tỉ
trọng nhóm VNMID tăng lên mức 32,87%. Nhóm cổ phiếu vốn hóa nhỏ VNSML tỉ trọng giao
dịch tăng lên mức 4,40%. Thể hiện áp lực bán mạnh, có tính chất giải chấp ngắn hạn khi tỉ lệ
dư nợ ký quỹ toàn thị trường tiếp tục tăng trong quí II/2026.

Xét theo nhóm ngành, trong tháng 7 thanh khoản gia tăng nổi bật ở nhóm Hàng cá nhân và gia
dụng (+241,0% MoM), tiếp đến là Ô tô và phụ tùng (+29,7% MoM), Dầu khí (+19,4% MoM), Dịch
vụ tài chính (+16,4% MoM)... Tuy nhiên lại thể hiện áp lực bán mạnh rất đột biến ở nhiều cổ
phiếu. Đặc biệt như PNJ giá trị giao dịch tăng mạnh 642% so với tháng 6.

Ở chiều ngược lại, thanh khoản giảm mạnh ở nhóm Du lịch và giải trí (-31,4% MoM), Viễn thông
(-31,0% MoM), Công nghệ thông tin (-21,6% MoM), Bất động sản (-19,6% MoM)... Thể hiện
dòng tiền suy yếu, chịu áp lực điều chỉnh.

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026



Trong tháng 07/2026, dưới áp lực bán mạnh có tính chất giải chấp, bán chéo. Ngoại trừ nhóm
Thực phẩm và đồ uống (+1,0% MoM) dưới ảnh hưởng của VNM (+10,3% MoM) khi kết quả kinh
doanh tăng trưởng tốt, khối ngoại mua ròng mạnh. Hầu hết các nhóm ngành đều giảm giá
mạnh. Giảm mạnh nhất là Hàng cá nhân và Gia dụng (-22,3% MoM), Hóa chất (-11,1% MoM),
Hàng và dịch vụ công nghiệp (-10,0% MoM), Du lịch và giải trí (-9,8% MoM). 
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Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Ngân hàng, Bất động sản, Dịch vụ tài chính tiếp tục là 03 nhóm ngành có giá trị giao dịch bình
quân cao nhất thị trường. Trong đó Ngân hàng (-6,9% MoM), giá trị giao dịch trung binh 5.418
tỷ đồng/phiên. 
Dịch vụ tài chính giá trị giao dịch trung bình 3.267 tỷ đồng/phiên (+16,4% MoM) thanh khoản
tăng khá mạnh so với tháng 6, vượt lên nhóm Bất động sản. Tuy nhiên thể hiện áp lực bán
mạnh, gia tăng khá đột biến. Nhóm Bất động sản (-19,6% MoM) giảm mạnh với giá trị bình
quân 3.260 tỷ đồng/phiên. Thể hiện dòng tiền suy yếu, thanh khoản giảm mạnh ở các cổ
phiếu vốn hóa lớn. Trong khi gia tăng ở nhóm trung bình nhỏ, có tính chất giải chấp. 
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Nguồn: VSD, SHS Research

Số lượng tài khoản mở mới trong tháng 07/2026 đạt 227.321 tài khoản, -15,2% MoM và là mức
thấp nhất kể từ tháng 2/2026.

Tính từ đầu năm đến nay, số tài khoản mở mới đạt hơn 1,78 triệu tài khoản, đưa tổng số tài
khoản giao dịch của nhà đầu tư lũy kế đến cuối tháng 07/2026 đạt hơn 13,65 triệu tài khoản,
vượt xa mục tiêu Chính phủ đặt ra cho năm 2030. 

Lũy kế 2025, thị trường có thêm hơn 2,5 triệu tài khoản.
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Nguồn: Fiingroup, SHS Research

Trên HOSE, trong tháng 7/2026, tổ chức nước ngoài bán ròng -8.982 tỷ đồng. Bán ròng tháng thứ
7 liên tiếp. Lũy kế bán ròng -74.461 tỷ đồng trên HOSE từ đầu năm 2026 đến nay. Nhà đầu tư cá
nhân nước ngoài cũng bán ròng mạnh trong tháng 07 với giá trị -2.611 tỷ đồng. Lũy kế bán ròng
-16.946 tỷ đồng trên HOSE từ đầu năm 2026 đến nay. Tổng cộng khối ngoại bán ròng -11.593 tỷ
đồng trong tháng 7. Lũy kế bán ròng -91.408 tỷ đồng trên HOSE từ đầu năm 2026 đến nay.

Sau 11 tháng mua ròng liên tiếp, nhà đầu tư tổ chức trong nước bán ròng -4.384 tỷ đồng trong
tháng 7. Lũy kế mua ròng 38.637 tỷ đồng từ đầu năm 2026 đến nay.

Trong khi đó, nhà đầu tư cá nhân trong nước mua ròng tháng thứ 7 liên tiếp, mua ròng mạnh trong
tháng 7/2026 với giá trị 15.996 tỷ đồng. Lũy kế mua ròng 52.770 tỷ đồng từ đầu năm 2026 đến nay.
Dòng tiền mua ròng mạnh của nhà đầu tư trong nước, đối ứng áp lực bán ròng của khối ngoại.

Với một số thị trường khác trong khu vực, lũy kế từ đầu năm 2026 đến nay. Khối ngoại tiếp tục bán ròng
mạnh ở thị trường Indonesia (-4.160 triệu USD), Malaysia (-1.094 triệu USD), Philipines (-178 triệu USD).
Trong khi mua ròng mạnh ở thị trường Thái Lan (+2.340 triệu USD) trong từ đầu năm 2026 đến nay.
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Trên HOSE, khối ngoại tiếp tục bán ròng
trong tháng 7/2026 với giá trị -11.593 tỷ
đồng trong tháng 7. Lũy kế bán ròng
-91.408 tỷ đồng trên HOSE từ đầu năm
2026 đến nay.

 
Trong đó, trong tháng 7, khối ngoại tiếp tục
bán ròng mạnh VHM (-3.977 tỷ đồng), TCB
(-1.345 tỷ đồng), PNJ (-1.028 tỷ đồng), VPB
(-1.008 tỷ đồng)... Lũy kế 07 tháng năm
2026, khối ngoại bán ròng FPT (-19.231 tỷ
đồng), VHM (-16.500 tỷ đồng), VIC (-9.073
tỷ đồng), VCB (-5.336 tỷ đồng), ACB
(-5.334 tỷ đồng)...

Ở chiều ngược lại, khối ngoại mua ròng VNM
(+1.395 tỷ đồng), MCH (+478,5 tỷ đồng),
VND (+334,0 tỷ đồng)... trong tháng 7. Lũy
kế 07 tháng năm 2026, khối ngoại mua ròng
HPG (+3.717 tỷ đồng), MWG (+2.080 tỷ
đồng), MSN (+1.976 tỷ đồng), MBB (+1.879
tỷ đồng)...
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Tại HNX, khối ngoại bán ròng tháng thứ 2
liên tiếp, giá trị bán ròng -182,7 tỷ đồng
trong tháng 7/2026. Lũy kế 07 tháng năm
2026 khối ngoại mua ròng với giá trị 740,8
tỷ đồng. 

Trong tháng 7, khối ngoại bán ròng mạnh
IDC (-59,3 tỷ đồng), tiếp đến là PVS (-51,3
tỷ đồng), MBS (-20,0 tỷ đồng)… Lũy kế 07
tháng năm 2026, khối ngoại bán ròng mạnh
MB (-480,8 tỷ đồng), NTP (-96,5 tỷ đồng),
PVI (-75,1 tỷ đồng), CEO (-69,3 tỷ đồng)....

Ngược lại, trong tháng 7, khối ngoại mua
ròng EVS (+6,4 tỷ đồng), VC3 (+2,76 tỷ
đồng), DXP (+2,0 tỷ đồng)... Lũy kế 07
tháng năm 2026, khối ngoại mua ròng mạnh
IDC (+694,2 tỷ đồng), SHS (+287,9 tỷ
đồng), PVS (+240,8 tỷ đồng), HUT (+181,3
tỷ đồng)...



Tên quỹ Tổng AUM
(triệu USD)

NAV
(USD) Số lượng CCQ

Dòng vốn ròng

1M 3M YTD 1Y

DCVFMVN Diamond ETF   400,9         1,2   327.800.000 6,9       (2,0)   (36,4)   (74,7)

Fubon FTSE Vietnam ETF   345,0        0,6    612.238.000    (8,7)    (47,7)   (117,2)  (265,0)

DCVFMVN30 ETF Fund    222,1        1,3    172.600.000 1,7      (5,4)     (18,8)    (57,8)

VanEck Vietnam ETF   496,4      17,2      28.900.000 (26,5)    (24,5)    (52,8)     (54,1)

Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF    361,4     39,4         9.185.270 (0,2)       (2,0)        5,0      (4,9)

SSIAM VNFIN LEAD ETF       19,1         1,0      18.300.000 (0,8)       (0,5)        0,5        2,5 

KIM INDEX Vietnam VN30 ETF     196,1      20,1        9.800.000 -     (11,5)     (13,7)    (26,2)

SSIAM VNX50 ETF        5,6         1,1        5.200.000 -          -         (0,1)       (0,1)

Global x MSCI Vietnam ETF     34,7      23,5         1.480.000 -        2,6        8,5      14,5 

SSIAM VN30 ETF        9,0        0,9       10.000.000        0,2         0,1        0,7         1,1 

KIM GROWTH VN30 ETF      90,8        0,5    186.500.000 (2,4)      (2,4)      (2,4)      (7,3)
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Trong tháng 7/2026, các quỹ ETF tại Việt Nam tiếp tục chịu áp lực rút ròng mạnh với qui mô rút ròng
-34 triệu USD. Tại các thị trường khác trong khu vực, dòng tiền ETF rút ròng nhẹ  ở Malaysia (-2 triệu
USD). Trong khi hút ròng mạnh ở các thị trường còn lại với Indonesia (+99 triệu USD), Philippines (+10
triệu USD), Thailand (+27 triệu USD) trong tháng 7/2026

(Trở về trang mục lục)



TRIỂN VỌNG TTCK
THÁNG 08
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(Trở về trang mục lục)



      Trong báo cáo chiến lược H2/2026 công bố giữa tháng 7/2026 cũng như các báo cáo thị trường hàng
ngày. Chúng tôi đã phân tích, nhận định với áp lực bán giải chấp tiếp tục gia tăng, VNINDEX có thể tiếp
tục giảm về vùng 1.650 điểm - 1.670 điểm tương ứng vùng giá thấp nhất tháng 4/2026 và sẽ phục hồi trở
lại vùng giá quanh 1.770 điểm - 1.800 điểm. Cuối tháng 7/2026, VNINDEX đã phục hồi trở lại quanh 1.765
điểm và kết thúc tháng 7 ở mức 1.735,78 điểm.

      Trong tháng 8/2026, thị trường tiếp tục chịu ảnh hưởng với những yếu tố:

       Yếu tố tích cực: 

       1) Nền kinh tế tăng trưởng tốt, mục tiêu tăng trưởng GDP trên 10% năm 2026. 
       2) Lạm phát kỳ vọng hạ nhiệt, biến động lãi suất các kỳ hạn ngắn đã ổn định
       3) FTSE Rusell công bố danh mục cổ phiếu đáp ứng tiêu chí vào FTSE GEIS. Kỳ vọng khối ngoại ngắt
mạch bán ròng liên tiếp.
       4) Vốn hóa thị trường vẫn tương đối hấp dẫn so với nền kinh tế, tăng trưởng GDP.

     Yếu tố rủi ro, bất định: 

       1) Căng thẳng địa chính trị trên thế giới vẫn tiếp diễn. 
       2) Áp lực Thuế quan gia tăng trở lại, thu hẹp dòng chảy thương mại trong 2026. 
      3) Bong bóng đã đồng thời hình thành trên các loại tài sản: Tiền mã hóa, Vàng-Bạc-Kim loại quí hiếm,
bong bóng cổ phiếu công nghệ AI, Giá bất động sản giảm... 
       4) Tỷ lệ dự nợ vay ký quỹ ở mức cao. 
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      Trong tháng 7/2026, chỉ số VNINDEX vẫn vận động khá sát phân tích nhận định. VNINDEX tạo đáy
ngắn hạn ở vùng giá 1.650 điểm -1.670 điểm và phục hồi tốt sau áp lực bán tháo, giải chấp và khi nhiều
doanh nghiệp vẫn có kết quả kinh doanh quí II cũng như 06 đầu năm 2026 tăng trưởng vượt trội. 

     Cuối tháng 7/2026, tổng vốn hóa toàn thị trường 395+-tỉ USD_77%+-/GDP 2025. Vốn hóa VN30
242+- tỉ USD_61% vốn hóa thị trường. Vốn hóa nhóm Vin Group 98,5+- tỉ USD tương ứng 24,9% vốn hóa
toàn thị trường. Các thông số định giá cơ bản của toàn thị trường như P/E: 12,44, P/B: 1,88; P/S: 1,47.
Nếu bóc tách nhóm Vin Group thì vốn hóa thị trường còn lại khoảng 297+- tỉ USD; mức P/E 10,5; P/B
1,55; P/S 1,21. 
       
     Thị trường sẽ bắt đầu tháng 8/2026, giai đoạn khoảng trống thông tin sau báo cáo kết quả kinh
doanh quí II. Thị trường sẽ phân hóa mạnh dựa vào triển vọng cuối năm 2026. Chỉ số VNINDEX tiếp tục
chịu áp lực chi phối bởi nhóm VinGroup và Ngân hàng. Nhóm ngân hàng có các mức định giá trung bình
P/E 8,60; P/B 1,35. Đây là mức thấp tương đương các thời điểm khủng hoảng trong lịch sử. Trong khi
nhóm VinGroup sau giai đoạn tăng giá mạnh có mức định giá cao và xu hướng giá ngắn trung hạn đã
chuyển sang giai đoạn tích lũy. 

       Hiện tại sau giai đoạn giảm mạnh nhiều doanh nghiệp chất lượng, tăng trưởng tốt có mức P/E, P/B
thấp so với lịch sử, mức hấp dẫn để xem xét đầu tư. Nhà đầu tư có thể đánh giá, xem xét các cơ hội đầu
tư  tốt, dựa trên triển vọng tăng trưởng của doanh nghiệp và nền kinh tế. Cũng như thị trường kỳ vọng
sau khi nâng hạng sẽ đón nhận các dòng vốn đầu tư mới. Các nhóm ngành có mức tăng trưởng vẫn
đang vượt trội so với thị trường chung là Bất động sản, Năng lượng-dầu khí, Tài chính... với nhiều doanh
nghiệp đầu ngành có có kết quả kinh doanh tăng trưởng vượt trội. Với chỉ số VNINDEX, kỳ vọng sẽ tiếp
tục phục hồi trở lại vùng giá quanh 1.800 điểm, sau đó có thể chịu áp lực điều chỉnh và tích lũy.
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03/08 12/08

Sự kiện trong nước
Công bố số liệu
kinh tế Việt Nam
tháng 7/2026

Sự kiện 
Các thay đổi chỉ số
VN30, VNFINLEAD,
VNDIAMOND có
hiệu lực áp dụng

20/08

Sự kiện quốc tế
Mỹ công bố chỉ số
PMI

19/08 

Sự kiện quốc tế
Công bố CPI ở
Châu Âu

06/08 

Sự kiện trong nước
Ngày giao dịch cuối
cùng (GDCC) của
HĐTL VN30 tháng
08/2026

Sự kiện quốc tế
Công bố CPI ở
Mỹ

Sự kiện trong nước
MSCI công bố
review bộ chỉ số

    Cuối tháng 07/2026, tổng vốn hóa toàn thị trường khoảng 395 tỷ USD, khoảng 77% GDP năm
2025. Định giá P/E của VNINDEX cuối tháng 7 ở mức 11,77; P/B 1,93. P/E Forward 12,57. Phần còn
lại của thị trường (trừ VinGroup) có tổng vốn hóa khoảng 295 tỉ USD, với các thông số định giá cơ
bản P/E 9,8; P/B 1,55; tương đương các thời điểm vùng đáy khủng hoảng. 
    Điểm khác biệt lớn là hiện tại tỉ lệ cho vay ký quỹ trên vốn hóa thị trường đang ở mức cao. Điều
này dẫn đến thị trường sẽ phân hóa mạnh. Cơ hội đầu tư tốt tập trung ở các doanh nghiệp đầu
ngành, chất lượng tốt và có kết quả kinh doanh tăng trưởng vượt trội
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STT NGÀNH Điểm nhấn đầu tư

1 Chứng khoán
Trong trung hạn, ngành chứng khoán hưởng lợi từ việc FTSE
công bố nâng hạng thị trường khi thu hút thêm dòng vốn ngoại
và thanh khoản thị trường tăng. 

2 Ngân hàng

LNTT toàn ngành Q2.2026 tăng 24% YoY so với mức 14% của
Q1.2026 khi tín dụng tiếp tục mở rộng và NIM có xu hướng
phục hồi nhẹ. Chất lượng tài sản có suy giảm tuy nhiên vẫn
trong tầm kiểm soát. Định giá cổ phiếu Ngân hàng đã về vùng
1,4x, tương đương mức trung bình 10 năm trừ 1 lần độ lệch
chuẩn, thể hiện mức hỗ trợ tích cực đối với ngành trong quá
khứ. Nhóm ngân hàng chiếm vốn hóa lớn trên thị trường và
cũng được kỳ vọng thu hút dòng vốn ngoại sau khi thị trường
chính thức nâng hạng.

3 CNTT
Giá các cổ phiếu trong ngành đã điều chỉnh khá mạnh kể từ
đầu năm trong khi kết quả kinh doanh vẫn duy trì đà tăng
trưởng

4 Cao su
Giá cao su thế giới duy trì đà tăng từ đầu năm hướng tới vùng
cao nhất trong 10 năm gần đây trước biến động của giá dầu hỗ
trợ cho các doanh nghiệp trong ngành.

5 Thép
Hưởng lợi từ xu thế đẩy mạnh đầu tư công và chính sách bảo
hộ sau khi Bộ Công Thương chính thức áp thuế CBPG với HRC
khổ rộng nhập khẩu từ Trung Quốc.
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Mã
Hiệu suất
hiện tại 

Giá hiện tại
(07/08/2026)

Giá mục tiêu
PTCB

Giá mục tiêu
PTKT Giá dừng lỗ Ghi chú

VCB -0.5% 59.700 74.550 54.000 Duy trì

MWG -8,7% 71.000 94.000 64.000 Duy trì

MBB -2,8% 24.150 30.000 22.000 Duy trì

HPG -4,1% 22.000 31.000 20.500 Duy trì

SSI -10,7% 24.450 29.000 22.500 Duy trì

VPB -10,6% 25.000 29.000 23.500 Duy trì

ACB -3,7% 22.400 26.000 21.000 Duy trì

PHR -11,5% 58.600 74.000 55.500 Duy trì
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STT Mã Giá đóng cửa
(03/06/2026)

Target
Price Upside Thời

gian Điểm nhấn đầu tư

1 VCB 59.700 74.550 24,9% 12M

- Hưởng lợi trực tiếp từ các biện pháp hỗ trợ thanh khoản
của NHNN, bước vào giai đoạn tăng trưởng cao hơn nhằm
đáp ứng nhu cầu vốn của nền kinh tế. 
- LNTT Q2.2026 đạt 17.420 tỷ đồng, tăng 58% YoY nhờ
NIM mở rộng, thu nhập ngoài lãi tăng mạnh và hoàn nhập
dự phòng khoản đầu tư trái phiếu doanh nghiệp.
- Chất lượng tài sản tốt nhất hệ thống và chính sách quản
trị rủi ro chặt chẽ với tỷ lệ nợ xấu 0,61%, tỷ lệ bao phủ nợ
xấu 279%.
- Định giá đang ở mức chiết khấu hấp dẫn so với lịch sử,
an toàn khi thị trường biến động.

2 MWG 71.000 94.000 32,4% 12M

- Tăng trưởng doanh thu mạnh nhờ mở rộng thị phần bán
lẻ điện tử (SSSG cao tại TGDĐ & ĐMX) và bách hóa, đầu tư
tài chính. 
- Quý 2: có lợi thế hàng tồn kho giá thấp; BHX mở rộng
nhanh (~1.000 cửa hàng) nhưng vẫn duy trì kiểm soát chi
phí tốt.
- Kế hoạch doanh thu 185.000 tỷ (+18%) và LNST 9.200 tỷ
(+30%).
- Kỳ vọng catalyst từ kế hoạch IPO Điện Máy Xanh trong
năm 2026.

3 MBB 24.150 30.000 24,2% 12M

- 6T2026, MBB ghi nhận 20.188 tỷ đồng LNTT (+27% YoY)
nhờ tín dụng mở rộng mạnh mẽ và NIM cải thiện trong Q2.
MBB dự báo tiếp tục ghi nhận tăng trưởng tích cực trong
Q3.2026 từ mức nền cùng kỳ thấp.
- Chất lượng tài sản vẫn trong tầm kiểm soát với tỷ lệ nợ
xấu 1,45%, tỷ lệ bao phủ nợ xấu 94%.
- Kế hoạch lợi nhuận trước thuế tăng 15% năm 2026, nợ
xấu không quá 1,5%, ROE 20%-21%. Cổ tức 2025 tỷ lệ 15%
cổ phiếu, 10% tiền mặt, phát hành thêm cổ phiếu cho
CĐHH tỷ lệ 10% giá 10.000 đ/cp.

4 HPG 22.000 31.000 40,9% 12M

- Hoạt động xây dựng nội địa phục hồi cùng đà tăng giá
bán từ 4/2026 giúp biên lợi nhuận cải thiện nhờ lợi thế tồn
kho.
- Doanh thu, lợi nhuận 2026 tăng trưởng mạnh nhờ vận
hành toàn bộ dự án Dung Quất 2. Hưởng lợi từ áp thuế
cbpg với HRC khổ rộng từ TQ. Kế hoạch doanh thu
+32,6%, lãi sau thuế +42%.
- Quý I ghi nhận thêm 3.800 tỷ lợi nhuận từ việc chuyển
nhượng dự án Phố Nối A.
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STT Mã Giá đóng cửa
(03/06/2026)

Target
Price

Upside 
Thời
gian

Điểm nhấn đầu tư

5 SSI 24.450    29.000 18,6% 6M

- Duy trì vị thế trong mảng khách hàng tổ chức nước
ngoài, có thể hưởng lợi sau khi Việt Nam được chính
thức nâng hạng thị trường. 
- Kế hoạch 2026 doanh thu tăng 20%, lợi nhuận tăng
15%, chia cổ tức 10% tiền và 20% cổ phiếu. 

6 VPB 25.000 29.000 16% 6M

- LNTT 6T2026 đạt 18,9 nghìn tỷ đồng (+68% YoY),
hoàn thành 46% kế hoạch năm nhờ tín dụng mở rộng
mạnh mẽ bù trừ cho xu hướng giảm NIM và thu nhập từ
phí, thu nhập khác từ xử lý nợ xấu cải thiện.
- Chia cổ tức 2025 bằng tiền 5% và cổ phiếu thưởng
26,04%, phát hành riêng lẻ cho NĐT ngoại để tăng vốn
lên cao nhất hệ thống. 

7 ACB 22.400 26.000 16,1% 6M

- Giá đang có xu hướng vận động tốt. 
- Lãi trước thuế 6T2026 đạt 10.735 tỷ đồng, tương
đương cùng kỳ năm trước. 
- Hoạt động kinh doanh duy trì tích cực với NIM cải thiện
trong Q2, kết quả lợi nhuận không tăng trưởng do ACB
tiếp tục tăng trích lập nhằm mở rộng bộ đệm dự phòng. 
- Chất lượng tài sản tốt nhất nhóm NHTMCP với tỷ lệ nợ
xấu 1,03%, tỷ lệ bao phủ nợ xấu 105%.

8 PHR 58.600 74.000 26,3% 6M

Giá cao su thế giới trên đà tăng, doanh nghiệp đặt KH lãi
sau thuế 2026 công ty mẹ +57%, có thể ghi nhận lãi từ
bồi thường thanh lý vườn cao su sớm. Cổ tức bằng tiền
14%, cổ phiếu thưởng 80% 



STT Mã Giá mục tiêu Link báo cáo 

1 PNJ 110.200 PNJ -  GIỮ BIÊN LỢI NHUẬN, BỀN BỈ VỀ ĐÍCH 

2 HPG 34.300 HPG - CỦNG CỐ VỊ THẾ DẪN ĐẦU

3 DPM 41.200 DPM - Tăng trưởng ổn định

4 PVS 43.300 PVS - Hoạt Động M&C dầu khí trong nước khởi sắc với các dự án
lớn

5 REE 93.000 REE Triển vọng tăng trưởng tích cực

6 CTR 159.600 CTR_upside 34.7%_nền móng cho giai đoạn siêu kết nối

7 CTG 47.600 CTG - Cao diem loi nhuan sau giai doan tang trich lap du phong xu ly no
xau

8 DGC 134.000 Dự án Tổ hợp Công cộng, Trường học và Nhà ở Đức Giang chính thức
được phê duyệt.

9 VPB 23.500 VPB - Triển vọng tăng trưởng nhờ dư địa mở rộng tín dụng 

10 DCM 42.400 Báo cáo Cập nhật cổ phiếu DCM

11 SIP 127.000 SIP_Người khổng lồ đón sóng FDI

12 VTP 168.900 VTP_Kỳ lân logistics công nghệ Việt Nam

13 FPT 118.500 FPT - VỮNG VÀNG TRONG BÃO

14 HCM 25.800 BAO CAO PHAN TICH CO PHIEU HCM

15 TCH 17.500 TCH – CÁC DỰ ÁN BẤT ĐỘNG SẢN LỚN BƯỚC VÀO CHU KỲ KINH
DOANH

16 PVD 19.450 PVD - SẴN SÀNG CHO THỜI KỲ BIẾN ĐỘNG CỦA GIÁ DẦU

17 PHP 43.536 PHP - KHI XUÂN SANG TRÊN BẾN CẢNG PHP

18 CSV 38.100 Thị trường Hóa chất dần hồi phục, Động lực tăng trưởng dài hạn từ
Dự án KCN Nhơn Trạch 6

19 TCB 45.000 TCB - THỜI THẾ TẠO ANH HÙNG

20 SHB - TĂNG TRƯỞNG TÍCH CỰC TRÊN CÁC MẢNG HOẠT ĐỘNG KINH
DOANH

21 TAL 54.100 TAL - Doanh nghiệp bất động sản giàu tham vọng

22 VGC 73.600 VGC - KQKD bứt phá vượt xa kỳ vọng

23 HDG 31.262 HDG - Vượt qua khó khăn

24 F88 -  F88_Báo cáo niêm yết_Chào sàn lộc phát

25 GAS 72.500 GAS - Kinh doanh LPG VÀ LNG dẫn dắt tăng trưởng doanh thu dài hạn.

26 PC1 34.000 PC1_Triển vọng dài hạn từ quy hoạch điện 8 và mỏ Nickel

27 IJC 17.400 IJC – Định hình tăng trưởng dài hạn

28 MWG 99.200 Chu kỳ tăng trưởng mới, tiến tới IPO

29 VPBS - VPBS IPO – CƠ HỘI ĐỒNG HÀNH CÙNG VPBS
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https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250804_1098_PNJ%20update%2008.2025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250804_1098_PNJ%20update%2008.2025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250804_1098_PNJ%20update%2008.2025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250804_1098_PNJ%20update%2008.2025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250314_10151_HPG%20Intitial%20Report%202025.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250814_174156_DPM25update.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250306_164722_BAO%20CAO%20PHAN%20TICH%20PVS%2006032025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250306_164722_BAO%20CAO%20PHAN%20TICH%20PVS%2006032025.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/REE_Cap_nhat_KQKD_Q3_2025_ffd3224a01.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250226_83930_CTR%20N%e1%bb%80N%20M%c3%93NG%20CHO%20GIAI%20%c4%90O%e1%ba%a0N%20SI%c3%8aU%20K%e1%ba%beT%20N%e1%bb%90I.pdf
https://www.shs.com.vn/Reports/5561/ctg-tp-47-600-vnd-cao-diem-loi-nhuan-sau-giai-doan-tang-trich-lap-du-phong-xu-ly-no-xau.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5561/ctg-tp-47-600-vnd-cao-diem-loi-nhuan-sau-giai-doan-tang-trich-lap-du-phong-xu-ly-no-xau.aspx
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/DGC_Update_11_25_1_baf622c3d4.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/DGC_Update_11_25_1_baf622c3d4.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250225_133518_BAO%20CAO%20PHAN%20TICH%20VPB%2024%2002%202025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250225_133518_BAO%20CAO%20PHAN%20TICH%20VPB%2024%2002%202025.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250620_10130_DCM%2025%20update.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250303_1123_SIP%20%c4%90%c3%b3n%20s%c3%b3ng%20FDI.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20241224_114549_KYLANCONGNGHELOGISTICVIETNAM.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250409_131726_FPT%20Intitial%20Report%202025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250429_19854_BAO%20CAO%20PHAN%20TICH%20HCM%2029%2004%202025.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251031_94056_Cap%20nhat%20TCH%20Oct-2025.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251031_94056_Cap%20nhat%20TCH%20Oct-2025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250508_93326_B%c3%81O%20C%c3%81O%20L%e1%ba%a6N%20%c4%90%e1%ba%a6U%20PVD.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250513_93458_20250513_93458_PHP_TP%2043.536%20VND.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250515_105445_CSV%2025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250515_105445_CSV%2025.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250805_114912_TCB%20Initial%20report.pdf
https://www.shs.com.vn/Reports/5731/shb-tang-truong-tich-cuc-tren-cac-mang-hoat-dong-kinh-doanh.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5731/shb-tang-truong-tich-cuc-tren-cac-mang-hoat-dong-kinh-doanh.aspx
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250731_93725_TAL_Doanh%20nghiep%20BDS%20giau%20tham%20vong_Jul%202025.pdf
https://www.shs.com.vn/Reports/5716/tal-doanh-nghiep-bat-dong-san-giau-tham-vong.aspx
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Cap_nhat_HDG_Nov_2025_130a79bfc0.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250811_121223_F88%20Initial%20report.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250811_121223_F88%20Initial%20report.pdf
https://www.shs.com.vn/Reports/5776/gas-kinh-doanh-lpg-va-lng-dan-dat-tang-truong-doanh-thu-dai-han.aspx
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250903_16213_B%c3%a1o%20c%c3%a1o%20%c4%91%c3%a1nh%20gi%c3%a1%20doanh%20nghi%e1%bb%87p%20PC1.pdf
https://www.shs.com.vn/Reports/5797/ijc-dinh-hinh-tang-truong-dai-han.aspx
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251006_18646_MWG%20Initial%20report.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251006_162922_20251006_162922_GIOI%20THIEU%20CO%20HOI%20IPO%20VPBS%2006102025.pdf.pdf


STT Mã Giá mục tiêu Link báo cáo 

30 HVN 40.300 HVN_VƯƠN CAO CÙNG ĐẤT NƯỚC

31 VCK - VPS (VCK): BOM TẤN IPO CUỐI NĂM

32 MSN 98.300 MSN - DẪN DẮT TIÊU DÙNG - BÁN LẺ, BỨT PHÁ TĂNG TRƯỞNG

33 BSR 17.870 BSR - Doanh thu phục hồi trong ngắn hạn, Dự án nâng cấp Dung
Quất mở ra tăng trưởng dài hạn

34 ANV - ANV - XÂY LẠI NỀN TẢNG - DẪN ĐẦU THỜI CUỘC

35 SCS 85.000 SCS_BÁO CÁO LẦN ĐẦU_PHÁO ĐÀI MẶT ĐẤT TÂN SƠN NHẤT

36 HPA 51.000 TỪ THÉP HÒA PHÁT ĐẾN CHUỖI NÔNG NGHIỆP HIỆU QUẢ CAO
của HPA

37 AST 82.700 AST - BÁO CÁO LẦN ĐẦU - CẤT CÁNH TĂNG TRƯỞNG

38 DDV 33.500 DDV - BỨT PHÁ TỪ CHU KỲ THUẬN LỢI CỦA NGÀNH, ĐỘNG LỰC
TĂNG TRƯỞNG TỪ DỰ ÁN MAP.

39 KLB - KIENLONGBANK - KỲ VỌNG TĂNG TRƯỞNG TỪ MỨC NỀN TIỀM
NĂNG

40 VCB 75.000 VCB - TIỀM NĂNG TỪ NHU CẦU TÍN DỤNG PHỤC VỤ ĐẦU TƯ
TĂNG TRƯỞNG VÀ CHẤT LƯỢNG TÀI SẢN HÀNG ĐẦU

41 STB 70.000 STB - KỶ NGUYÊN MỚI

42 IDC 52.300 IDC - BỨT PHÁ TỪ CHU KỲ THUẬN LỢI CỦA NGÀNH

43 NLG 35.500 NLG – SẴN SÀNG “BUNG HÀNG”

44 HDB 30.000 HDB - LỢI THẾ HẠN MỨC TĂNG TRƯỞNG CAO VÀ HIỆU QUẢ
HOẠT ĐỘNG ĐẦU NGÀNH

45 DBC 31.000 DBC - BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

46 ACV  60.000 ACV - VẬN HỘI MỚI TỪ QUY MÔ HẠ TẦNG THIẾT LẬP CHU KỲ
TĂNG TRƯỞNG

47 GMD 86.800 GMD - TĂNG TRƯỞNG TRONG CHU KỲ MỚI

48 BCM 63.700 BCM - GÃ KHỔNG LỒ BẤT ĐỘNG SẢN CÔNG NGHIỆP

49 DMX - DMX_BÁO CÁO IPO

50 TNG 22.500 TNG - ĐƠN HÀNG ỔN ĐỊNH, CÔNG NGHỆ DẪN DẮT TĂNG TRƯỞNG.

51 PVT 26.100 PVT - HƯỞNG LỢI TỪ CHU KỲ VẬN TẢI BIỂN TOÀN CẦU VÀ MỞ
RỘNG ĐỘI TÀU

52 BMP 175.000 BMP - Báo cáo lần đầu

53 KDH 19.600 KDH – Tăng nhanh quy mô trong bối cảnh nhiều thách thức
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https://www.shs.com.vn/Reports/5810/hvn_tp-40-300-vnd_upside-18-2-_hvn_vuon-cao-cung-dat-nuoc.aspx
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251006_14955_HVN_V%c6%af%c6%a0N%20CAO%20C%c3%99NG%20%c4%90%e1%ba%a4T%20N%c6%af%e1%bb%9aC.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251023_145047_IPO%20VPS..pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251009_174055_MSN%20Bao%20cao%20lan%20dau%202025.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BSR_BAO_CAO_LAN_DAU_f31d7ecc0e.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BSR_BAO_CAO_LAN_DAU_f31d7ecc0e.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/ANV_Report_fbaa96874d.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/SCS_BAO_CAO_LAN_DAU_1d6cbd8912.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/AST_BAO_CAO_LAN_DAU_bd88fb81d7.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/DDV_01_26_Initial_35c3c3e07e.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/DDV_01_26_Initial_35c3c3e07e.pdf
http://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BAO_CAO_PHAN_TICH_KLB_0ebef83413.pdf
http://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BAO_CAO_PHAN_TICH_KLB_0ebef83413.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BAO_CAO_PHAN_TICH_VCB_ac2e89f289.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BAO_CAO_PHAN_TICH_VCB_ac2e89f289.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/STB_Initial_report_2a9d274b88.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/NLG_San_sang_bung_hang_Mar_2026_abce3a9cee.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BAO_CAO_PHAN_TICH_HDB_34d9cfe720.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BAO_CAO_PHAN_TICH_HDB_34d9cfe720.pdf
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/acv-van-hoi-moi-tu-quy-mo-ha-tang-thiet-lap-chu-ky-tang-truong
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/acv-van-hoi-moi-tu-quy-mo-ha-tang-thiet-lap-chu-ky-tang-truong
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/gmd-tang-truong-trong-chu-ky-moi
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Bao_cao_doanh_nghiep_BCM_b818d240f1.pdf
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/tng-don-hang-on-dinh-cong-nghe-dan-dat-tang-truong
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Bao_cao_lan_dau_PVT_e9b9d03e9d.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Bao_cao_lan_dau_PVT_e9b9d03e9d.pdf
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/bmp-bao-cao-lan-dau
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/KDH_bao_cao_lan_dau_03082026_fd027d822a.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/KDH_bao_cao_lan_dau_03082026_fd027d822a.pdf
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BÁO CÁO VĨ MÔ & WEALTH MANAGEMENT
SHS Asset Allocation– Báo cáo Phân bổ tài sản Tháng 5/2026
Wealth Management Vol. 10: Thị trường Tín chỉ Carbon – Việt Nam trên đường đua Net-Zero
Báo cáo chiến lược tháng 4/2026
Wealth Management Vol. 09: GÓT CHÂN ACHILLES
Báo cáo chiến lược tháng 3/2026
Báo Cáo Về Lao Động & Giáo Dục
Báo cáo Chiến lược tháng 02/2026
BÁO CÁO PHÂN BỔ TÀI SẢN T1/2026
BÁO CÁO CHIẾN LƯỢC 2026: CÂN BẰNG RỦI RO - LỢI NHUẬN
Báo Cáo Chiến Lược Vĩ Mô 2026: Vó Ngựa Thời Vận
Báo cáo Chiến lược Tháng 11/2025
Báo cáo Thị Trường Tiền Tệ & Trái Phiếu tháng 12/2025
Wealth Management vol. 08: TRI – TRÍ – TẦM
Báo Cáo về Vàng
Wealth Management vol. 07: Game-Changer
Báo cáo Chiến lược Tháng 10/2025
Báo Cáo Địa Chính Trị Thế Giới
Báo Cáo về Giá nhà & Giấc mơ an cư của người Việt
Báo cáo Chiến lược Tháng 09/2025
Wealth Management vol. 06: Doanh Nghiệp phồn thịnh - Quốc gia hùng cường
Wealth Management vol. 05: Kim Chỉ Nam Mới Cho Sự Thịnh Vượng Của Giới Đầu Tư
Giàu Việt Nam
Báo cáo Chiến lược Tháng 08/2025
Báo Cáo TT14 & Luật Hóa NQ42
Wealth Management vol. 04: Kế thừa hay chuyển giao
SHS Outlook H2/2025 – “Trend Following”: “Nếu bạn vẫn tin VN‑Index mắc kẹt ở 1.300
điểm, hãy chuẩn bị tinh thần cho lỡ sóng”.
Báo cáo Chiến lược Tháng 06/2025
Wealth Management vol. 03: Trung tâm Tài chính Quốc tế
Báo cáo Chiến lược Tháng 05/2025
Wealth Management vol. 02: Nghị Quyết 57-66-68
Wealth Management vol. 01
Triển vọng nâng hạng thị trường lên FTSE Secondary Emerging Market
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https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Asset_allocation_May_2026_0895e82e08.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Wealth_Management_Vol_10_Thi_truong_Tin_chi_Carbon_Viet_Nam_tren_duong_dua_Net_Zero_1c1aba8250.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Baocaochienluoc04_26_e1a567c66f.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Vol_09_Wealth_Management_382a574604.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Baocaochienluoc03_26_59e82e09bc.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/The_He_Cho_Duoc_Hieu_aa1ad8d7a3.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Baocaochienluoc02_26_1aec30513d.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Asset_allocation_Jan_2026_d3aa224bf4.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/SHS_Outlook_2026_A4_a5c9dfc3f5.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/SHS_Macro_Outlook2026_c8a6512a15.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Baocaochienluoc11_25_5a25968f80.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Public_Baocaothitruongtiente1225_1d2a7da769.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Vol_08_Wealth_Management_5d1eabe63d.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Tam_Dong_Vang_Lay_71bb0de884.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251031_145623_Vol.07%20Wealth%20Management.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251007_142350_Baocaochienluoc10_25.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20251029_151646_Thedaoxoayvan.pdf
https://www.shs.com.vn/Reports/5799/bao-cao-ve-gia-nha-giac-mo-an-cu-cua-nguoi-viet.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5783/bao-cao-chien-luoc-thang-09-2025.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5794/wealth-management-vol-06-doanh-nghiep-phon-thinh-quoc-gia-hung-cuong.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5770/wealth-management-vol-05-kim-chi-nam-moi-cho-su-thinh-vuong-cua-gioi-dau-tu-giau-viet-nam.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5770/wealth-management-vol-05-kim-chi-nam-moi-cho-su-thinh-vuong-cua-gioi-dau-tu-giau-viet-nam.aspx
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250808_94631_Baocaochienluoc08_25.pdf
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250815_145219_Quydaomoitrongdainganhang.pdf
https://www.shs.com.vn/Reports/5699/wealth-management-vol-04-ke-thua-hay-chuyen-giao.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5684/shs-outlook-h2-2025-trend-following-neu-ban-van-tin-vn-index-mac-ket-o-1-300-diem-hay-chuan-bi-tinh-than-cho-lo-song.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5684/shs-outlook-h2-2025-trend-following-neu-ban-van-tin-vn-index-mac-ket-o-1-300-diem-hay-chuan-bi-tinh-than-cho-lo-song.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5662/bao-cao-chien-luoc-thang-06-2025.aspx
https://www.shs.com.vn/AssetReport.aspx
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250509_101012_B%c3%a1o%20c%c3%a1o%20chi%e1%ba%bfn%20l%c6%b0%e1%bb%a3c%2005.25.pdf
https://www.shs.com.vn/Reports/5638/wealth-management-vol-02-nghi-quyet-57-66-68.aspx
https://www.shs.com.vn/Reports/5615/wealth-management-vol-01.aspx
https://www.shs.com.vn/Sites/QuoteVN/SiteRoot/reportattach/20250225_144239_Trien%20Vong%20Nang%20Hang%20FTSE%20Secondary%20Emerging%20Market.pdf.pdf
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BÁO CÁO NGÀNH

BÁO CÁO CẬP NHẬT NGÀNH NGÂN HÀNG VIỆT NAM QUÝ 1.2026 – TĂNG TRƯỞNG

CHẬM LẠI – ĐỊNH GIÁ VỀ VÙNG HẤP DẪN

Báo cáo hàng tháng Ngành hàng không 05/2026

BÁO CÁO NGÀNH THƯƠNG MẠI ĐIỆN TỬ VIỆT NAM

BÁO CÁO NGÀNH DẦU KHÍ 03.2026

Báo cáo Ngành phân bón 03/2026

BÁO CÁO NGÀNH LOGISTICS VIỆT NAM

Báo cáo ngành bất động sản khu công nghiệp

BÁO CÁO NGÀNH BÁN LẺ HÀNG TIÊU DÙNG

NGÀNH HÀNG KHÔNG VIỆT NAM - ĐÓN KỶ NGUYÊN MỚI

Ngành điện - Tăng trưởng cùng đất nước

BÁO CÁO NGÀNH: Giá Phân bón neo cao - Cơ hội nào cho Nhà đầu tư

35

BÁO CÁO THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ

Báo cáo Thị Trường Tiền Tệ & Trái Phiếu tháng 1/2026

Báo cáo Thị Trường Tiền Tệ & Trái Phiếu tháng 2/2026

Báo cáo Thị Trường Tiền Tệ & Trái Phiếu tháng 3/2026

Báo cáo Thị Trường Tiền Tệ & Trái Phiếu tháng 4/2026

Báo cáo Thị Trường Tiền Tệ & Trái Phiếu tháng 5/2026

Báo cáo Thị Trường Tiền Tệ & Trái Phiếu tháng 6/2026

https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BAO_CAO_NGANH_NGAN_HANG_Q1_2026_339b40ee7e.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/BAO_CAO_NGANH_NGAN_HANG_Q1_2026_339b40ee7e.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/052026_Monthly_Report_Hang_Khong_SHS_90c1f79259.pdf
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Bao_cao_TMDT_46430fbf4e.pdf
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/bao-cao-thi-truong-tien-te-and-trai-phieu-thang-42026
https://www.shs.com.vn/bao-cao-phan-tich/bao-cao-thi-truong-tien-te-and-trai-phieu-thang-52026
https://s3-storage.shs.com.vn/shs-website/Baocaothitruongtiente626_263d0ccbbe.pdf
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Tất cả những thông tin, dữ liệu và phân tích trong tài liệu này đã được thu thập, tổng hợp và xử
lý một cách cẩn trọng tại thời điểm công bố. Tuy nhiên, SHS Research và tác giả không cam kết
tính đầy đủ, chính xác tuyệt đối hay cập nhật liên tục của các thông tin được sử dụng. Mọi nội
dung trình bày hoàn toàn không đại diện cho quan điểm chính thức của Công ty Cổ Phần Chứng
Khoán SHS, trừ khi có ghi rõ.

Các quan điểm, mô hình và nhận định trong báo cáo phản ánh đánh giá chuyên môn độc lập của
nhóm phân tích tại thời điểm viết, dựa trên các giả định cụ thể về bối cảnh kinh tế, chính sách và
thị trường. Báo cáo này không cấu thành khuyến nghị đầu tư, lời mời gọi giao dịch, hay cam kết
hiệu quả tài chính đối với bất kỳ loại tài sản nào, bao gồm nhưng không giới hạn ở cổ phiếu, trái
phiếu, ngoại tệ, hàng hóa, bất động sản hoặc các sản phẩm tài chính phái sinh.

Các nội dung trong báo cáo cũng không phải là tài liệu tư vấn chính sách chính thức, và không
nhằm thay thế cho đánh giá độc lập của các cơ quan hoạch định hoặc các tổ chức ra quyết định
điều hành kinh tế. Mọi phân tích về chính sách công chỉ mang tính tham khảo về mặt logic
truyền dẫn và kịch bản giả định, không mang tính chỉ đạo hay phản biện chính sách cụ thể.

Chúng tôi khuyến nghị người đọc (dù là nhà đầu tư tổ chức, cá nhân hay cán bộ hoạch định
chính sách) cần tự đánh giá độ phù hợp của thông tin với mục tiêu sử dụng, khẩu vị rủi ro, và bối
cảnh pháp lý/kinh tế tại thời điểm xem xét. Các dự báo trong báo cáo mang tính mô hình, có thể
thay đổi đáng kể khi các yếu tố đầu vào hoặc định hướng chính sách thay đổi.

Tài liệu này không được sử dụng để xây dựng hồ sơ chào bán chứng khoán, truyền thông tiếp thị
sản phẩm tài chính, hoặc làm căn cứ pháp lý nếu không có phê duyệt rõ ràng từ Công ty Cổ
Phần Chứng Khoán SHS.

Mọi hành vi sao chép, chia sẻ, trích dẫn một phần hoặc toàn bộ báo cáo cần tuân thủ quy định
về bản quyền.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi Bloomberg và FiinGroup.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM (Trở về trang mục lục)
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MỌI THÔNG TIN XIN VUI LÒNG LIÊN HỆ 
Trung tâm Phân tích - Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội 

Chi nhánh Hà Nội 
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội, Số 41 Ngô
Quyền, phường Cửa Nam, Thành phố Hà Nội 

Tel: (84-24)-3818 1888 
Fax: (84-24)-3818 1688 

Chi nhánh Hồ Chí Minh 
Tầng 6, Cao ốc văn phòng HDTC, số 36 Bùi
Thị Xuân, Phường Bến Thành, Thành phố Hồ
Chí Minh

Tel: (84-8)-3915 1368 
Fax: (84-8)-3915 1369 

Chi nhánh Đà Nẵng 
Tầng 2, Tòa nhà SHB Đà Nẵng, số 06
Nguyễn Văn Linh, phường Hải Châu, Thành
phố Đà Nẵng 

Tel: (84-511)-352 5777 
Fax: (84-511)-352 5779 

Trụ sở chính tại Hà Nội 
Tòa nhà SHS, Số 43 Lý Thường Kiệt,
phường Cửa Nam, Thành phố Hà Nội
 
Tel: (84-24)-3818 1888 
Fax: (84-24)-3818 1688 



Trang


	KINH TẾ VĨ MÔ  & THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
	Tháng 08/2026

	MỤC LỤC
	Tóm tắt
	Kinh tế vĩ mô
	Tổng quan TTCK tháng 07
	Triển vọng TTCK tháng 08
	Lịch sự kiện tháng 08
	Danh sách mã khuyến nghị 2026
	Tuyên bố miễn trừ

	CÓ GÌ TRONG BÁO CÁO NÀY?
	(Trở về trang mục lục)
	Tháng 7 bối cảnh vĩ mô khá ổn định: PMI tăng đi cùng với mở rộng về đơn hàng, mua nguyên liệu và số lượng việc làm, lạm phát giảm nhờ giá xăng dầu hạ nhiệt và bán lẻ tăng nhờ hiệu ứng mùa du lịch. Tuy nhiên nhập siêu đã kéo dài sang tháng thứ 7 liên tiếp và cần có sự đảo chiều trong thời gian tới để giảm áp lực đối với tỷ giá.
	Tăng trưởng tín dụng rơi vào tháng thấp điểm trong năm nên việc hút ròng của SBV không làm ảnh hưởng nhiều tới thanh khoản hệ thống. Tỷ giá được giữ đi ngang nhờ dòng tiền vào từ giải ngân FDI và vay ngoại tệ từ một số doanh nghiệp lớn trong bối cảnh lãi suất của Fed tiếp tục giữ nguyên. Với việc SBV nới các chỉ tiêu như vốn huy động ngắn hạn tối đa cho vay trung dài hạn (SFL), nâng tỷ lệ tiền gửi có kỳ hạn của KBNN tại ngân hàng được tính vào hệ số LDR cùng với tăng cường giải ngân đầu tư công, chúng tôi kỳ vọng mặt bằng lãi suất huy động sẽ ổn định trong thời gian tới.
	Với thực tế thị trường chứng khoán đã điều chỉnh khá mạnh trong tháng 7 trong khi hoạt động kinh doanh của nhiều doanh nghiệp vẫn duy trì đà tăng trưởng, chỉ số định giá sau khi loại trừ nhóm cổ phiếu tác động mạnh tới chỉ số đã quay về gần các mức khủng hoảng năm 2022. Triển vọng thị trường trong tháng 8 nhiều khả năng sẽ là phục hồi và tích lũy lại. Nhà đầu tư trong giai đoạn này có thể xem xét cơ hội đầu tư dài hạn tại các mã cổ phiếu đầu ngành, có triển vọng tốt, khi giá giảm về vùng định giá hấp dẫn.
	Chúng tôi duy trì đánh giá các ngành tích cực trong tháng 8/2026 và tiếp tục nắm giữ danh mục hiện có.


	KINH TẾ VĨ MÔ
	(Trở về trang mục lục)

	KINH TẾ VĨ MÔ VIỆT NAM
	Chỉ số Nhà quản trị mua hàng (PMI) tháng 7 đạt 52,9 điểm, mức cao nhất trong vòng 5 tháng. Số lượng đơn đặt hàng vẫn duy trì tăng tháng thứ 3 liên tiếp trong đó đơn hàng xuất khẩu tăng mạnh nhất trong vòng 2 năm cho thấy nhu cầu có sự chuyển biến tích cực. Trong khi đó việc xung đột địa chính trị dịu bớt và giá năng lượng giảm đã giúp hạn chế đà tăng của chi phí đầu vào và cả giá bán qua đó hỗ trợ về mặt tâm lý kinh doanh và cũng phần nào là nguyên nhân thúc đẩy số lượng đơn hàng gia tăng. Điểm tích cực là sau nhiều tháng giảm nhập hàng và thu hẹp việc làm thì các chỉ báo này đều đã đảo chiều sang tăng trở lại trong tháng 7. Diễn biến này cần tiếp tục được duy trì trong các tháng tiếp theo để hoạt động sản xuất thực sự tăng trưởng một cách bền vững, trong bối cảnh chiến sự tại Trung Đông vẫn đang mong manh thời gian gần đây.
	Tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tháng 7 tiếp tục duy trì đà tăng trưởng cao khi so với cùng kỳ. Trong 2 tháng gần đây, chỉ tiêu này vẫn đang nhận được sự hỗ trợ khá mạnh từ yếu tố mùa vụ do các dịch vụ lưu trú, ăn uống và lữ hành tăng mạnh khi vào mùa hè. Lũy kế 7 tháng chỉ số này tăng 13,1% Yoy, tuy nhiên như đã phân tích trong các tháng trước đó, phần lớn sự gia tăng này vẫn đến nhiều từ yếu tố tăng giá hơn là nhu cầu thực khi tăng trưởng thực chỉ là 7,5% (cùng kỳ năm 2025 tăng trưởng 7,4%).
	Giá cả các nhóm hàng hóa tiếp tục xu hướng hạ nhiệt sau khi đạt đỉnh vào tháng 5, đặc biệt là nhóm giao thông (tỷ trọng 9,98%) nhờ diễn biến giá xăng dầu giảm, qua đó hỗ trợ CPI tăng 4,45% YoY trong tháng 7, bình quân 7 tháng tăng 4,39%, lạm phát cơ bản tăng 4,63%. Đặt trong bối cảnh giá dầu vẫn đang biến động khó lường và các hoạt động kinh tế, tín dụng thường được đẩy mạnh trong các tháng còn lại của năm thì mục tiêu kiềm giữ lạm phát ở mức 4,5% vẫn đang là một thách thức đối với các cơ quan điều hành.

	KINH TẾ VĨ MÔ VIỆT NAM
	Tỷ giá vẫn duy trì ổn định trong tháng 7 dù có thời điểm tỷ giá giao ngay (spot) giảm xuống 26.254 đồng/USD nhưng sau đó quay trở lại trong biên hẹp 26.310-26.360 đồng/USD, trước đó. Việc Fed quyết định tiếp tục giữ nguyên lãi suất điều hành sau cuộc họp chính sách cuối tháng 7 cùng với đà giải ngân tích cực của dòng vốn FDI là các yếu tố hỗ trợ ngắn hạn cho thị trường trong nước.
	Tín dụng tháng 7 tăng chậm lại khi tính tới 29/7 tăng trưởng 8,38% so với cuối năm 2025, tăng thêm 0,65% so với 29/6, tương ứng với 120.700 tỷ đồng (so với 375.300 tỷ đồng trong tháng 6).
	Trong bối cảnh tín dụng chậm lại, Ngân hàng nhà nước đã thực hiện hút ròng trong tháng 7 và chỉ bơm ra 50.600 tỷ đồng từ 29/7 - 4/8 qua kênh OMO để hỗ trợ giai đoạn cuối tháng. Lãi suất O/N liên ngân hàng dù vậy có xu hướng giảm trong tháng 7 và thậm chí giảm về 0,5% vào 30/7 trước khi tăng trở lại và ngày 5/8 đã trở về mức 4,7%.
	Lãi suất huy động kỳ hạn 1 năm của các ngân hàng trong tháng 7 nhìn chung ổn định ở nhóm quốc doanh và giảm nhẹ tại các nhóm còn lại. Để tăng thêm nguồn vốn, nhiều ngân hàng đang lên kế hoạch  tăng vốn thông qua phát hành riêng lẻ hoặc vay vốn từ các đối tác tài chính quốc tế.
	Thu ngân sách nhà nước lũy kế đến tháng 7/2026 đạt 1.834,6 nghìn tỷ đồng, hoàn thành 72,5% dự toán cả năm, trong khi chi ngân sách mới đạt 1.364,3 nghìn tỷ đồng,  43,2% dự toán. Tiền gửi có kỳ hạn của Kho bạc Nhà nước tại các ngân hàng thương mại nhà nước tính đến cuối tháng 7 đạt 740 nghìn tỷ đồng. Theo Quyết định 1743/QĐ-NHNN kể từ 1/8/2026 - 31/7/2028, tỷ lệ của tiền gửi nói trên tính vào hệ số LDR của các ngân hàng sẽ được nâng từ 20% lên 50%  qua đó hỗ trợ thêm cho hoạt động tín dụng.

	KINH TẾ VĨ MÔ VIỆT NAM
	Trái phiếu doanh nghiệp phát hành trong 7 tháng đầu năm là 289.911 tỷ đồng (+8,08% YoY) trong đó 89% là phát hành riêng lẻ. Giá trị trái phiếu mua lại là 172.054 tỷ đồng trong đó riêng tháng 7 mua lại 8.945 tỷ đồng, giá trị trái phiếu đáo hạn trong 5 tháng còn lại của năm 2026 ước tính là 106.155 tỷ đồng trong đó 55,5% thuộc ngành bất động sản.
	Vốn FDI thực hiện lũy kế 7 tháng đạt 15,02 tỷ USD, tăng 10,4% YoY và duy trì đà tăng ổn định từ đầu năm. Vốn đăng ký đạt 38,06 tỷ USD, +58%YoY.
	Xuất khẩu vẫn tiếp tục đà tăng mạnh trong tháng 7 (+25,5% YoY), lũy kế +21,7% YoY. Khối FDI đảo chiều sang thâm hụt nhẹ (-0,06 tỷ USD), trong khi khối nội địa tiếp tục thâm hụt -3,53 tỷ. Như vậy hiện tượng nhập siêu đã diễn ra trong cả 7 tháng với tổng giá trị nhập siêu lên tới 20,52 tỷ USD (cùng kỳ xuất siêu 10,35 tỷ USD).
	Giải ngân đầu tư công tháng 7 đạt mức cao nhất kể từ đầu năm (125.811 tỷ đồng) qua đó giúp tổng giá trị lũy kế đạt 425.312 tỷ đồng, +9,5% YoY, đạt 42,7% kế hoạch năm. Việc đẩy  nhanh giải ngân đầu tư công ngoài ý nghĩa thúc đẩy tăng trưởng chung còn giúp cho thanh khoản hệ thống ngân hàng cải thiện. Để hoàn thành kế hoạch cả năm, sẽ cần giải ngân trên 570.000 tỷ trong 5 tháng cuối năm.

	KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 2/2026
	Kết quả kinh doanh của 1.088 Doanh nghiệp (99% tổng vốn hóa toàn thị trường) ghi nhận 265.000 tỷ đồng lãi sau thuế trong Quý II năm 2026, +41,2% so với cùng kỳ, cao hơn so với Quý I nhờ nhóm Ngân hàng (+25,4% YoY), Dịch vụ tài chính (+30,2%), Bất động sản (172,3% YoY), Bán lẻ (+109,2%).
	Lợi nhuận sau thuế 27 ngân hàng niêm yết đạt 89.296 tỷ đồng trong Quý II/26. VCB dẫn đầu về lợi nhuận tuyệt đối và là ngân hàng tăng trưởng mạnh nhất nhóm NHTMCP Nhà nước (+65% YoY), VPB là ngân hàng tăng trưởng mạnh nhất nhóm NHTMCP tư nhân (+78% YoY).
	Quý I
	Quý II
	Lợi nhuận sau thuế (tỷ VND)
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07
	NHNN nâng tỷ lệ tính tiền gửi KBNN vào LDR lên 50% từ 1/8
	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 7/2026
	Sau khi VNINDEX tạo đỉnh quanh 1.900 điểm trong cuối tháng 6/2026. VNINDEX bắt đầu giảm trong tuần đầu tháng 7. Áp lực bán gia tăng mạnh hơn trong 03 tuần tiếp theo với hiện tượng giải chấp, bán chéo gia tăng, khối lượng khá đột biến nhất là khi VNINDEX không giữ được vùng giá trung bình 200 phiên. VNINDEX tạo đáy ngắn hạn ở 1.651,20 điểm và phục hồi. Kết thúc tháng 7, VNINDEX ở mức 1.735,78 điểm.
	Hầu hết các nhóm ngành, các nhóm vốn hóa đều giảm mạnh trong tháng 7. Chịu áp lực bán mạnh, giải chấp ngắn hạn là nhóm vốn hóa trung bình với VNMID (-12,07% MoM). Tiếp đến là vốn hóa nhỏ với VNSML (-8,23% MoM). Các cổ phiếu vốn hóa lớn cũng chịu áp lực điều chỉnh mạnh với VN30 (-6,20% MoM).
	Dưới áp lực bán mạnh, có tính chất giải chấp ngắn hạn. VNINDEX có hiệu suất kém nhất so  với các thị trường khác trong khu vực trong tháng 7/2026.
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
	Với diễn biến giảm mạnh, ảnh hưởng tiêu cực lên VNINDEX là nhóm ngân hàng, chứng khoán với TCB (-15,6% MoM), VPB (-10,5% MoM), MBB (-9,1% MoM), SHB (-16,1% MoM), VIX (-24,0% MoM)... bán lẻ với MWG (-11,3% MoM) và đặc biệt là  PNJ (-50,6% MoM) sau sự cố khủng hoảng chất lượng kim cương, đá quý...
	Ở chiều ngược lại, ảnh hưởng tích cực lên chỉ số là một số cổ phiếu có kết quả kinh doanh quí II tăng trưởng tốt như VNM (+10,3% MoM), GMD (+3,6% MoM), DPM (+8,9% MoM), HCM (+3,2% MoM)...
	Trong năm 2026, tháng 7/2026 thanh khoản vẫn tiếp tục xu hướng giảm sau khi đạt đỉnh trong tháng 1/2026. Thể hiện dòng tiền trung dài hạn vẫn suy yếu, trong bối cảnh những yếu tố bất định vẫn tiếp diễn. Thanh khoản dưới mức trung bình năm 2025, giá trị giao dịch trung bình thị trường giảm nhẹ -3,19% so với tháng 6/2026, đạt 19.350 tỷ đồng/phiên. Trên HOSE giá trị giao dịch trung bình đạt 17.782 tỷ đồng/phiên (-3,69% MoM). Khối lượng giao dịch khớp lệnh khoảng 583 triệu cổ phiếu/phiên.
	Trên UPCOM (-17,44% MoM), với giá trị trung bình 481,7 tỷ đồng/phiên. Trong khi thanh khoản trên HNX (+15,48% MoM) với giá trị trung bình 1.087,4 tỷ đồng/phiên. Thanh khoản tăng mạnh ở nhóm dịch vụ tài chính, dầu khí... với áp lực bán mạnh.
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
	Trong tháng 07/2026, nhóm vốn hóa lớn VN30 có giá trị giao dịch trung bình đạt 10.387 tỷ đồng/phiên (-9,80% MoM) thể hiện dòng tiền chưa cải thiện. Trong khi nhóm vốn hóa trung bình VNMID (+3,63% MoM), giá trị giao dịch trung bình đạt 5.845 tỷ đồng/phiên, thể hiện áp lực bán gia tăng, giải chấp ngắn hạn. Tương tự với nhóm vốn hóa nhỏ VNSML (+11,20% MoM), với giá trị giao dịch trung bình 782,2 tỷ đồng/phiên.
	Tỷ trọng giao dịch VN30 trong tháng 7/2026 giảm về mức 58,42%, trên mức trung bình. Tỉ trọng nhóm VNMID tăng lên mức 32,87%. Nhóm cổ phiếu vốn hóa nhỏ VNSML tỉ trọng giao dịch tăng lên mức 4,40%. Thể hiện áp lực bán mạnh, có tính chất giải chấp ngắn hạn khi tỉ lệ dư nợ ký quỹ toàn thị trường tiếp tục tăng trong quí II/2026.
	Xét theo nhóm ngành, trong tháng 7 thanh khoản gia tăng nổi bật ở nhóm Hàng cá nhân và gia dụng (+241,0% MoM), tiếp đến là Ô tô và phụ tùng (+29,7% MoM), Dầu khí (+19,4% MoM), Dịch vụ tài chính (+16,4% MoM)... Tuy nhiên lại thể hiện áp lực bán mạnh rất đột biến ở nhiều cổ phiếu. Đặc biệt như PNJ giá trị giao dịch tăng mạnh 642% so với tháng 6.
	Ở chiều ngược lại, thanh khoản giảm mạnh ở nhóm Du lịch và giải trí (-31,4% MoM), Viễn thông (-31,0% MoM), Công nghệ thông tin (-21,6% MoM), Bất động sản (-19,6% MoM)... Thể hiện dòng tiền suy yếu, chịu áp lực điều chỉnh.
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
	Ngân hàng, Bất động sản, Dịch vụ tài chính tiếp tục là 03 nhóm ngành có giá trị giao dịch bình quân cao nhất thị trường. Trong đó Ngân hàng (-6,9% MoM), giá trị giao dịch trung binh 5.418 tỷ đồng/phiên.
	Dịch vụ tài chính giá trị giao dịch trung bình 3.267 tỷ đồng/phiên (+16,4% MoM) thanh khoản tăng khá mạnh so với tháng 6, vượt lên nhóm Bất động sản. Tuy nhiên thể hiện áp lực bán mạnh, gia tăng khá đột biến. Nhóm Bất động sản (-19,6% MoM) giảm mạnh với giá trị bình quân 3.260 tỷ đồng/phiên. Thể hiện dòng tiền suy yếu, thanh khoản giảm mạnh ở các cổ phiếu vốn hóa lớn. Trong khi gia tăng ở nhóm trung bình nhỏ, có tính chất giải chấp.
	Nguồn: Fiingroup, SHS Research

	Trong tháng 07/2026, dưới áp lực bán mạnh có tính chất giải chấp, bán chéo. Ngoại trừ nhóm Thực phẩm và đồ uống (+1,0% MoM) dưới ảnh hưởng của VNM (+10,3% MoM) khi kết quả kinh doanh tăng trưởng tốt, khối ngoại mua ròng mạnh. Hầu hết các nhóm ngành đều giảm giá mạnh. Giảm mạnh nhất là Hàng cá nhân và Gia dụng (-22,3% MoM), Hóa chất (-11,1% MoM), Hàng và dịch vụ công nghiệp (-10,0% MoM), Du lịch và giải trí (-9,8% MoM).
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
	Số lượng tài khoản mở mới trong tháng 07/2026 đạt 227.321 tài khoản, -15,2% MoM và là mức thấp nhất kể từ tháng 2/2026.
	Tính từ đầu năm đến nay, số tài khoản mở mới đạt hơn 1,78 triệu tài khoản, đưa tổng số tài khoản giao dịch của nhà đầu tư lũy kế đến cuối tháng 07/2026 đạt hơn 13,65 triệu tài khoản, vượt xa mục tiêu Chính phủ đặt ra cho năm 2030.
	Lũy kế 2025, thị trường có thêm hơn 2,5 triệu tài khoản.
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
	Trên HOSE, trong tháng 7/2026, tổ chức nước ngoài bán ròng -8.982 tỷ đồng. Bán ròng tháng thứ 7 liên tiếp. Lũy kế bán ròng -74.461 tỷ đồng trên HOSE từ đầu năm 2026 đến nay. Nhà đầu tư cá nhân nước ngoài cũng bán ròng mạnh trong tháng 07 với giá trị -2.611 tỷ đồng. Lũy kế bán ròng -16.946 tỷ đồng trên HOSE từ đầu năm 2026 đến nay. Tổng cộng khối ngoại bán ròng -11.593 tỷ đồng trong tháng 7. Lũy kế bán ròng -91.408 tỷ đồng trên HOSE từ đầu năm 2026 đến nay.
	Sau 11 tháng mua ròng liên tiếp, nhà đầu tư tổ chức trong nước bán ròng -4.384 tỷ đồng trong tháng 7. Lũy kế mua ròng 38.637 tỷ đồng từ đầu năm 2026 đến nay.
	Trong khi đó, nhà đầu tư cá nhân trong nước mua ròng tháng thứ 7 liên tiếp, mua ròng mạnh trong tháng 7/2026 với giá trị 15.996 tỷ đồng. Lũy kế mua ròng 52.770 tỷ đồng từ đầu năm 2026 đến nay. Dòng tiền mua ròng mạnh của nhà đầu tư trong nước, đối ứng áp lực bán ròng của khối ngoại.
	Với một số thị trường khác trong khu vực, lũy kế từ đầu năm 2026 đến nay. Khối ngoại tiếp tục bán ròng mạnh ở thị trường Indonesia (-4.160 triệu USD), Malaysia (-1.094 triệu USD), Philipines (-178 triệu USD). Trong khi mua ròng mạnh ở thị trường Thái Lan (+2.340 triệu USD) trong từ đầu năm 2026 đến nay.
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
	Trên HOSE, khối ngoại tiếp tục bán ròng trong tháng 7/2026 với giá trị -11.593 tỷ đồng trong tháng 7. Lũy kế bán ròng -91.408 tỷ đồng trên HOSE từ đầu năm 2026 đến nay.
	Trong đó, trong tháng 7, khối ngoại tiếp tục bán ròng mạnh VHM (-3.977 tỷ đồng), TCB (-1.345 tỷ đồng), PNJ (-1.028 tỷ đồng), VPB (-1.008 tỷ đồng)... Lũy kế 07 tháng năm 2026, khối ngoại bán ròng FPT (-19.231 tỷ đồng), VHM (-16.500 tỷ đồng), VIC (-9.073 tỷ đồng), VCB (-5.336 tỷ đồng), ACB (-5.334 tỷ đồng)...
	Ở chiều ngược lại, khối ngoại mua ròng VNM (+1.395 tỷ đồng), MCH (+478,5 tỷ đồng), VND (+334,0 tỷ đồng)... trong tháng 7. Lũy kế 07 tháng năm 2026, khối ngoại mua ròng HPG (+3.717 tỷ đồng), MWG (+2.080 tỷ đồng), MSN (+1.976 tỷ đồng), MBB (+1.879 tỷ đồng)...
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
	Tại HNX, khối ngoại bán ròng tháng thứ 2 liên tiếp, giá trị bán ròng -182,7 tỷ đồng trong tháng 7/2026. Lũy kế 07 tháng năm 2026 khối ngoại mua ròng với giá trị 740,8 tỷ đồng.
	Trong tháng 7, khối ngoại bán ròng mạnh IDC (-59,3 tỷ đồng), tiếp đến là PVS (-51,3 tỷ đồng), MBS (-20,0 tỷ đồng)… Lũy kế 07 tháng năm 2026, khối ngoại bán ròng mạnh MB (-480,8 tỷ đồng), NTP (-96,5 tỷ đồng), PVI (-75,1 tỷ đồng), CEO (-69,3 tỷ đồng)....
	Ngược lại, trong tháng 7, khối ngoại mua ròng EVS (+6,4 tỷ đồng), VC3 (+2,76 tỷ đồng), DXP (+2,0 tỷ đồng)... Lũy kế 07 tháng năm 2026, khối ngoại mua ròng mạnh IDC (+694,2 tỷ đồng), SHS (+287,9 tỷ đồng), PVS (+240,8 tỷ đồng), HUT (+181,3 tỷ đồng)...
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	TỔNG QUAN TTCK THÁNG 07/2026
	Trong tháng 7/2026, các quỹ ETF tại Việt Nam tiếp tục chịu áp lực rút ròng mạnh với qui mô rút ròng -34 triệu USD. Tại các thị trường khác trong khu vực, dòng tiền ETF rút ròng nhẹ  ở Malaysia (-2 triệu USD). Trong khi hút ròng mạnh ở các thị trường còn lại với Indonesia (+99 triệu USD), Philippines (+10 triệu USD), Thailand (+27 triệu USD) trong tháng 7/2026
	Tên quỹ
	Tổng AUM (triệu USD)

	NAV (USD)
	Số lượng CCQ
	Dòng vốn ròng

	1M
	3M
	YTD
	1Y
	DCVFMVN Diamond ETF
	  400,9
	        1,2
	327.800.000
	6,9
	      (2,0)
	(36,4)
	(74,7)

	Fubon FTSE Vietnam ETF
	  345,0
	       0,6
	   612.238.000
	   (8,7)
	   (47,7)
	  (117,2)
	 (265,0)

	DCVFMVN30 ETF Fund
	   222,1
	       1,3
	   172.600.000
	1,7
	     (5,4)
	    (18,8)
	   (57,8)

	VanEck Vietnam ETF
	  496,4
	     17,2
	     28.900.000
	(26,5)
	   (24,5)
	   (52,8)
	    (54,1)

	Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF
	   361,4
	    39,4
	        9.185.270
	(0,2)
	      (2,0)
	       5,0
	     (4,9)


	SSIAM VNFIN LEAD ETF
	      19,1
	        1,0
	     18.300.000
	(0,8)
	      (0,5)
	       0,5
	       2,5
	KIM INDEX Vietnam VN30 ETF
	    196,1
	     20,1
	       9.800.000
	    (11,5)
	    (13,7)
	   (26,2)


	SSIAM VNX50 ETF
	       5,6
	        1,1
	       5.200.000
	      (0,1)
	      (0,1)
	Global x MSCI Vietnam ETF
	    34,7
	     23,5
	        1.480.000
	       2,6
	       8,5
	     14,5


	SSIAM VN30 ETF
	       9,0
	       0,9
	      10.000.000
	       0,2
	        0,1
	       0,7
	        1,1

	KIM GROWTH VN30 ETF
	     90,8
	       0,5
	   186.500.000
	(2,4)
	     (2,4)
	     (2,4)
	     (7,3)

	(Trở về trang mục lục)
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	TRIỂN VỌNG TTCK THÁNG 08
	(Trở về trang mục lục)

	TRIỂN VỌNG TTCK THÁNG 08-2026
	Trong báo cáo chiến lược H2/2026 công bố giữa tháng 7/2026 cũng như các báo cáo thị trường hàng ngày. Chúng tôi đã phân tích, nhận định với áp lực bán giải chấp tiếp tục gia tăng, VNINDEX có thể tiếp tục giảm về vùng 1.650 điểm - 1.670 điểm tương ứng vùng giá thấp nhất tháng 4/2026 và sẽ phục hồi trở lại vùng giá quanh 1.770 điểm - 1.800 điểm. Cuối tháng 7/2026, VNINDEX đã phục hồi trở lại quanh 1.765 điểm và kết thúc tháng 7 ở mức 1.735,78 điểm.
	Trong tháng 8/2026, thị trường tiếp tục chịu ảnh hưởng với những yếu tố:
	Yếu tố tích cực:
	1) Nền kinh tế tăng trưởng tốt, mục tiêu tăng trưởng GDP trên 10% năm 2026.         2) Lạm phát kỳ vọng hạ nhiệt, biến động lãi suất các kỳ hạn ngắn đã ổn định        3) FTSE Rusell công bố danh mục cổ phiếu đáp ứng tiêu chí vào FTSE GEIS. Kỳ vọng khối ngoại ngắt mạch bán ròng liên tiếp.        4) Vốn hóa thị trường vẫn tương đối hấp dẫn so với nền kinh tế, tăng trưởng GDP.

	Yếu tố rủi ro, bất định:
	1) Căng thẳng địa chính trị trên thế giới vẫn tiếp diễn.         2) Áp lực Thuế quan gia tăng trở lại, thu hẹp dòng chảy thương mại trong 2026.        3) Bong bóng đã đồng thời hình thành trên các loại tài sản: Tiền mã hóa, Vàng-Bạc-Kim loại quí hiếm, bong bóng cổ phiếu công nghệ AI, Giá bất động sản giảm...         4) Tỷ lệ dự nợ vay ký quỹ ở mức cao.
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	TRIỂN VỌNG TTCK THÁNG 08-2026
	Trong tháng 7/2026, chỉ số VNINDEX vẫn vận động khá sát phân tích nhận định. VNINDEX tạo đáy ngắn hạn ở vùng giá 1.650 điểm -1.670 điểm và phục hồi tốt sau áp lực bán tháo, giải chấp và khi nhiều doanh nghiệp vẫn có kết quả kinh doanh quí II cũng như 06 đầu năm 2026 tăng trưởng vượt trội.
	Cuối tháng 7/2026, tổng vốn hóa toàn thị trường 395+-tỉ USD_77%+-/GDP 2025. Vốn hóa VN30 242+- tỉ USD_61% vốn hóa thị trường. Vốn hóa nhóm Vin Group 98,5+- tỉ USD tương ứng 24,9% vốn hóa toàn thị trường. Các thông số định giá cơ bản của toàn thị trường như P/E: 12,44, P/B: 1,88; P/S: 1,47. Nếu bóc tách nhóm Vin Group thì vốn hóa thị trường còn lại khoảng 297+- tỉ USD; mức P/E 10,5; P/B 1,55; P/S 1,21.
	Thị trường sẽ bắt đầu tháng 8/2026, giai đoạn khoảng trống thông tin sau báo cáo kết quả kinh doanh quí II. Thị trường sẽ phân hóa mạnh dựa vào triển vọng cuối năm 2026. Chỉ số VNINDEX tiếp tục chịu áp lực chi phối bởi nhóm VinGroup và Ngân hàng. Nhóm ngân hàng có các mức định giá trung bình P/E 8,60; P/B 1,35. Đây là mức thấp tương đương các thời điểm khủng hoảng trong lịch sử. Trong khi nhóm VinGroup sau giai đoạn tăng giá mạnh có mức định giá cao và xu hướng giá ngắn trung hạn đã chuyển sang giai đoạn tích lũy.
	Hiện tại sau giai đoạn giảm mạnh nhiều doanh nghiệp chất lượng, tăng trưởng tốt có mức P/E, P/B thấp so với lịch sử, mức hấp dẫn để xem xét đầu tư. Nhà đầu tư có thể đánh giá, xem xét các cơ hội đầu tư  tốt, dựa trên triển vọng tăng trưởng của doanh nghiệp và nền kinh tế. Cũng như thị trường kỳ vọng sau khi nâng hạng sẽ đón nhận các dòng vốn đầu tư mới. Các nhóm ngành có mức tăng trưởng vẫn đang vượt trội so với thị trường chung là Bất động sản, Năng lượng-dầu khí, Tài chính... với nhiều doanh nghiệp đầu ngành có có kết quả kinh doanh tăng trưởng vượt trội. Với chỉ số VNINDEX, kỳ vọng sẽ tiếp tục phục hồi trở lại vùng giá quanh 1.800 điểm, sau đó có thể chịu áp lực điều chỉnh và tích lũy.
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	TRIỂN VỌNG TTCK THÁNG 08-2026
	Cuối tháng 07/2026, tổng vốn hóa toàn thị trường khoảng 395 tỷ USD, khoảng 77% GDP năm 2025. Định giá P/E của VNINDEX cuối tháng 7 ở mức 11,77; P/B 1,93. P/E Forward 12,57. Phần còn lại của thị trường (trừ VinGroup) có tổng vốn hóa khoảng 295 tỉ USD, với các thông số định giá cơ bản P/E 9,8; P/B 1,55; tương đương các thời điểm vùng đáy khủng hoảng.      Điểm khác biệt lớn là hiện tại tỉ lệ cho vay ký quỹ trên vốn hóa thị trường đang ở mức cao. Điều này dẫn đến thị trường sẽ phân hóa mạnh. Cơ hội đầu tư tốt tập trung ở các doanh nghiệp đầu ngành, chất lượng tốt và có kết quả kinh doanh tăng trưởng vượt trội
	Nguồn: Bloomberg, Fiinpro, SHS Research


	LỊCH SỰ KIỆN THÁNG 08 - 2026
	(Trở về trang mục lục)
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	DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ
	(Trở về trang mục lục)

	DANH SÁCH NGÀNH KHUYẾN NGHỊ
	(Trở về trang mục lục)
	STT
	NGÀNH
	Điểm nhấn đầu tư
	Chứng khoán
	Trong trung hạn, ngành chứng khoán hưởng lợi từ việc FTSE công bố nâng hạng thị trường khi thu hút thêm dòng vốn ngoại và thanh khoản thị trường tăng.
	Ngân hàng
	LNTT toàn ngành Q2.2026 tăng 24% YoY so với mức 14% của Q1.2026 khi tín dụng tiếp tục mở rộng và NIM có xu hướng phục hồi nhẹ. Chất lượng tài sản có suy giảm tuy nhiên vẫn trong tầm kiểm soát. Định giá cổ phiếu Ngân hàng đã về vùng 1,4x, tương đương mức trung bình 10 năm trừ 1 lần độ lệch chuẩn, thể hiện mức hỗ trợ tích cực đối với ngành trong quá khứ. Nhóm ngân hàng chiếm vốn hóa lớn trên thị trường và cũng được kỳ vọng thu hút dòng vốn ngoại sau khi thị trường chính thức nâng hạng.

	CNTT
	Giá các cổ phiếu trong ngành đã điều chỉnh khá mạnh kể từ đầu năm trong khi kết quả kinh doanh vẫn duy trì đà tăng trưởng
	Cao su
	Giá cao su thế giới duy trì đà tăng từ đầu năm hướng tới vùng cao nhất trong 10 năm gần đây trước biến động của giá dầu hỗ trợ cho các doanh nghiệp trong ngành.
	Thép
	Hưởng lợi từ xu thế đẩy mạnh đầu tư công và chính sách bảo hộ sau khi Bộ Công Thương chính thức áp thuế CBPG với HRC khổ rộng nhập khẩu từ Trung Quốc.




	Danh mục theo dõi
	STT
	Mã
	Giá mục tiêu
	Link báo cáo
	PNJ

	PNJ -  GIỮ BIÊN LỢI NHUẬN, BỀN BỈ VỀ ĐÍCH
	HPG

	HPG - CỦNG CỐ VỊ THẾ DẪN ĐẦU
	DPM
	DPM - Tăng trưởng ổn định
	PVS

	PVS - Hoạt Động M&C dầu khí trong nước khởi sắc với các dự án lớn
	REE

	REE Triển vọng tăng trưởng tích cực
	CTR

	CTR_upside 34.7%_nền móng cho giai đoạn siêu kết nối
	CTG

	CTG - Cao diem loi nhuan sau giai doan tang trich lap du phong xu ly no xau
	DGC

	Dự án Tổ hợp Công cộng, Trường học và Nhà ở Đức Giang chính thức được phê duyệt.
	VPB

	VPB - Triển vọng tăng trưởng nhờ dư địa mở rộng tín dụng
	DCM

	Báo cáo Cập nhật cổ phiếu DCM
	SIP

	SIP_Người khổng lồ đón sóng FDI
	VTP

	VTP_Kỳ lân logistics công nghệ Việt Nam
	FPT


	FPT - VỮNG VÀNG TRONG BÃO
	HCM

	BAO CAO PHAN TICH CO PHIEU HCM
	TCH

	TCH – CÁC DỰ ÁN BẤT ĐỘNG SẢN LỚN BƯỚC VÀO CHU KỲ KINH DOANH
	PVD

	PVD - SẴN SÀNG CHO THỜI KỲ BIẾN ĐỘNG CỦA GIÁ DẦU
	PHP

	PHP - KHI XUÂN SANG TRÊN BẾN CẢNG PHP
	CSV
	Thị trường Hóa chất dần hồi phục, Động lực tăng trưởng dài hạn từ Dự án KCN Nhơn Trạch 6
	TCB


	TCB - THỜI THẾ TẠO ANH HÙNG
	SHB

	TĂNG TRƯỞNG TÍCH CỰC TRÊN CÁC MẢNG HOẠT ĐỘNG KINH DOANH
	TAL
	TAL - Doanh nghiệp bất động sản giàu tham vọng
	VGC

	VGC - KQKD bứt phá vượt xa kỳ vọng
	HDG

	HDG - Vượt qua khó khăn
	F88

	F88_Báo cáo niêm yết_Chào sàn lộc phát
	GAS
	PC1

	PC1_Triển vọng dài hạn từ quy hoạch điện 8 và mỏ Nickel
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	TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
	(Trở về trang mục lục)
	Tất cả những thông tin, dữ liệu và phân tích trong tài liệu này đã được thu thập, tổng hợp và xử lý một cách cẩn trọng tại thời điểm công bố. Tuy nhiên, SHS Research và tác giả không cam kết tính đầy đủ, chính xác tuyệt đối hay cập nhật liên tục của các thông tin được sử dụng. Mọi nội dung trình bày hoàn toàn không đại diện cho quan điểm chính thức của Công ty Cổ Phần Chứng Khoán SHS, trừ khi có ghi rõ.
	Các quan điểm, mô hình và nhận định trong báo cáo phản ánh đánh giá chuyên môn độc lập của nhóm phân tích tại thời điểm viết, dựa trên các giả định cụ thể về bối cảnh kinh tế, chính sách và thị trường. Báo cáo này không cấu thành khuyến nghị đầu tư, lời mời gọi giao dịch, hay cam kết hiệu quả tài chính đối với bất kỳ loại tài sản nào, bao gồm nhưng không giới hạn ở cổ phiếu, trái phiếu, ngoại tệ, hàng hóa, bất động sản hoặc các sản phẩm tài chính phái sinh.
	Các nội dung trong báo cáo cũng không phải là tài liệu tư vấn chính sách chính thức, và không nhằm thay thế cho đánh giá độc lập của các cơ quan hoạch định hoặc các tổ chức ra quyết định điều hành kinh tế. Mọi phân tích về chính sách công chỉ mang tính tham khảo về mặt logic truyền dẫn và kịch bản giả định, không mang tính chỉ đạo hay phản biện chính sách cụ thể.
	Chúng tôi khuyến nghị người đọc (dù là nhà đầu tư tổ chức, cá nhân hay cán bộ hoạch định chính sách) cần tự đánh giá độ phù hợp của thông tin với mục tiêu sử dụng, khẩu vị rủi ro, và bối cảnh pháp lý/kinh tế tại thời điểm xem xét. Các dự báo trong báo cáo mang tính mô hình, có thể thay đổi đáng kể khi các yếu tố đầu vào hoặc định hướng chính sách thay đổi.
	Tài liệu này không được sử dụng để xây dựng hồ sơ chào bán chứng khoán, truyền thông tiếp thị sản phẩm tài chính, hoặc làm căn cứ pháp lý nếu không có phê duyệt rõ ràng từ Công ty Cổ Phần Chứng Khoán SHS.
	Mọi hành vi sao chép, chia sẻ, trích dẫn một phần hoặc toàn bộ báo cáo cần tuân thủ quy định về bản quyền.
	Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi Bloomberg và FiinGroup.
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