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2024 2025 2026F
Téng tai sén 58.780 60.908 58.760
Vén chu 20.679  23.317 26.678
Doanh thu 5.313 6.972 8.291
L&i sau thué 2.395 3.516 4.280
ROE 11,6% 15% 16%
ROA 4% 5,8% 7,2%
EPS (VND) 2.010 3.237 4135
BVPS (VND) 18.927  21.945  25.193
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TONG CONG TY DAU TU & PHAT TRIEN CONG NGHIEP
(HSX: BCM)

BAO CAO CAP NHAT - 10/08/2026

VUNG TRUNG LOI NHUAN

Cap nhat KQKD Q2/2026
KQKD Q2/2026 clia BCM giam sau: doanh thu thuan 891
ty dong (-64,7% YoY), LNST 211 ty dong (-85,6% YoY).
LGy k& 6T/2026, doanh thu 1.662 ty déng (-65% YoY),
LNST 320,5 ty dong (-82,6% YoY), méi hoan thanh 16%
ké hoach doanh thu va 8,3% k& hoach lgi nhudn ndm. Céc
diém nhan chinh:

« Mang BDS - ngudén thu chu lyc - chiing lai ro rét:
doanh thu kinh doanh BDS Q2 chi dat 524 ty déng
(-77% YoY) do thiéu vang cac thuong vu ban dat 16n;
hai KCN mdéi (Cay Truong, Bau Bang MR GD2) chua
du diéu kién ghi nhan doanh thu

« COng ty lién doanh lién két van la tru d&: 1ai tir LDLK
Q2 dat 524,5 ty dong (-13% YoY), tuong duong ~2,6
[an LNTT hop nhat; VSIP ndng danh muc 1én 26 du an
véi 5 KCN méi duoc cap phép thang 5/2026.

« Cau chuyén dai han dugc cung c6 tai DHDCD
25/6/2026: chién lugc 2026 — 2030 véi téng mic dau
tu ~127.297 ty dong, 16 trinh gidam sa& hiru Nha nudc tir
95,44% xudng ~65%, k& hoach IPO céng ty thanh
vién va tang von diéu Ié.

« DOng luc nira cudi 2026: Cay Truong (700 ha) va Bau
Bang ma rong GD2 (380 ha) dang chd xac dinh gia
dat va thuc hién nghia vu tai chinh, du kién bat dau
ghi nhan doanh thu trong giai doan 6 thang cudi nam
2026.

Chuing t6i duy tri khuyén nghi TANG TY TRONG d5i véi
c6 phiéu BCM trong dai han. Trong ngan han, c8 phi€u da
c6 nhip diéu chinh manh 50% tur ving dinh do diém triing
clua KQKD quy 2/2026, tuy nhién diéu nay khong phan
anh dung tiém nang tang trudng cling nhu quy dat va vi
thé BCM hién dang s& hitu va chung t6i cho rang nhip
diéu chinh nay da md ra co hdi ddi voi cac nha dau tu dai
han.

Ruiro

« RUi ro chinh sach thué quan My - Viét Nam van la yéu
td bat dinh 16n nhat

o Tién d6 phap ly va ghi nhan doanh thu tai Cay Trudng
va Bau Bang md rong GD2 chdm hon ky vong sé anh
hudng dén KQKD nam 2026 clia doanh nghiép.

« K& hoach tang von/thoai von Nha nudc phu thudc phé
duyét cta cap cd thdm quyén, nhiéu lan tri hoén trong
qua khur.
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Bao cao cap nhat doanh nghiép

1. TONG QUAN KQKD QUY 2 VA 6 THANG DAU NAM 2026

Quy triing nhat trong nhiéu nam ctia BCM. Doanh thu thuan Q2/2026 dat 890,9 ty déng, giam
64,7% YoY, chu yéu do doanh thu kinh doanh bat déng san — cau phan chiém trén 90% doanh
thu cung ky — gidm tlr 2.319 ty déng xudng chi con 524 ty dong (-77% YoY). Bién lgi nhuan gbp
van duy tri mirc cao 61,1% (cung ky 71,8%) nhd gia von quy dat thap.

Chi tiéu (ty VND) Q2/2026 Q2/2025 6T/2026

Doanh thu thuan 890,9 2.520,7 -64,7% 1.661,8 -65,0%
Lgi nhuén gép 544,2 1.809,0 -69,9% 1.003,0 -61,6%
Bién LN gbp 61,1% 71,8% 60,4%

Doanh thu tai chinh 20,9 (31,3) n/a 84,0 -45,0%
Chi phi tai chinh 549,0 339,5 61,7% 893,5 29,2%
Trong do: chi phi 1&i vay 539,0 318,9 69,0% 881,4 33,4%
Chi phi BH & QLDN 339,9 3381 0,5% 662,7 -16,1%
L&i tir cong ty LDLK 524,5 603,0 -13,0% 744,2 -8,6%
LNTT 201,2 1.676,6 -88,0% 266,2 -871%
LNST 2111 1.467,7 -85,6% 320,5 -82,6%
LNST cong ty me 204,5 1.466,3 -86,1% 305,0 -83,4%
EPS (d6ng) 169 1.383 237

Nguén: BCTC hop nhat Q2/2026 cua BCM

So vdi ké hoach ndm 2026 (doanh thu hop nhat 10.230 ty dong, LNST 3.883 ty déng duoc
DHDCD théng qua ngay 25/6/2026), BCM mdi hoan thanh 16,2% chi tiéu doanh thu va 8,3% chi
tiéu lgi nhuan sau nlra dau nam. Diéu nay doéng nghia gan nhu toan bd k& hoach lgi nhuan dén
vao nlra cudi nam, phu thudc 16n vao tién d6 ghi nhan doanh thu mot an tir cac thuong vu ban
dat KCN va BDS dén cu - dac diém cd hiru khién KQKD clia BCM bién déng manh gilra cac quy.
Cac chi bao backlog van tich Iiiy cho chu ky téi:

« Hang t6n kho: 22.843 ty dong tai 30/6/2026 (+3% YTD), chu yéu la chi phi san xuat kinh
doanh d& dang tai cac du an KCN va khu dé thi — nguon ghi nhan doanh thu cho giai doan
2026-2030 vdéi gia von GPMB tich Ily thap.

« Chi phi xady dung co ban dd dang tiép tuc tang khi BCM ddy nhanh thi cdng ha tang Cay
Truong va Bau Bang MR GD2 dé kip ban giao dat tir cudi 2026.

 Logi thé& canh tranh vé gia thué: gia chao thué du kién cua Cay Truong ~160 USD/m?/chu ky
va Bau Bang MR GD2 ~155 USD/m?, thdp hon ~10% mat bang chung khu vuc (~180
USD/m?2), trong bdi canh ty Ié 1ap day KCN toan khu vuyc Binh Duong cii da dat ~93,4% va
chi phi GPMB cac dy an méi sau Luat Dat dai 2024 tang 150-300%.
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2. CONG TY LIEN DOANH, LIEN KET: TRU D& LOI NHUAN, VSIP TANG TOC MO RONG
Lai tr cong ty LDLK Q2/2026 dat 524,5 ty dong (-13% YoY), Ity k& 6T dat 744,2 ty dong (-8,6%
YoY) - gép 2,8 1an LNTT hgp nhat 6T cluia Tap doan.
VSIP - dong co tang truéng chinh
« Ngay 29/5/2026, VSIP dugc trao Gidy ching nhan dang ky dau tu cho 5 KCN mdi tai Hai
Phong (VSIP Il Hai Phong/Tién Léng 2, ~416 ha), Ha Nam (mo hinh khu céng nghé cao: Al,
ban dan, cong nghé sinh hoc), Nghé An (Tho Loc GD2, ~80 ha), Hué (467 ha) va TP.HCM
(VSIP IV Binh Duong) véi téng dién tich hon 2.300 ha, ndng danh muc Ién 26 du an - tiém
can muc tiéu "30 ndm - 30 du an".
« Théang 7/2026, Da Nang chap thudn chd truong dau tu KCN VSIP Da Nang quy mé ~250 ha,
TMDT 3.730 ty d6ng, chuan bi dau tu tlr Q3/2026.
« VSIP cong bo chién luge "VSIP 2.0": hé sinh thai cong nghiép da nganh, tich hgp quan tri s6
va ha tang xanh, tié€p ndi mé hinh KCN théng minh da tri€n khai tai VSIP Ill Binh Duong.
Cac don vi khac trong hé sinh thai
« BW Industrial (BCM nam ~24%): ti€p tuc hudng loi tlr nhu cdu nha xudng/kho xay san khi ty
I& hap thu BDS cong nghiép phia Nam duy tri tich cuc trong ntra dau 2026.
« Becamex IJC (BCM nam 50%): mang BOT va BDS dan cu trong KCN duy tri 6n dinh.

3. DPHDCD 2026 VA CHIEN LUQC 2026-2030: CAU CHUYEN TAI CO CAU VON NHA
NUGC

DHDCD thudong nién ngay 25/6/2026 théng qua chién lugc phat trién giai doan 2026-2030 (tam
nhin 2035) v&i nhitng dinh hudng quan trong nhat ké tur khi ¢6 phan hoa:

« Danh muc dau tu ~127.297 ty déng: trai rong trén ha tang giao thdng (cum 4 cong trinh
trong di€m, dudng sat Chon Thanh — Cai Mép), KCN thé hé mdi (>3.000 ha phat trién thém),
cbng nghé sd, nang luong tai tao va phat trién dé thi — trong doé vén chd s& hiru BCM tham
gia 12.234 ty déng, von huy déng khac 36.316 ty dong. Ngoai ra, Tap doan cho biét sé trinh
cap thdm quyén phé duyét cac dy an duong sat do thi va dudng sat ludng dung dé trién
khai.

e LO trinh gidm sd& hiru Nha nudc tir 95,44% xudng ~65%: BCM da kién nghi UBND TP.HCM
phé duyét 10 trinh thodi von giai doan 2026-2030 théng qua phat hanh cd phiéu ra cong
chung, vura gidi bai todn chua dat co cdu cd déng cla cong ty dai chung (free-float ~5%,
hién duoc duy tri theo quy dinh chuyén tiép), vira md du dia huy dong ~65.000 ty déng von
cho céac du an trong diém. Muc tiéu von hda 15-20 ty USD vao nam 2030.

« K& hoach IPO cong ty thanh vién giai doan 2026-2030 nham hién thuc hda gia tri hé sinh
thai (y t&, gido duc, ha tang so...).

« Phan phdi lgi nhudn: cd tirc 2025 du ki€n chi trd bang c6 phiéu ty 1& 14% (~145 triéu co
phiéu); k& hoach cd tirc 2026 ty 1€ 10% (~1.180 ty dong).
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Chi tiét dinh hudng tlirng mang:

« Mang KCN: ngoai Bau Bang MR GD2 va Cay Truong phat trién theo md hinh KCN sinh thai,
trong ndm 2026 BCM va VSIP du kién thuc hién thu tuc dau tu 8 du an KCN - Do thi — Dich
vu mdi véi quy mé von hon 24.000 ty dong; Tap doan dat muc tiéu dén thang 9/2026 phat
trién khoang 30 KCN thé hé mdi tai 19 tinh, thanh trén ca nudc (trong do cé 3 KCN ~11.500 ty
dong tai Khanh Hoa cé su tham gia clia Becamex va VSIP).

« Mang nang lugng: BCM dang xin chu truong dau tu 2 nha may dién mat troi tap trung: Bau
Bang 1 (200 MWp, TMDT ~4.500 ty déng) va Bau Bang 2 (100 MWp, TMDT ~2.300 ty déng),
két hop hé thdng luu trir BESS, cung cap dién xanh cho KCN Cay Trudng va Bau Bang MR).
Day la ha tang nén cho dinh hudng thu hut data center va khach thué cé yéu cau ESG/RE100.

« Mang ha tang giao thong: trién khai cum 4 céng trinh trong diém véi TMDT hon 65.000 ty
dong: cao téc TP.HCM - Thu Dau Mot — Chon Thanh (~52 km), Vanh dai 4 TP.HCM doan Cau
Thu Bién - sébng Sai Gon (~48 km), hoan thién My Phudc — Tan Van (~64 km, PPP) va nang
cap mé rong Quoc 16 13 (~12 km, 1én 8 lan xe).

« Mang duong sat — "dong luc tang trudng" méi: BCM dugec UBND TP.HCM giao nghién clu,
dé xuat 3 du an: (i) duong sat ludng dung Chon Thanh — Bau Bang - An Binh — Céi Mép ~153
km, TMDT du kién ~168.000 ty déng (phuong an doan Bau Bang - Cai Mép 127 km khoang
153.000 ty d6ng), két néi KCN vd&i cum cang Cai Mép - Thj Vai, udc tiét kiém >2 ty USD chi
phi logistics/nédm; (i) metro TP md&i Binh Duong - Sudi Tién (~32 km, TMDT ~64.500 ty
dong); (i) tuyén Thu Dau M6t - TP.HCM (~24 km, TMDT ~60.000 ty déng). Theo Ban lanh
dao, phuong an dau tu metro sé hoan thién vao thang 10/2026 va 2 tuyén dudng sat téc do
cao co thé trién khai tir cudi 2026 — dau 2027, gan véi md hinh TOD cong nghiép — dé thi -
dich vu - logistics.

« Mang BDS dan cu: dang phat trién 3 du an chung cu/dé thi véi TMDT hon 22.000 ty dong:
Green City (1.394 can, khu d6 thi 19,9 ha tai trung tdm TP mdi Binh Duong, hop tac BCE,
dang hoan thién shophouse/nha phd), Green City GD2 (2.000 cén) va Khu chung cu dudng
Lé Lgi (4.222 can) — nguén doanh thu bat déng san dan cu chu luc giai doan 2026 - 2028.

« Mang nha & xa hdi: nam 2026 khai cong hon 10.000 can tai TP.HCM (6 du an, ~10.500 can
phuc vu ~31.000 ngudi): hon 4.200 can da thi céng tai Khu 6 Viét Sing va Khu 5 Dinh Hoa,
hon 6.200 can con lai (Khu 3 & 4 Dinh Hoa, Khu 2 & 7 Viét Sing) khéi cong dau thang 7/2026.
Giai doan 2028-2035 du kién trién khai thém hon 31.000 can trén quy dat sach gan 66 ha.
Mang nay bién lgi nhuan thap nhung tao dong tién déu, hap thu nhanh va cung c6 vai tro
chinh tri — xa hoi cua BCM véi TP.HCM.

« Mang vién thong - data center - ha tang Al: thong qua VNTT (cong ty lién két, BCM s& hitu
~48,6%) da van hanh data center hon 15 ndm, phuc vu 6 ngan hang dat ha tang core banking
cung nhiéu khach hang trong nudc, quéc té€. BCM s& hiru két ndGi cap quang qudc té truc tiép
dén Hong Kdng va Singapore; VNTT dang phat trién ~300 MW dién mat troi hudng téi data
center dung nang lugng xanh. Khu vuc Bac TP.HCM c6 Igi thé nén dat cao, on dinh dé phat
trién trung tdm dir liéu du phong chuan quéc té; cong hudng véi thoa thudn BW — BV Power
(3/2026) phat trién ha tang dién téi 700 MW tai BW Supply Chain City phuc vu hyperscale
data center.

www.shs.com.vn
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HE THONG KHUYEN NGHI

Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 20% trd 1én trong khoang thoi gian 12 thang

Kha quan: Ky vong tang gia tr 10% - 20% trong khodng thoi gian 12 thang

Nam gitr: Ky vong tédng gid dén 10% trong khoang thoi gian 12 thang

Kém kha quan: Ky vong giam gia dén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

Giam ty trong: Ky vong gidm gid 20% trd |Ién trong khodng thai gian 12 thang

Can luu y: Day la nhitng ma co phiéu cé nhiing théng tin bat thudng hay cé giao dich bat thuong... cé anh hudng
trong yéu dén doanh nghiép. (Muc tiéu cung cap théng tin cho nha dau tu)

Khong khuyén nghi: B6 phan nghién ctru dang hodc sé nghién ctru ¢6 phi€u nay nhung khéng dua ra khuyén
nghi hay gid muc tiéu vi ly do chi quan hodc chi dé tuan thd cac qui dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty
trong cac truong hop nhat dinh tranh cac xung dot lgi ich, vi du nhu SHS dang thuc hién tu van chién lugc, IPO...
Chua khuyén nghi: Khuyén nghi dau tu va gia muc tiéu cho ¢ phiéu khéng dugc dua ra do chua cd du thong tin
ca s dé xac dinh khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu. Khuyé&n nghi dau tu hodc gia muc tiéu trude dé, néu cd,

khéng co hiéu luc déi véi cd phiéu nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Tat ca nhitng théng tin néu trong bdo cao nghién cutu nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Céng
ty C6 phdn Ching khoan Sai Gon - Ha N§i (SHS) khéng chiju bat ky mét trach nhiém nao déi vdi tinh
chinh xdc cua nhing théng tin duoc dé cdp dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia
trong bao cao nay la quan diém ca nhan cua cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan
diém cua SHS.

Bao cdo nay chi nham muc tiéu cung cép théng tin, khéng phai va sé khéng duoc hiéu la mét 16i dé nghi
hodc mét 16i moi chao dé thuc hién bat cur giao dich ching khoan hodc céng cu tai chinh nao khac.
Ngudi doc chi nén sutr dung bao cdo nghién ctru nay nhu la mét ngudn théng tin tham khao. SHS khéng
chiu trach nhiém vé bt ctr két qua nao phat sinh tir viéc str dung ndi dung cua bao cao dudi moi hinh
thuc.

D liéu tai chinh dugc cung cép bdi Bloomberg va FiinGroup.

MOI THONG TIN XIN VUI LONG LIEN HE

Trung tam Phan tich - Cong ty C6 phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru s6 chinh tai Ha Noi Chi nhanh Ha Noi

S6 43 Ly Thuong Kiét, P. Clra Nam, Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Noi, Toa nha SHS,
Thanh pho Ha Noi, Viét Nam. SG6 41 Ngb Quyén, phuong Clra Nam, Tp. Ha Néi
Tel: (84-24)-3818 1888 Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688 Fax: (84-24)-3818 1688

Email: contact@shs.com.vn Email: contact@shs.com.vn

Chi nhanh Da Nang Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 2, Toa nha SHB Da Nang, s6 06 Tang 6, Cao 6¢ van phong HDTC, s6 36 BUi Thi
Nguyé&n Van Linh, Thanh phd Da Nang, Xuan, Phuong Bé€n Thanh, Thanh phd H6 Chi
Viét Nam Minh, Viét Nam.

Tel: (84-511)-352 5777 Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-511)-352 5779 Fax: (84-8)-3915 1369

Email: contact-dn@shs.com.vn Email: contact-hcm@shs.com.vn
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App trading: SH Smart

Bang gia: shoard.shs.com.vn
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	Lợi thế cạnh tranh về giá thuê: giá chào thuê dự kiến của Cây Trường ~160 USD/m²/chu kỳ và Bàu Bàng MR GĐ2 ~155 USD/m², thấp hơn ~10% mặt bằng chung khu vực (~180 USD/m²), trong bối cảnh tỷ lệ lấp đầy KCN toàn khu vực Bình Dương cũ đã đạt ~93,4% và chi phí GPMB các dự án mới sau Luật Đất đai 2024 tăng 150–300%.
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	Chi tiết định hướng từng mảng:
	Mảng KCN: ngoài Bàu Bàng MR GĐ2 và Cây Trường phát triển theo mô hình KCN sinh thái, trong năm 2026 BCM và VSIP dự kiến thực hiện thủ tục đầu tư 8 dự án KCN – Đô thị – Dịch vụ mới với quy mô vốn hơn 24.000 tỷ đồng; Tập đoàn đặt mục tiêu đến tháng 9/2026 phát triển khoảng 30 KCN thế hệ mới tại 19 tỉnh, thành trên cả nước (trong đó có 3 KCN ~11.500 tỷ đồng tại Khánh Hòa có sự tham gia của Becamex và VSIP).
	Mảng năng lượng: BCM đang xin chủ trương đầu tư 2 nhà máy điện mặt trời tập trung: Bàu Bàng 1 (200 MWp, TMĐT ~4.500 tỷ đồng) và Bàu Bàng 2 (100 MWp, TMĐT ~2.300 tỷ đồng), kết hợp hệ thống lưu trữ BESS, cung cấp điện xanh cho KCN Cây Trường và Bàu Bàng MR). Đây là hạ tầng nền cho định hướng thu hút data center và khách thuê có yêu cầu ESG/RE100.
	Mảng hạ tầng giao thông: triển khai cụm 4 công trình trọng điểm với TMĐT hơn 65.000 tỷ đồng: cao tốc TP.HCM – Thủ Dầu Một – Chơn Thành (~52 km), Vành đai 4 TP.HCM đoạn Cầu Thủ Biên – sông Sài Gòn (~48 km), hoàn thiện Mỹ Phước – Tân Vạn (~64 km, PPP) và nâng cấp mở rộng Quốc lộ 13 (~12 km, lên 8 làn xe).
	Mảng đường sắt – "động lực tăng trưởng" mới: BCM được UBND TP.HCM giao nghiên cứu, đề xuất 3 dự án: (i) đường sắt lưỡng dụng Chơn Thành – Bàu Bàng – An Bình – Cái Mép ~153 km, TMĐT dự kiến ~168.000 tỷ đồng (phương án đoạn Bàu Bàng – Cái Mép 127 km khoảng 153.000 tỷ đồng), kết nối KCN với cụm cảng Cái Mép – Thị Vải, ước tiết kiệm >2 tỷ USD chi phí logistics/năm; (ii) metro TP mới Bình Dương – Suối Tiên (~32 km, TMĐT ~64.500 tỷ đồng); (iii) tuyến Thủ Dầu Một – TP.HCM (~24 km, TMĐT ~60.000 tỷ đồng). Theo Ban lãnh đạo, phương án đầu tư metro sẽ hoàn thiện vào tháng 10/2026 và 2 tuyến đường sắt tốc độ cao có thể triển khai từ cuối 2026 – đầu 2027, gắn với mô hình TOD công nghiệp – đô thị – dịch vụ – logistics.
	Mảng BĐS dân cư: đang phát triển 3 dự án chung cư/đô thị với TMĐT hơn 22.000 tỷ đồng: Green City (1.394 căn, khu đô thị 19,9 ha tại trung tâm TP mới Bình Dương, hợp tác BCE, đang hoàn thiện shophouse/nhà phố), Green City GĐ2 (2.000 căn) và Khu chung cư đường Lê Lợi (4.222 căn) – nguồn doanh thu bất động sản dân cư chủ lực giai đoạn 2026 – 2028.
	Mảng nhà ở xã hội: năm 2026 khởi công hơn 10.000 căn tại TP.HCM (6 dự án, ~10.500 căn phục vụ ~31.000 người): hơn 4.200 căn đã thi công tại Khu 6 Việt Sing và Khu 5 Định Hòa, hơn 6.200 căn còn lại (Khu 3 & 4 Định Hòa, Khu 2 & 7 Việt Sing) khởi công đầu tháng 7/2026. Giai đoạn 2028–2035 dự kiến triển khai thêm hơn 31.000 căn trên quỹ đất sạch gần 66 ha. Mảng này biên lợi nhuận thấp nhưng tạo dòng tiền đều, hấp thụ nhanh và củng cố vai trò chính trị – xã hội của BCM với TP.HCM.
	Mảng viễn thông – data center – hạ tầng AI: thông qua VNTT (công ty liên kết, BCM sở hữu ~48,6%) đã vận hành data center hơn 15 năm, phục vụ 6 ngân hàng đặt hạ tầng core banking cùng nhiều khách hàng trong nước, quốc tế. BCM sở hữu kết nối cáp quang quốc tế trực tiếp đến Hồng Kông và Singapore; VNTT đang phát triển ~300 MW điện mặt trời hướng tới data center dùng năng lượng xanh. Khu vực Bắc TP.HCM có lợi thế nền đất cao, ổn định để phát triển trung tâm dữ liệu dự phòng chuẩn quốc tế; cộng hưởng với thỏa thuận BW – BV Power (3/2026) phát triển hạ tầng điện tới 700 MW tại BW Supply Chain City phục vụ hyperscale data center.

	Báo cáo phân tích doanh nghiệp
	HỆ THỐNG KHUYẾN NGHỊ Tăng tỷ trọng: Kỳ vọng tăng giá từ 20% trở lên trong khoảng thời gian 12 tháng Khả quan: Kỳ vọng tăng giá từ 10% - 20% trong khoảng thời gian 12 tháng   Nắm giữ: Kỳ vọng tăng giá đến 10% trong khoảng thời gian 12 tháng Kém khả quan: Kỳ vọng giảm giá đến 20% trong khoảng thời gian 12 tháng Giảm tỷ trọng: Kỳ vọng giảm giá 20% trở lên trong khoảng thời gian 12 tháng Cần lưu ý: Đây là những mã cố phiếu có những thông tin bất thường hay có giao dịch bất thường… có ảnh hưởng trọng yếu đến doanh nghiệp. (Mục tiêu cung cấp thông tin cho nhà đầu tư) Không khuyến nghị: Bộ phận nghiên cứu đang hoặc sẽ nghiên cứu cổ phiếu này nhưng không đưa ra khuyến nghị hay giá mục tiêu vì lý do chủ quan hoặc chỉ để tuân thủ các qui định của luật và/hoặc chính sách công ty trong các trường hợp nhất định tránh các xung đột lợi ích, ví dụ như SHS đang thưc hiện tư vấn chiến lược, IPO… Chưa khuyến nghị: Khuyến nghị đầu tư và giá mục tiêu cho cố phiếu không được đưa ra do chưa có đủ thông tin cơ sở để xác định khuyến nghị đầu tư hoặc giá mục tiêu. Khuyến nghị đầu tư hoặc giá mục tiêu trước đó, nếu có, không có hiệu lực đối với cổ phiếu này.
	TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ  Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.
	Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện bất cứ giao dịch chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo. SHS không chịu trách nhiệm về bất cứ kết quả nào phát sinh từ việc sử dụng nội dung của báo cáo dưới mọi hình thức. Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi Bloomberg và FiinGroup.
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