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DGW: Lgi nhuan Q3 ha nhiét sau dinh bién Q2, B2B va trung tam dii liéu la
dong luc 2027

CAP NHAT BUOI GAP NHA DAU TU (AM) KQKD Q3/2026

Nhan dinh: Q3/2026, DGW ghi nhan doanh thu thuan ky luc 11.022 ty déng (+49% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS 276 ty
déng (+66% YoY, -10,7% QoQ). Ly k& 9T/2026, LNST dat 785 ty dong (+102% YoY), vuct 19% ké hoach nam cua DN. Ching
t6i danh gia tinh hinh kinh doanh tich cuc vé quy mé, nhung muc bién Igi nhuan cao bat thudng clia Q2 da qua: Igi nhuan cac
quy t6i sé tdng chll yéu theo doanh thu thay vi nhd chénh I&ch gia. Ngan han, nhu cdu ICT tiéu dung chiing lai sau giai doan
mua trudc, thé hién qua doanh thu thang 10 giam 5% YoY. Trung han, ddng Iuc chuyén sang khach hang doanh nghiép, trung
tam di liéu va cac nganh hang mdi.

KET QUA KINH DOANH Q3/2026 TRIEN VONG 2027F

e Doanh thu: 11.022 ty déng (+49% YoY), cao nhat lich st nh& gia
ban thiét bi ICT tdng manh do thiéu hut linh kién bd nhd; Gy ké 9T
dat 26.795 ty déng (+44% YoY).

« Theo nganh hang: laptop va may tinh bang 4.178 ty déng (+32%
YoY); dién thoai 2.818 ty déng (+44% YoY) nh& san pham mdi cla
Xiaomi va Apple; thiét bi van phong 2.857 ty déng (+89% YoY),
trong dé server +156% YoY nh& nhu cau dau tu Al va trung tam dit
liu.

o LNST Q3/2026 giam 10,7% QoQ do: (1) bién Igi nhuan gdp giam tu
13,0% & Q2 vé 8,4% (Q3/2025: 8,8%) khi hang tén kho gia vén
thap da ban hét 6 Q2, hang ban ra Q3 phai nhap theo gia méi; (2)
Q2 c6 khoang 80 ty déng hoan nhap du phong dau tu tai chinh,
trong khi Q3 ghi nhan 34 ty déng du phong khoan dau tu KBC (da
tat toan va hoan nhap trong thang 10).

« Bién LN rong: DN cho biét bién LN rong 6 muc 2,4-2,5%, cao hon
muc khoang 2% trudc day nhd cd cdu san pham cai thién.

DOANH THU THANG 10/2026: -5% YOY

e Tong: 2.625 ty dong (-5% YoY); liy ké 10T dat 29.420 ty déng
(+37% YoY), hoan thanh 93% ké hoach n&m.

o Dién thoai: -29% YoY; iPhone giam han 30% do Apple d&i md&
ban ban tiéu chuén sang thang 1/2027, Xiaomi giam hon 20% do
san pham mdi IUi ra mat sang thang 11.

« Laptop, may tinh bang: +5% YoY nhd& khach hang té chuic; kénh
ban l1é cham lai sau giai doan mua I6n 9T/2026.

« Nganh khac: thiét bi van phong +4% YoY (du an server nghiém
thu trong hai thang cudi nam); vat tu céng nghiép +300% YoY
nhS dau nhén Shell; gia dung va hang tiéu dung tusng ducng
cung ky.

TRIEN VONG Q4/2026

e Doanh thu: ké hoach 8.000 ty déng (di ngang YoY) va cé thé vudt,
nh& gia ban thiét bi ICT (laptop, dién thoai, server) cao hon cuing ky
khi chi phi linh kién bé nhé (RAM, chip nhd) tang.

o Lgi nhuan: ké hoach LNST 200 ty déng (+25% YoY), chua gém
khoang 34 ty déng hoan nhap du phong KBC trong thang 10; DN

e Doanh thu: DN ky vong tang khoang 20% YoY.

e Server: duy tri tdng trudng trén 50% nhd chu ky dau tu Al va trung

tam dir liéu; dau tu cla khach hang hién hitu khoang 300 triéu USD
(+76,5% YoY).

« Laptop: san lugng cé thé giam 10% nhung ASP tang khoang 20%

do thiéu RAM va chip nhg, doanh thu tang t&i thiéu 10% YoY.

Ca cau va bién Igi nhuan: ty trong dién thoai giam ti 42% xuéng

e 27% trong 2 ndm; ké&nh B2B chiém 37% doanh thu 9T/2026 (CAGR

54% giai doan 9T/2024 dén 9T/2026); vat tu cdng nghiép hudng
ti 100 triéu USD doanh thu nam 2028; bién LN rong ky vong cai
thién dan 1&n khoang 3% trong 3-5 n&dm.

QUY DINH CAM NHAP HANG PIEN TU DA QUA SUDUNG

e Noi dung: TU 1/1/2027, Théng tu 63/2026 cua Bd KH&CN cam

nhap khau dién thoai, may tinh (gém laptop), may anh, thiét bj
am thanh va linh kién d& qua st dung, k& ca hang da tan trang.

o Tac dong téi DGW: tich cuc nhe. Chinh sach nay clng da co¢ tu

trudc nhung nhan manh viéc cdm ca hang tan trang va viéc kiém
soat thué chat hon da thu hep hang nhap lau, hang second-hand.
Quy dinh mdi ti€p tuc dén nhu cdu vé hang mdéi chinh hang, cé
Igi cho nha phan phéi chinh hang nhu DGW, nhung mic déng
gop khong I6n.

THONG TIN KHAC

« Nganh hang méi: dam phan véi Schneider vé dién gia dung; sau

dau nhon, nganh tiép theo dang danh gia la sdm 16p.

o Danh muc dau tu: da thoai toan bd HPG va tat toan giao dich KBC

c6 cam két mua lai trong thang 10; chuyén sang san pham thu
nhap c¢6 dinh hodc cé cam két mua lai.

e Chi phi von: 1ai suat vay giam 0,2 dpt vé 7,2%/n&m; Vietcombank

chao géi 4,1%/n&m cho du ng tdng thém dén 31/12, kém nhiéu
diéu kién.

RUI RO CAN THEO DOI

o Nhu cau ICT tiéu dung giam sau giai doan mua trudc; s6 lugng

laptop tiéu dung cé thé giam 15-20% trong kich ban xau.

danh gia kha nang vugt ké hoach kha cao. o Bién Igi nhuan va tén kho néu gi linh kién dao chiéu.

e Ap luc vén luu dong khi DN chu déng tich trif hang.
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